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dÝÅXAÄ «— v¹«dł« Ë vLKŽ ÈU¼ÅvÝ—dÐ oO�œ bM¹«d� t� «— vðôUI� Á—ULý s¹« —œ U� ÆXÝ« Áœu/

t?Ð q?¹– Õd?ý t?Ð v?LKŽ nK²�� ÈU¼ÅtMO�“ —œ ¨b½«ÅÁœuÐ t¹d¹d% Âd²×�  QO¼ V�²M� Ë t²ý«cÖ

∫r¹«ÅÁb½UÝ— ÛUÇ

v?�u?Ä ÈU?¼ÅX?ÝUOÝ j¹«dý —œ Êö� ÈU¼ÅhšUý dÐ v�U� ÈU¼ÅXÝUOÝ dOŁQð ∫‰Ë« t�UI� —œ

ÈU¼dOG²� dÐ UN½¬  «dŁ« vÝ—dÐ Ë v�U� ÈU¼ÅXÝUOÝ vL� sOOFð Ë t²�dÖ —«d� vÝ—dÐ œ—u� «“ÅÊË—œ

ÆbýUÐÅv� Ê¬ rN� ·«b¼« “« ‰UF� v�uÄ —«eÐ« »UOž —œ —uA� Êö�

ezUŠ —UO�Ð Ÿu{u� t� Ê«d¹« —œ vM¹d�¬—U� X¹uIð dÐ Ê¬ dOŁQð Ë È“UÝÅv�uBš ÂËœ t�UI� —œ Ë

ÆXÝ« t²�dÖ —«d� tF�UD� Ë vÝ—dÐ œ—u� X�œ tÐ býUÐÅv� —uA� œUB²�« vKF� j¹«dý —œ v²OL¼«

“« X?F?M?� g?�?Ð ’uBš tÐ ÈœUB²�« nK²�� ÈUNA�Ð v¹¬—U� vÝ—dÐ ∫ÂuÝ t�UI� —œ Ë

—œ È—ËÅÁd?N?Ð b?½Ë— Ë v?J?O?MJð v¹«—U� vÐU¹“—« t�UI� s¹« —œ t� XÝ« ÈœUB²�« YŠU³� s¹d²LN�

Ë q?O?K?% œ—u?� t?�UI� s¹« —œ U²¹œ q½UÄ ‘Ë— UÐ È—ËÅÁdNÐ dÐ dŁR� q�«uŽ sOMâL¼ Ë Ê«d¹« l¹UM�



 tM¹e¼ —U²šUÝÏÆÆÆ Ë ÊUÝ«dš ÊU²Ý« —œ U¼—«u½Uš          π

Â«d²Š« Ë »œ« ‰ULP Ë dJAð UÐ

dOÐœdÝ

ÆXÝ« t²�dÖ —«d� tF�UD�

V?²?J?� ‰u?% dOÝ vÝ—dÐ fáÝ Ë U¼ÅpOÝö� “« U¼ÅÈeMO� vz«bł q¹ôœ ∫Â—UNÇ t�UI� —œ Ë

—«d?� v?Ý—d?Ð Ë t?F?�U?D?� œ—u� d~¹bJ¹ UÐ Ëœ Ê¬ t�¹UI� Ë b¹bł ÈU¼ÅÈeMO� V²J� tÐ v²MÝ ÈeMO�

ÆXÝ« t²�dÖ

v¹UN�b� “« —uEM� s¹bÐ Ë t²š«œdÄ Â—uð v½UMOLÞ«U½ Ë Â—uð sOÐ tDÐ«— vÝ—dÐ tÐ ∫r−MÄ t�UI� —œ Ë

bM�Åv� r¼«d� «— dOG²� Ê¬ —«bI� dÐ v½UMOLÞ«U½ dOŁQð sOMâL¼ Ë dOG²� p¹ v½UMOLÞ«U½ œ—Ë¬dÐ ÊUJ�« t�

ÆXÝ« Áœu/ ÁœUH²Ý«

ÊU²Ý« t� b¼œÅv� ÊUA½ —uA� ÈUN½U²Ý« ̀ DÝ —œ —U� ÈËdO½ —«“UÐ  ôu% vÝ—dÐ ∫rAý t�UI�

ÆX?Ý« Áœu?Ð d?O?š« ÈU?N�UÝ —œ È—UJOÐ Œd½ g¹«e�« s¹d²AOÐ È«—«œ t� XÝ« v¹UN½U²Ý« “« vJ¹ œe¹

≠ Áœ«œ ‰Ëb?ł “« ÁœU?H²Ý« UÐ —U� ÈËdO½ tÐ œe¹ ÊU²Ý« ÈœUB²�« ÈUNA�Ð ÈbM�“UO½ t�UI� s¹« s¹«dÐUMÐ

ÆXÝ« Áœ«œ —«d� vÝ—dÐ œ—u� «— Áb½U²Ý

V?³?Ý d?Oš« Êd� —œ ÈdAÐ g½«œ ÊuÖU½uÖ ÈU¼ÅÁ“uŠ —œ ÂuKŽ tIÐUÝÅvÐ X�dAOÄ ∫r²H¼ t�UI�

“« ÁœU?H?²?Ý« U?Ð «— Èe?¹—Åt?�U½dÐ Ë ÈdOÖÅrOLBð t� XÝ« Ábý È«ÅÁbOâOÄ Ë ¯—eÐ ÈU¼År²�OÝ œU−¹«

p¹ b¹bł v³�U� —œ t�UI� s¹« s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« Áœd� vÖbOâOÄ Ë qJA� —UÇœ v²MÝ ‰Ë«b²� ÈUNýË—

ÆbýUÐ XOL¼« ezUŠ b½«uðÅv� k( d¼ “« t� Áœu/ vŠ«dÞ Ê«d¹« œUB²�« È«dÐ «— Èe¹—Åt�U½dÐ r²�OÝ

b?ý— d?Ð È—U?& ÈU?¼ÅX?ÝU?OÝ dOŁQð Èu~�« vÝ—dÐ —œ ÈœdÐ—U�  UOÐœ« ∫t�UI� sOL²A¼ —œ Ë

U?ÝUÝ« ¨ÈœUB²�«Î«— b?ý— Ë  —U?& Áb?M?M?�œU−¹« q�«uŽ ÊUO� ◊U³ð—« XOKŽ t� b½—«œ s¹« dÐ vFÝ 

t²š«œdÄ XFM� g�Ð —œ  —U& Ë ÈœUB²�« bý— ÊUO� tDÐ«— ÊUOÐ tÐ t�UI� s¹« s¹«dÐUMÐ ÆbM¹U/ dO�Hð

ÆXÝ«

“« «— +«—U?J?L?¼ d?¹U?Ý Ë d?O?I?Š ¨r?E?F?� b?OðUÝ« Ë Ê«dJH²� ¨Ê«bMLA¹b½« tL¼ t� XÝ« bO�«

“ËdÐ Ë oO�œ V�UD� —UA²½« UÐ rO½«u²Ð r¼ U� Uð ÁœuLM½ ÂËd×� g¹uš t½«dÐb� Ë t½«“u��œ ÈUNO¹ULM¼«—

ÆrOýUÐ Áœu/ «œ« ÊU�Åv�öÝ« sNO� tÐ «— œuš s¹œ “« vA�Ð ¨vLKŽ



±≥∏∂ ‰UÝ ‰Ë« tLO½ ¨±π Á—ULý ¨©vA¼ËóÄ ≠ vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

Ê«d¹« —œ v uBš ·dB� È«dÐ UDš `O×Bð ‰b�

 œ«ó½¡«—“ —uBM� d²Pœ
¿

œ«ó½ÅÈ—UO²VÐ vPd7 Ê«dN�

Áb¹Ëœ r¹dJ7«b³Ž

ÁbOJÇ

“«u¼« Ê«dLÇ bONý ÁU~A½«œ ¨vŽUL²ł« ÂuKŽ Ë œUB²�« ÁbJA½«œ ¨ÈœUB²�« ÂuKŽ bý—« ÊUÝUMý—U� Ë —UOA½«œ VOðdð tÐ  ¿
1) Keyness

`O×Bð ‰b� Ë  b�bMKÐ tDÐ«— œ—Ë¬dÐ Ë v�uBš g�Ð ·dB� lÐUð qOK% Ë sOL�ð t�UI� s¹« ·b¼
 ÈUN�UÝ vÝ—dÐ œ—u� Á—Ëœ ÆXÝ« Ê«d¹« œUB²�« —œ ·dB� ÈUDš±≥≥∏≠±≥∏≥ÁœUH²Ý« œ—u� ‘Ë— Ë 

œ«œ ÊUA½ oOI% Z¹U²½ ÆXÝ« ”uOKOÝuł ≠ f½U¼u¹ vFL−L¼ ‘Ë— dÐ tOJð UÐ v−MÝ œUB²�« ‘Ë—
·dB� tÐ v¹UN½ qO� Ë bM²�¼  b�bMKÐ tDÐ«— È«—«œ Ë lL−L¼ vL¹«œ b�¬—œ Ë v�uBš ·dB� t�

 UÐ dÐ«dÐ  b�bMKÐ —œ∏≥Ø∞t?Ð «— ·dB�  b� ÁUðu�  «dOOGð t� UDš `O×Bð ‰b� ”UÝ« dÐ ÆXÝ« 
t?Ð XÝ« —«œ—ušdÐ v¹ôUÐ XŽdÝ “« ‰œUFð XLÝ tÐ q¹bFð b½Ë— ¨b¼œ v� ◊U³ð—« Ê¬  b�bMKÐ ‰œUFð

t� È« t½uÖ∑≥ÆœœdÖ v� q¹bFð Á—Ëœ p¹ ‰uÞ —œ ‰œUFð “« ·«d×½« “« b�—œ 

∫ÈbOK� ÊUÖ˛«ËUDš `O×Bð ‰b� ¨s�½U¼u¹ vFL−L¼ ‘Ë— ¨Ê«d¹« œUB²�« ¨v�uBš ·dB� 

±t�bI� ≠

e?M?O?� j?Ýu?ð Ê¬ Èd?E½ v½U³� t� b�¬—œ Ë v�dB� ÈU¼ tM¹e¼ sOÐ ÈbOK� tDÐ«—±Áb?ý sOO³ð Ê«d~¹œ Ë 

ÈU¼ tM¹e¼ «— q� ÈU{UIð “« vLO½ “« gOÐ U¼ —uA� “« È—UO�Ð —œ t� Uł Ê¬ “« ÆXÝ« —UJý¬ tL¼ dÐ ¨XÝ«

È—UO�Ð tłuð œ—u� ¨q� ÈU{UIð “« ¡eł s¹« —U²šUÝ XšUMý ¨b¼œ v� qOJAð v�uBš g�Ð v�dB�

·dB�  «dOOGð dŁ« Ë ·dB� ÁbMM� sOOFð q�«uŽ UÐ v¹UMý¬ t� XÝ« vN¹bÐ ÆXÝ« t²�dÖ —«d� ÊU½«œœUB²�« “«

q?¹b?F?ð U?¹ v?�dB� —U²�— sOO³ð È«dÐ«— Â“ô ÈU¼—UOF� Ë —«eÐ« Ë XÝ« rN� —UO�Ð Êö� ÈU¼dOG²�  d~¹œ dÐ



≤∞∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

ÈU¼ t¹dE½ Êu�“¬ Ë vÝ—dÐ Æb¼œ v� —«d� Ê«—«cÖ XÝUOÝ —UO²š« —œ Èœu�— U¹ v�—uð j¹«dý —œ ·dB�

v?MOÐ gOÄ ¨s¹«dÐUMÐ Æœuý sOO³ð d²NÐ tF�Uł v�dB� —U²�— t� bM� v� r¼«d� «— ÊUJ�« s¹« ·dB� nK²��

·d?B?� ÈU?N?N¹dE½ “« v�U� XšUMý ÂeK²�� Ê«d¹« œUB²�« —œ ·dB� q¹bFð È«dÐ Èe¹— t�U½dÐ Ë ·dB�

s�b¹d� ¨eMO�±Èd³½“Ëœ ¨≤v½UOK~¹œu� ¨≥p¹ d¼ UÐ tF�Uł v�dB� —U²�— ‚U³D½« Ê«eO� Ë U¼Åt¹dE½ d~¹œ Ë 

fÄ s¹« “« t�® Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� nK²�� ÈU¼Åt¹dE½ Êu�“¬ vÄ —œ t�UI� s¹« ÆXÝU¼Åt¹dE½ s¹« “«

ÆXÝ« b¼«uý s¹« UÐ —UÖ“UÝ ‰b� v�dF� Ë vÐd& b¼«uý ”UÝ« dÐ ©œuý v� Á—Uý« Ê«bÐ ·dB� Ê«uMŽ tÐ

 v?½U�“ ÈdÝ ÈU¼—U�¬ “« vÝ—dÐ s¹« —œ≥∏≠∏≥‰b?� Ë v?FL−L¼ ‘Ë— dÐ tOJð UÐ v−MÝœUB²�« ‘Ë— Ë 

«d?B?²�� ÂËœ g�Ð ÆXÝ« Ábý rOEMð g�Ð gý —œ t�UI� s¹« Æœuý v� ÁœUH²Ý« UDš `O×BðÎv?½U³� tÐ 

‘Ë— t?Ð Â—U?NÇ g�Ð ÆbM� v� —Ëd� «— oOI% tMOAOÄ —UB²š« tÐ ÂuÝ g�Ð Æœ—«œ Á—Uý« ·dB� ÈdE½

ÈbMÐ lLł tÐ rAý g�Ð ÆXÝ« r−MÄ g�Ð Ÿu{u� ·dB� lÐUð vÐd& vÝ—dÐ Æœ—«œ ’UB²š« oOI%

Æœ“«œdÄ v� ÈdOÖ t−O²½ Ë

≤·dB� ÈdE½ v½U³� ≠

® eMO�±π≥∂·dB� ÈË ÆœUN½ ÊUOMÐ «— ·dB� t¹dE½ t¹UÄ ‰uÄ Ë ÁdNÐ ̈ ‰UG²ý« v�uLŽ t¹dE½ »U²� —œ ©

Ë œ—«œ œułË ·dB� È«dÐ q�«bŠ —«bI� p¹  b� ÁUðu� —œ t� œd� n¹dFð ·dB� qÐU� b�¬—œ “« vFÐUð «—

¨vKCHð® XÝ« d²L� ·dB� tÐ jÝu²� qO� “« Ë p¹ “« d²JÇu� Ë XÐUŁ  b� ÁUðu� —œ ·dB� tÐ v¹UN½ qO�

 ’∏∏ ≠π≤b� ·dB� dÐ  ËdŁ —UJý¬ dŁ« Ë  b�bMKÐ v½U�“ o�« eMO� ·dB� lÐUð—œ t� s¹« tÐ tłuð UÐ Æ©

 ‰U?‡?Ý —œ Èd?³?½“Ëœ j?‡Ýuð v³�½ b�¬—œ ÈUN¹—u¾ð ¨œuÐ t²�d‡~½ —«d� dE½±π¥πj?Ýuð vÖb½“ tšdÇ ¨

Ëb½¬¥ ‰U?Ý—œ v½UOK~¹œu� Ë ±π∂≥ ‰U?Ý —œ s�b¹d� jÝuð vLz«œ b�¬—œ Ë ±π∂∑v?�dB� —U²�— tMO�“ —œ 

œ«d?�« d?¹U?Ý ·d?B?� “« ÁbMM� ·dB� d¼ XOÐuKD� lÐUð Èd³½“Ëœ jÝuð Ábý tz«—« È—u¾ð —œ Æbý ÕdD�

·dB� “« Ë« oKD� ÈbM� X¹U{— ̈ œœdÖ v�  ÁbMM� ·dB� XOÐuKD� g¹«e�« Vłu� tâ½¬ Ë X�O½ qI²��

È—Uł ·dB� t� œuÐ bI²F� sOMâL¼ Èd³½“Ëœ ÆXÝ« b�¬—œ l¹“uð —œ Ë« v³�½ XOF�u� Ë  U�bš Ë U¼ôU�

s?¹d?ðôUÐ tÐ È—Ułb�¬—œ X³�½ dOŁUð X% ¨XÝ« œ«d�« v³�½ b‡�¬—œ Ë oKD� b‡�¬—œ lÐUð t� s¹« dÐ ÁËöŽ

e?O?�® œd?O?Ö v?�—«d� eO½ q³� Á—Ëœ b�¬—œµ’ ¨≥∞≠≥±Ê¬ —œ t?� v?¹U?O?K?~?¹œu� ·dB� tšdÇ t¹dE½ Æ©

1) Friedman 2) Duesenberry 3) Modigliani 4) Ando 5) Mayes



Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� È«dÐ UDš `O×Bð ‰b�          ≤∞±

“« vFÐUð  —u� tÐ ·dB� ¨œœdÖ v� dŁU²� œuš vÖb½“ Á—Ëœ ‰uÞ —œ —«u½Uš Èd~½ ÁbM¹¬ “« ÁbMM�Å·dB�

d?OOGð tÐ X³�½ “«b½« fÄ tÐ v¹UN½ qO� ¨t¹dE½ s¹« ”UÝ« dÐ ÆXÝ« q� v¹«—«œ Ë —U� “« výU½ È—Uł b�¬—œ

‘“—« —œ d?OOGð “« výU½ ·dB� tÐ v¹UN½ qO� Ë dH� tÐ p¹œe½ ©v¹«—«œ  U³Ł ÷d� UÐ® —U� “« výU½ b�¬—œ

 ’ ̈ v9Uš® XÝ« ÁdNÐ Œd½ tÐ p¹œe½ q� v¹«—«œ±∏®s�b¹d� Æ©±π∑µvLz«œ b�¬—œ “« vFÐUð «— ·dB� ©

UN½¬  b� ÁUðu� X�u� b�¬—œ “«  b�bMKÐ —œ U¼—«u½Uš —UE²½« œ—u� vL¹«œ b�¬—œ Ê¬ Vłu� tÐ t� œd� n¹dFð

t?� œu?ý v?� n?¹dFð XÐUŁ t½ôUÝ b�¬—œ `DÝ p¹ Ê«uMŽ tÐ vLz«œ b�¬—œ t¹dE½ s¹« —œ Æœuý v� pOJHð

X?�u� Ë —cÖœË“ b�¬—œ  «dOOGð d¹UÝ Ë XÝ« È—UE²½« b�¬—œ Ë —«u½Uš ÈUNO¹«—«œ UÐ ‰œUF� Ê¬ ‰UŠ ‘“—«

·dB� tÐ v¹UN½ qO� Ë p¹ tÐ p¹œe½ b¹UÐ vLz«œ b�¬—œ ·dB� tÐ v¹UN½ qO� ̈ ”UÝ« s¹« dÐ ÆœœdÖ v� vIKð

‰œUF� t²ýcÖ ‰UÝ bMÇ —œ jÝu²� b�¬—œ UÐ l�«Ë —œ vLz«œ b�¬—œ Ë býUÐ dH� tÐ p¹œe½ b¹UÐ X�u� b�¬—œ

”U?Ý« dÐ Æb½—«œ ÈœU¹“ „«d²ý« ÁułË  s�b¹d� Ë v½UOK~¹œu� ≠Ëb½¬ ÈuÝ “« Ábý tz«—« ÈU¼ t¹dE½ ÆXÝ«

Êœu?/ d?¦?�«b?Š È«d?Ð ÈË v?¹ö?IŽ ‘öð t−O²½ ÁbMM� ·dB� ÈuÝ “« Ábý Áb¼UA� —U²�— ¨ U¹dE½ s¹«

‰uÞ —œ ·dB� tMONÐ Èu~�« p¹  —u� tÐ vÖb½“ Á—Ëœ Èb�¬—œ ÊU¹dł hOB�ð o¹dÞ “« œuš XOÐuKD�

tłË UNMð Ë œ—«œ Ëœ s¹« Ê«Ë«d� X¼U³ý “« v�UŠ t¹dE½ Ëœ s¹« ”UÝ« dÐ Ábý tz«—«  ôœUF� ÆXÝ« vÖb½“

ÈdOÖÅqJý ÈUM³� t¹dE½ Ëœ s¹« ÆXÝ« ©XÐUŁ V¹d{® ‰UI²½« d²�«—UÄ nO�uð Áu×½ UN½¬ ÊUO� œułu� ·ö²š«

 ÈU¼ t¼œ —œ ·dB� Á—UÐ—œ v¹öIŽ  «—UE²½« t¹dE½±π∑∞ Ë ±π∏∞ ’ ¨—uKOð Ë ‰U¼® bý ¥¥∏Æ©

ÈœUB²�«  ôu% “« t� È—UE²½« UÐ oÐUD� Ë XO½öIŽ UÐ ÊUÖbMM� ·dB� ¨v¹öIŽ  «—UE²½« t¹dE½ —œ

b�¬—œ ÈU¼ vMOÐ gOÄ t� XÝ« —«u²Ý« t¹UÄ s¹« dÐ v¹öIŽ  «—UE²½« ‘Ë— Æb½dOÖ v� rOLBð ̈ b½—«œ ÁbM¹¬ —œ

 ’ ¨v9Uš® bM� v� vLz«œ b�¬—œ s¹e~¹Uł «—≤∞Æ©

≥oOI% tOMOAOÄ vÝ—dÐ ≠

® ‰U?¼ t?F?�U?D?� d?Ð ¨·dB� tMO�“ —œ Ábý ÂU$« vÐd&  UF�UD� VKž« t²ýcÖ t¼œ Ëœ —œ±π∑∏Ë ©

 vMF¹ ̈ Ê«—UJL¼ Ë ÊuÝb¹u¹œDHSY® ̈±π∑∏b�¬—œ dOOGð dŁ« —œ «— ·dB�  «dOOGð ‰U¼ ÆXÝ« vJ²� ©

ÊU?O�  b�bMKÐ v�œUFð tDÐ«— eO½ Ê«—UJL¼ Ë ÊuÝ b¹u¹œ Æœd� vÝ—dÐ v�œUBð ÂUÖ ‰b�  —u� tÐ vLz«œ

U?Dš `O×Bð ÈUN�b� tÐ t� v¹UN�b� sOMÇ ¨fÄ Ê¬ “« Æb½« Áœd� vÝ—dÐ U¹uÄ  —u� tÐ «— b�¬—œ ·dB�

ÆXÝ« Ábý ‰U³½œ ·dB� vÐd&  UIOI% VKž« —œ ¨b½—«œ  dNý



·d?B� ¨býUÐ XÝ—œ vÖb½“ tšdÇ tO{d� dÖ« ¨v¹öIŽ  «—UE²½« t¹dE½ ”UÝ« dÐ t� œ«œ ÊUA½ ‰U¼

‰U³½œ d~¹œ ÊUII×� jÝuð lOÝË —uÞ tÐ ‰U¼ —U� ÆbýUÐ ‰Ë« t³ðd� `O{uð œuš bM¹¬d� p¹  —u� tÐ b¹UÐ

Êu?�?K?OÐ Æbý±® ±π∏∞s?¹Ëö� ¨©≤® ±π∏±u?O?JM� ¨©≥® ±π∏≤Êu?²?¹œ Ë —b?MOKÐ ©¥® ±π∏µv?�UÖ¨©µ

®±ππ±¯U¼ ¨©∂® ±ππ±X?M?ł—UÝ Ë s�½U¼ ¨©∑® ±ππ≥d?�¬ p?�Ë sÝœU�Ë ©∏® ≤∞∞∞s?¹« tKLł “« ©

 U¹dE½ È—UÖ“UÝ vÝ—dÐ tMO�“ —œ v½«Ë«d� vÐd&  UF�UD� ̈ Ábý œU¹  UF�UD� dÐ ÁËöŽ ÆbM²�¼ ÊUII×�

ÿU?( t?Ð Áb?ý ÂU?$«  U?F�UD� “« p¹ d¼ ÆXÝ« Ábý ÂU$« nK²�� l�«uł ÈœUB²�« —U²šUÝ UÐ ·dB�

t?²?�d?Ö —U� tÐ v−MÝœUB²�« ÈUNJOMJð Ë vÝ—dÐ œ—u� tF�Uł ÈœUB²�« ’Uš j¹«dý ¨tO{d� Ÿu½ Êu�“¬

X?³?×?� Ë ”U?�u?� ¨‰U¦� È«dÐ ÆbMðËUH²� Ábýπ® ±π∑¥ÊË«d?Ð ¨«œU?½U� È«dÐ ©±∞® ±π∑∏¨Ê«d¹« È«dÐ ©

—u?LOðô±±® ±ππ¥Êu?L?O?½ Ë s?¹œ—uÐ ¨UO�«d²Ý« È«dÐ ©±≤® ±ππ∂Êu?�?½uł   ¨˛Ëd½ È«dÐ ©±≥ÊöÄU� Ë 

®±ππ∑ÊuM~O� Ë u½d�«œ Ë bzuÝ È«dÐ ©±¥® ≤∞∞¥Ê«d?¹« —œ Æb½« Áœ“ sOL�ð ·dB� lÐ«uð t�½«d� È«dÐ ©

 U?F?�U?D?� s?¹« d?²?AOÐ ”UÝ« Ë t¹UÄ ÆXÝ« t²�dÖ  —u� ·dB� tMO�“ —œ ÈœbF²� vÐd&  UF�UD� eO½

Áb?LŽ g�Ð Ëœ tÐ ·dB� Áb�¬ qLŽ tÐ vÐd&   UIOI% “« všdÐ —œ ÆXÝ« s�b¹d� vLz«œb�¬—œ tO{d�

Áb¹œdÖ rO�Ið v¹U²ÝË— Ë ÈdNý g�Ð Ëœ tÐ œuš tÐu½ tÐ v�uBš g�Ð ·dB� eO½ Ë v�uBš Ë v²�Ëœ

všdÐ 7�dÖ dE½ —œ sL{ ̈ Ê¬ ÈU¼œdÐ—U� Ë Ê«d¹« v−MÝœUB²�« Èu~�« ̈ »U²� —œ v½UNANý bLŠ« ÆXÝ«

«— ·dB� lÐUð ¨Ê«d¹« œUB²�« —œ œułu� ÈUNO~½UÖ Ëœ dÐ bO�Qð Ë t½UÖËœ ÈU¼ œUB²�« vÝUÝ«  UB�A� “«

® ÊUO³O³Þ bL×� ÆXÝ« Áœu/ œ—Ë¬dÐ Ë rO�Ið lÐUð tÝ tÐ±≥∂∑ÈU¼ÅÁœ«œ Ë vLz«œ b�¬—œ tO{d�“« ÁœUH²Ý« UÐ ©

 v½U�“±≥∂±≠±≥≥∏l?ÐU?ð œ—Ë¬d?Ð v?Ðd?&  U?IOI% d~¹œ “« ÆXÝ« Áœu/ ·dB� lÐUð sOL�ð tÐ Â«b�« 

® v?¼U?A?½U?�d?� Ád¼“ jÝuð oOI% tÐ Ê«uð v� ¨Ê«d¹« —œ s�b¹d� Ë eMO� È—u¾ð ”UÝ« dÐ ·dB�±≥∂∏©

œ—Ë¬dÐ ¨d~¹œ tF�UD�  ÆXÝ« t²š«œdÄ —u�c� ÈU¼ t¹dE½ vÐd& Êu�“¬ vÝ—dÐ tÐ g¼ËóÄ s¹« Æœd� Á—Uý«

 ÈU?N�UÝ È«dÐ Ê«d¹« ·dB� lÐUð≥∏≠ ±≥∂∑®v?ÐU×Ý Â«dNÐ t� XÝ« ±≥∂πs?¹« —œ ÆXÝ« t²�dÖ ÂU$« ©

Ê«d?¹« œU?B?²�« —œ ·dB� ÁbLŽ ÈU¼ tO{d� vÐd& Êu�“¬ tÐ Ê«d¹« —œ v�dB� —U²�— vÝ—dÐ sL{ tF�UD�

® v?ÐU?¼Ë Â«dNÐ ¨Èd~¹œ  UF�UD� ÆXÝ« t²š«œdÄ±≥∑∞l?ÐUðœ—Ë¬dÐ —œ V¹—« qOK%Ë t³ÝU×� Ê«uMŽ UÐ ©
1) Bison 2) Flavin 3) Mankiw 4) Blinder and Deaton

5) Gali 6) Haug 7) Hansen and Sanrgent

8) Madsen and sargent 9) Laumas and mohabbat        10) Brown

12) Lattimore                      13) Bordin and Nymoen       14) Dufrenot and Mignon

11) Lattimore

≤∞≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



® Áb¹Ëœ r¹dJ�«b³Ž ̈ Ê«d¹« —œ vFLł ·dB�±≥∏∞ÈU¼—«u½Uš ÁËdÖ Ëœ È«dÐ ·dB� lÐUð sOL% Ê«uMŽ UÐ ©

®v9Uš tKŠ«— ¨v¹U²ÝË— Ë ÈdNý±≥∏≤ÁœUH²Ý« UÐ Ê«d¹« —œ q� v�uBš ·dB� lÐUð œ—Ë¬dÐ Ê«uMŽ UÐ ©

®œ«ó?½ ¡«—“ Ë v−MÝœUB²�« b¹bł ÈUNýË— “«±≥∏≤—œ v?¹U?²ÝË— Ë ÈdNý ·dB� lÐUð sOL�ð Ê«uMŽ UÐ ©

ÆXÝ« Ábý ÂU$« Ê«d¹«

¥oOI% ‘Ë— ≠

¥≠±U¼ Áœ«œ È—Ë¬ lLł ‘Ë— Ë u~7« ÈU¼dOG²� v,dF� ≠

® v�uBš g�Ð ·dB� “« ¨g¼ËóÄ s¹« —œCPT® ·dBð qÐU� b�¬—œ ¨©Y® vLz«œ b�¬—œ ¨©YP©

® v?�uBš g�Ð v~M¹bI½ ËM≤ÈU?NÐU�Š ÈU¼—U�¬ —œ t� Uł Ê¬ “«  Æœuý v� ÁœUH²Ý« dOG²� Ê«uMŽ tÐ ©

 —u?� ·d?B?� tMO�“ —œ t� vðUF�UD� tOK� —œ ¨œ—«b½ œułË ·dBð qÐU� b�¬ —œ ÂU½ X% v½«uMŽ ¨vK�

s?OA½Uł ÈU¼ dOG²� “« t²�dÖ± ¨v?½U?N?ANý®b�¬ —œ dÐ  UO�U� ÈUNM� vK�b�¬—œ ÊuâL¼ ±≥µ∑b�¬ —œ ¨©

 ¨ÊU?O?³?O?³Þ®v²�Ëœ h�UšU½ È—«cÖ t¹U�dÝ Ë v²�Ëœ ·dB� ÈUNM� vK�±≥∂∑v?Kš«œ h�UšU½ bO�uð ¨©

 ¨vKOKš® XH½ ÊËbÐ±≥∂∂ ¨vÐU¼Ë® v�uBš g�Ð ÁœËe�« ‘“—« ¨©±≥∑∞tÐ vK� h�UšU½ b�¬ —œ ¨©

 ¨»c?−?M�® —«“UÐ XLO�±≥∑µÈU?N?M?� “U?Ö Ë XH½ g�Ð ÁœËe�« ‘“—« ÈUNM� vKš«œ h�UšU½ bO�uð ¨©

 ¨v?½U?š b?�Ë® v�UI²½« ÈUN²š«œdÄ ÁËöŽ tÐ UNðUO�U�±≥∑∂g?�?Ð “«b½« fÄ Ë ·dB� ÈU¼ tM¹e¼ lLł Ë ©

 ¨v?¼UA½U�d�®v�uBš±≥∂∏d?¹“  —u?� t?Ð ·dBð qÐU� b�¬—œ ¨t�UI� s¹« —œ  ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« ©

∫XÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ

∫XÝ« d¹“ tDÐ«—  —u� tÐ ·dBð qÐU� b�¬ —œ ¨d~¹œ  —U³Ž tÐ 

Ω ·dBð qÐU� b�¬—œ
´ UNðUO�U� ≠ XH½ ÁËdÖ ÁœËe�« ‘“—« ≠ vKš«œ h�UšU½ bO�uð
h?�U?š ´ v?½UÖ—“UÐ t�œU³� tDÐ«— t−O²½ ´ v�UI²½« ÈUN²š«œdÄ

XÐUŁ ÈU¼ t¹U�dÝ „öN²Ý« ≠ Ã—Uš “« bO�uð q�«uŽ

t?−?O?²½ ´ UNðUO�U� h�Uš ≠ XH½ ÊËbÐ vKš«œ h�UšU½ bO�uð
≠ Ã—U?š “« b?O?�u?ð q?�«u?Ž h?�Uš ´ v½UÖ—“UÐ t�œU³� tDÐ«—

ÆXÐUŁ ÈU¼ t¹U�dÝ „öN²Ý«
Ω ·dBð qÐU� b�¬—œ

1) Proxy

Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� È«dÐ UDš `O×Bð ‰b�          ≤∞≥



∫Xýu½ d¹“ t�öš  —u� tÐ Ê«uð v� «— ôUÐ tDÐ«—

Ω ·dBð qÐU� b�¬—œUNðUO�U� h�Uš ≠ XH½ ÁËdÖ ÁœËe�« ‘“—« ≠ vK� b�¬—œ

ÈU?¼b?�¬ —œ t?� œu?ý v?� ◊u?Ðd?� XOF�«Ë s¹« tÐ ¨vK� b�¬ —œ “« XH½ ÁËdÖ ÁœËe�« ‘“—« Êœd� d��

Æœ—«b½ v�uBš g�Ð b�¬ —œ ÈË— dÐ ÈdŁ« Ë XÝ« X�Ëœ —UO²š« —œ  rOI²�� “UÖ Ë XH½ “« q�UŠ

¨v?I?O?³?Dð  «—UE²½« tO{d� ÿU( UÐ ¨Ë— s¹« “« X�O½ Áb¼UA� qÐU� eO½ vLz«œ b�¬—œ ¨d~¹œ ·dÞ “«

ÆœœdÖÅv� t³ÝU×� vÝbM¼ v�Ëe½ ÈUN½“Ë UÐ t²ýcÖ Ë È—Uł b�¬—œ „d×²� sO~½UO�  —u� tÐ vLz«œ b�¬—œ

t²�dÖ dE½ —œ d¹“  —u� tÐ tKLł ÁbH¼ Uð  «dOšQð l¹“uð  —u� tÐ lÐUð s¹« ¨d²NÐ v³¹dIð tÐ ÊbOÝ— È«dÐ

ÆXÝ« Ábý

 v½U�“ ÈdÝ bMÇ t� bM� v� œUNMAOÄ s�b¹d� ¨vMOL�ð b�UI� È«dÐYP
t

v?ðËUH²� —«bI� “« ÁœUH²Ý« UÐ 

 È«dÐ  “« —«bI� Ê¬ Ë œuý Áœ“ sOL�ð UN¹dÝ “« p¹ d¼ È«dÐ ·dB� lÐUð ÊuOÝdÖ— Ë rOEMðœuý »U�²½« 

 —«bI� s¹d²AOÐ t�R2 ¨ fO�«Ë® b¼œ v� XÝœ tÐ «— ±≥∑≥ ’ ¨≤µÆ©

—«bI� ¨‚u� ‘Ë— “« ÁœUH²Ý« UÐ oOI% s¹« —œ∞[∏π Ω b�¬—œ v½U�“ ÈdÝ ¨s¹«dÐUMÐ  Æb�¬ XÝœ tÐ 

È«d?Ð Ê«d?¹« v?K?� ÈU?N?ÐU?�Š “« U¼dOG²� s¹« v½U�“ ÈUN¹dÝ  ÆœœdÖ v� ÿU( ‚u� —«bI� UÐ dþUM²� vLz«œ

Á—Ëœ±≥≥∏≠±≥∏≥® —uA� ÈœUB²�«  ôu% t�öš Ë ±≥∏¥ÈUNÐ hšUý “« ÁœUH²Ý« UÐ Ë È—Ë¬ œdÖ ©

®v�dB�  U�bš Ë U¼ ôU�CPI t¹UÄ ‰UÝ XLO� tÐ ¨©±≥∂±ÆXÝ« Ábý t³ÝU×� 

¥≠≤U¼ Áœ«œ qOK%Ë t¹e& ‘Ë— ≠

ÆXÝ« v½U�“ ÈdÝ  —u� tÐ oOI% s¹« —œ ÁœUH²Ý« œ—u� ÈU¼dOG²� ÈU¼ Áœ«œ ¨bý tEŠö� t� ÊUMÇ

U?³?�U?ž œU?B?²?�« —œ v?½U?�“ ÈU?N?¹d‡‡Ý t� Uł Ê¬ “«ÎU?¹UÄU½ ±‰Ë«b?‡?‡?²?� ÈU?N?ýË— Èd?O?Ö—U?� t?Ð ¨bM‡²�¼ 

d‡‡O�Hð tÐ XÝ« sJ2  UN¹d‡Ý t½uÖ s¹« œ—Ë¬dÐ È«dÐ v�uLF�  UFÐd� q�«bŠ ‘Ë— bM½U� ̈ v−MÝœU‡‡B²�«

t²�U¹ÅrOLFð d�u� ≠vJ¹œ bŠ«Ë tA¹— Êu‡‡‡�“¬ “« oOI% s¹« —œ ̈ qO�œ s¹« tÐ  Æœuý d‡‡−M� Z¹U²½ XÝ—œU½≤

®ADFt?D?Ð«— Êu?�“¬ È«d?Ð s?�?½U?¼u?¹ v?FL−L¼ ‘Ë— Ë ◊uÐd� ÈU¼dOG²� vFL‡ł t³ðd� sOOFð È«dÐ ©

®±©

1) Nonstationary       2) Augmonted Dickey- Fuller Unit Root Test (ADF)

≤∞¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



Æœuý v� ÁœUH²Ý« UDš `O×Bð ‰b� Ë  b� ÁUðu� ¨ b� bMKÐ jÐ«Ë— œ—Ë¬dÐ Ë U¼dOG²� sOÐ vFL−L¼

µÊ«d¹« —œ v uBš ·dB� lÐUð qOK% Ë vÐd& vÝ—dÐ ≠

µ≠±u~7« ÈU¼dOG²� v¹U¹UÄ Êu�“¬ ≠

v?‡?‡¹U¹UÄ ÷d� dÐ vM²³� vÐd& ÈU¼—U� —œ v−MÝ œUB²�« v²MÝ ÈUNýË— “« ÁœUH²Ý« t� s¹« tÐ tłuð UÐ

tA¹— Êu�“¬ “« —u‡‡EM� s¹« È«dÐ  Æœuý oOI% U¼dOG²� v¹U¹UÄU½ U¹ v¹U¹UÄ œ—u� —œ XÝ« Â“ô ¨XÝU¼dOG²�

ÆrOM� v� ÁœUH²Ý« t²�U¹ rOLFð d�u� ≠vJ¹œ bŠ«Ë

®‰Ëb?‡?ł —œ ¨U¼dOG²� v½U‡�“ ÈUN¹dÝ ‰Ë« q‡{UHð Ë `DÝ —œ Áb‡‡ý œU¹ ÈUN½u�“¬ Z¹U²½ t�öš±©

Æœuý v� t‡z«—«

dOG²� ÂU½≠vJ¹œ Á—U�¬

d7u,

v½«d×Ð —«bI�

ÊuMOPÅp�

√b³� “« ÷dŽb½Ë—tH�Ë œ«bFð

tMONÐ

t−O²½

CPT

D(CPT)

Y

D(Y)

YP

D(YP)

M2

D(M2)

oOI% Z¹U²½ cšQ�
 œU/ ¿DXÝU¼dOG²� ‰Ë« t³ðd� q{UHð d~½UOÐ 

Å©±® ‰Ëb	 Êu�“¬ Z¹U²½ADFv½U�“ ÈdÝ ÈU¼ÅÁœ«œ ‰Ë« t³ðd� q{UHð Ë `DÝ —œ 

µ≠≤d$dÖ≠q~½« ‘Ë— tÐ ·dB� lÐ«uð vFL−L¼ Êu�“¬ ≠

t� ·dB� ÁbLŽ tO{d� —UNÇ g�Ð s¹« —œ ̈ Ê«d¹« œUB²�« v�uBš g�Ð v�dB� —U²�— ’uBš —œ

®eMO� œ—UMO� oKD� b�¬—œ tO{d� “« bMð—U³Ž±πµ±®Èd³½“Ëœ eLOł v³�½ b�¬—œ tO{d� ¨©±π¥¥tO{d� ¨©

®v½UOK~¹œu� uJ½«d� vÖb½“ tšdÇ±πµ∂®s�b¹d� Êu²KO� vLz«œ b�¬—œ tO{d� Ë ©±πµ∑q�«bŠ ‘Ë— tÐ ©

®  ôœUF� —œ Z¹U²½ t� b½uý v� Áœ“ sOL�ð v�uLF�  UFÐd�≤® Uð ©±∞ÆXÝ« Áb�¬ ©

Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� È«dÐ UDš `O×Bð ‰b�          ≤∞µ



 ’ ¨vKCHð® XÝ« È—Uł b�¬—œ “« vFÐUð È—Uł ·dB� eMO� tO{d� tÐ tłuð UÐ∏µÊ¬ vF³ð qJý  Æ©

® t�œUF�  —u� tÐ ©qI²�� ·dB�® √b³� “« ÷dŽ UÐ Ë vDš  —u� tÐ≤Á—U�¬ dÐ UMÐ  ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ ©

 Êu�“¬t ‰UL²Š« `DÝ —œ qI²�� ·dB� d²�«—UÄ Ë ·dB� tÐ v¹UN½ qO� ¨πµ—œ  ÆXÝ« —«œ vMF� b�—œ 

≤∞∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 ·d?B� tÐ v¹UN½ qO� —u�c� t�œUF�∞[µµ q?I²�� ·dB� d²�«—UÄ Ë ±±∂∂[∂Á—U?�¬  ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ 

d?Ð b?Š«Ë t?A?¹— Êu?�“¬ Z¹U²½ sOMâL¼ÆXÝu~�« ‰öš«  öLł v~²�³L¼œuš d~½UOÐ Êu�ð«Ë ≠sOÐ—Ëœ

l?ÐU?ð Èu?~?�« t?−O²½ —œ ¨bM²�O½ lL−L¼ u~�« ÈU¼dOG²� t� XÝ« s¹« “« v�UŠ u~�« ‰öš«  öLł ÈË—

Æb¼œ v/ XÝœ tÐ vðb� bMKÐ v�œUFð tDÐ«— eMO� ·dB�

q?³?� Á—Ëœ p?¹ Ë È—U?ł b�¬—œ “« vFÐUð «— ·dB� t� È« tO{d� qJý tÐ Ê«uð v� «— Èd³½“Ëœ tO{d�

s¹dðôUÐ t� Èu×½ tÐ XÝ«—«u²Ý« b�¬—œ v�«u²� g¹«e�« ÷d� dÐ d�« s¹« t²³�« Æœd� Êu�“¬ ¨bM� v� n¹dFð

 ’ ̈ vKCHð® býUÐ t²ýcÖ ‰UÝ b�¬—œ ÊUL¼ q³� Á—Ëœ b�¬—œ±≥∞Èd³½“Ëœ ·dB� lÐUð ̈ ”UÝ« s¹« dÐ  Æ©

® t�œUF� —œ≥ Êu�“¬ Á—U�¬ ”UÝ«dÐ  ÆXÝ« Áb¹œdÖ œ—Ë¬dÐ ©t ‰U?L²Š« `DÝ —œ V¹«d{ ¨∏πvMF� b�—œ 

 VOðdð tÐ t²ýcÖ Á—Ëœ Ë È—Uł Á—Ëœ b�¬—œ V¹«d{ ÆbM²�¼ —«œ∞[≥¥ Ë ∞[≤≤v�Ë ÆXÝ« Áb�¬ XÝœ tÐ 

t?A?¹— Êu?�“¬ Z?¹U?²?½ ¨sOMâL¼  ÆXÝ« ‰öš«  öLł v~²�³L¼œuš “« v�UŠ Êu�ð«Ë ≠ sOÐ—Ëœ Á—U�¬

Èu~�« t−O²½ —œ ÆbM²�O½ lL−L¼ u~�« ÈU¼dOG²� t� XÝ« s¹« “« v�UŠ u~�« ‰öš«  öLł ÈË— dÐ bŠ«Ë

Æb¼œ v/ XÝœ tÐ vðb� bMKÐ v�œUFð tDÐ«— Èd³½“Ëœ ·dB� lÐUð

vÖb½“ ‰uÞ —œ Ë XÝ« È—Uł b�¬—œ “« vðU³Ł UÐ lÐUð œd� ·dB� ¨v½UOK~¹œu� vÖb½“ tšdÇ tO{d� —œ

¨v½UOK~¹œu� Ëb½¬®œdOÖ v� qJý vÖb½“ dš«Ë« Ë vÖb½“ jÝ«Ë« ̈ vÖb½“ q¹«Ë« tKŠd� tÝ tÐ tłuð UÐ ·dB�

±πµ≥ h� ¨µµ≠∏¥®  ôœU?F� —œ tO{d� s¹« vÐd& ‰b�  Æ©¥® ¨©µ® Ë ©∂—œ ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ ©

® t�œUF�¥ ̀ DÝ —œ q³� Á—Ëœ ·dB� Ë q³� Á—Ëœ b�¬—œ ̈ È—Uł b�¬—œ ÈU¼d²�«—UÄ ©πµ¨b½—«œ vMF� b�—œ 

«œb?−?� ¨X?KŽ sOL¼ tÐ  ÆX�O½ —«œ vMF� ‰UL²Š« `DÝ ÊUL¼ —œ √b³� “« ÷dŽ V¹d{ U�«Î—œ ‚u?� lÐUð 

® t?�œUF�  —u� tÐ √b³� “« ÷dŽ ÊËbÐ X�UŠµ—œ U?¼d²�«—UÄ tOK� t�œUF� s¹« —œ  ÆXÝ« Áb¹œdÖ œ—Ë¬dÐ ©

 ‰UL²Š« `DÝπµÈU?¼ d?OG²� ÊUO� b¹bý vD�L¼ ‚u� tDÐ«— —œ t� Uł Ê¬ “« U�« ¨bM²�¼ —«œ vMF� b�—œ 

® tDÐ«— t³ÝU×� ¨œ—«œ œułË q³� Á—Ëœ b�¬—œ Ë È—Uł b�¬—œ qI²��µh�A� —œ Èbł —UO�Ð ÈUDš tÐ ©

h� ̈ Uð«œ®œœdÖ v� d−M� ‚u� ‰b� v¹U/∑π≠±∂≤X�öŽ È«—«œ q³� Á—Ëœ b�¬—œ V¹d{ ̈ sOMâL¼  Æ©

ÆX�O½ —UÖ“UÝ ·dB� ÈdE½ v½U³� UÐ t� œ—«œ ·dB� dÐ vHM� dŁ« q³� Á—Ëœ b�¬—œ vMF¹ ªXÝ« vHM�

® t?�œU?F� —œ∂g?�?Ð v?~?M?¹b?I?½ s?¹e?~?¹U?ł d?O?G?²?� “«  Ëd?Ł ÈU?¼ Áœ«œ t?Ð vÝd²Ýœ ÂbŽ qO�œ tÐ ©

®v�uBšM2 ‰UL²Š« ̀ DÝ —œ È—Uł b�¬—œ ̈ —u�c� t�œUF� —œ ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« ©πµ—«œÅvMF�  b�—œ 

ÆX�O½

Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� È«dÐ UDš `O×Bð ‰b�          ≤∞∑



®  ôœUF� —œ∑® Ë ©∏p¹u� q¹b³ð “« ÁœUH²Ý« UÐ s�b¹d� ·dB� lÐUð ©±® ±πµ¥dE½ —œ UÐ VOðdð tÐ ¨©

® t?�œU?F?� —œ  ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ √b³� “« ÷dŽ ÊËbÐ Ë √b³� “« ÷dŽ 7�dÖ∑ Êu�“¬ Á—U�¬ ”UÝ« dÐ ©t¨

 ‰UL²Š« ̀ DÝ —œ √b³� “« ÷dŽ V¹d{πµ«œb−� ‚u� t�œUF� ̈ qO�œ s¹« tÐ  ÆX�O½ —«œ vMF� b�—œ ÎÊËbÐ 

® t�œUF�  —u� tÐ Ë √b³� “« ÷dŽ∏s�b¹d� ·dB� lÐUð p¹u� q¹b³ð tÐ tłuð UÐ  ¨XÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ ©≤¨

∞[π∂±∂∑ Ω Ë ∞[∞µ≤∂∏∏® Ω≠±©KUÐ dÐ«dÐ vLz«œ b�¬—œ “« ·dB� tÐ v¹UN½ qO� ¨s¹«dÐUMÐ  ÆXÝ« 

±[≥∑ Ω KÆX�O½ —UÖ“UÝ s�b¹d� t¹dE½ tKLł “« ¨·dB� ÈdE½ v½U³� UÐ t� XÝ« Áb�¬ XÝœ tÐ 

® t�œUF� —œπ√b?³?� “« ÷d?Ž 7?�dÖ dE½ —œ UÐ Ë vLz«œ b�¬—œ “« vFÐUð Ê«uMŽ tÐ s�b¹d� ·dB� lÐUð ©

¨X?Ý« ‰u?³?� q?ÐU?� ÈdE½ ÿU( “« Ë X³¦� √b³� “« ÷dŽ V¹d{ ¨t�œUF� s¹« —œ  ÆXÝ« Áb¹œdÖ œ—Ë¬dÐ

 Êu?�“¬ Á—U�¬ ”UÝ« dÐ sJO�t ‰U?L²Š« `DÝ —œ ¨πµ‚u?� t?�œUF� ¨qO�œ s¹« tÐ  ÆX�O½ —«œ vMF� b�—œ 

«œb−�Î® t?�œU?F�  —u� tÐ Ë √b³� “« ÷dŽ ÊËbÐ X�UŠ —œ ±∞ Êu?�“¬ Á—U�¬ ”UÝ«dÐ Æb¹œdÖ œ—Ë¬dÐ ©t¨

 ‰UL²Š« `DÝ —œ ·dB� tÐ v¹UN½ qO�πµtÐ ·dB� tÐ v¹UN½ qO� ¨t�œUF� s¹« —œ  ÆXÝ« —«œ vMF� b�—œ 

 Ê«eO�∞[π∏qO� bM� v� ÊUOÐ t� XÝ« s�b¹d� vLz«œ b�¬—œ tO{d� dÐ ÈbO¹Qð t−O²½ s¹« ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ 

 ’ ¨—u?K?Oð Ë ‰U¼® býUÐ p¹ tÐ p¹œe½ b¹UÐ vLz«œ b�¬—œ ·dB� tÐ v¹UN½¥∂µt?A¹— Êu�“¬ Z¹U²½ U�«  Æ©

Èu~�« t−O²½ —œ Ë bM²�O½ lL−L¼ u~�« ÈU¼dOG²� t� XÝ« s¹« “« v�UŠ u~�« ‰öš«  öLł ÈË— dÐ bŠ«Ë

Æb¼œ v/ XÝœ tÐ vðb� bMKÐ v�œUFð tDÐ«— ‚u�

µ≠≥s#½U¼u¹ v¹U/ XÝ—œ d¦P«bŠ ‘Ë— tÐ vFL−L¼ Êu�“¬ ≠

s?�?½U?¼u?¹ ‘Ë— tÐ  b� bMKÐ ‰œUFð tDÐ«— œ—Ë¬dÐ È«dÐ≥® ±π∏∏ ¨ ±ππ± ¨ ±ππµt?� XÝ« Â“ô ©

ÈË— t?²?�U¹ rOLFð d�u� ≠vJ¹œ ÈUN½u�“¬ Z¹U²½ t�öš Æœuý sOOFð u~�« ÈU¼d‡‡OG²� vFLł t‡³ðd� «b²‡Ð«

‰Ëb?‡‡ł®  UN½¬ ‰Ë« t³ðd� q‡{UHð Ë U¼dOG²� `DÝ±t?³?ðd� “« vFLł v~L¼ u~�« ÈU¼dOG²� t� œ«œ ÊUA½ ©

 vMF¹ ¨p¹I®±ÆbM²�¼ ¨©

1) Koyck

©≤   œËb?×?�U½ vÝbM¼ —«œÅÊ“Ë  «dOšQð l¹“uð lÐUð p¹u�v?Lz«œ b�¬—œ lÐUð —œ È—«eÖÅÈUł UÐ «— 

 s�b¹d� »d{ q�UŠ Êœd� d�� UÐ Ë ¨Ê¬ œb−� Êœd� Vðd� Ë t�œUF� sO�dÞ “« p¹ d¼ ÈdOšQð —«bI� —œ 
 tDÐ«—œ—Ë¬ XÝœ tÐ «— 

 3) Johansen

≤∞∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



®“« ÊUMOLÞ« “« fÄ± ©I tMONÐ tH�Ë ‰uÞ t� XÝ« Â“ô ¨U¼dOG²� ÊœuÐ (p)sOOFð UDš `O×Bð ‰b� —œ 

Æb?‡?M?²�¼ ”U�Š UDš `O×Bð ‰b� È«dÐ Ábý »U�²½« tH�Ë ‰uÞ tÐ  b� bMKÐ jÐ«Ë— ÈUNMOL�ð Æœuý

 —«e�« Âd½ “« VÝUM� tH�Ë ‰uÞ sOOFð È«dÐMicrofitœ«b?Fð s¹eOÐ ≠ “—«uý —UOF� ”UÝ« dÐ Uð bý ÁœUH²Ý« 

 UÐ dÐ«dÐ vÝbŠ  —u� tÐ  tH�Ë œ«bFð d¦�«bŠ «b‡‡²Ð« —œ  Æœuý sOOFð U¼dOG²� VÝUM� ÈU¼ tH�Ë∂dE½ —œ 

® ‰Ëbł —œ Z¹U²½  Æbý t²�dÖ≤ÆœœdÖ v� tz«—« ©

Å©≤® ‰Ëb	·dB� lÐUð tÐ ◊uÐd� Èu~�« —œ tMONÐ ÈU¼ÅtH�Ë œ«bFð sOOFð

ÆœdOÖ v� ÂU$« Â“ô v¹uł t�d� X¹UŽ— UÐ VÝUM� tH�Ë ‰uÞ sOOFð ̈ s¹eOÐ ≠“—«uý ̈ —UOF� ”UÝ« dÐ

—«d?� q?L?Ž „ö?� s?¹e?O?Ð ≠“—«u?ý jÝuð Ábý sOOFð tH�Ë ‰uÞ ¨U¼ Áœ«œ X¹œËb×� tÐ tłuð UÐ Ë— s¹« “«

® ‰Ëbł  UŽöÞ« ”UÝ« dÐ ÆX�dÖ≤ tH�Ë ‰uÞ È«“« tÐ ̈ s¹eOÐ ≠“—«uý —UOF� Á—U�¬ ̈ ©¥ÆXÝ« d¦�«bŠ ̈

 t‡‡MONÐ t‡‡H�Ë ‰uÞ ¨‚u� —U‡‡OF� ”U‡‡Ý« dÐ s¹«dÐUMÐ¥ ΩpÆœuý v� sOOFð 

® dŁ« Êu�“¬ Ëœ “« s�½U¼u¹ v¹U/ XÝ—œ d¦�«bŠ ‘Ë— —œ ¨VÝUM� tH�Ë ‰uÞ sOOFð “« fÄ
trace

Ë ©

® Áó?¹Ë —«bI� d¦�«bŠ Êu�“¬
max

 s?¹« È«d?Ð Æœu?ý v?� ÁœUH²Ý« vFL−L¼ ÈU¼—«œdÐ œ«bFð sOOFð  È«dÐ ©

 UÐ dÐ«dÐ «— UDš `O×Bð ‰b� t‡³ð— «b²Ð« ¨—uEM�¥ÈU¼dOG²� Êœd� —u‡EM� œ—u� —œ fáÝ  ÆrO¼œ v� —«d� 

È«d?Ð Æœuý v� t²�dÖ rOLBð  b� ÁUðu� tDÐ«— —œ Ë vFL−L¼ ÈU¼—«œdÐ —œ b½Ë— Ë √b³� “« ÷dŽ vFD�

Êu?�“¬ Ë œ—Ë¬d?Ð b?½Ë— Ë √b?³?� “« ÷dŽ vFD� ÈU¼dOG²� ‰uLý ÿU( tÐ «— vHK²�� ÈU¼u~�« —uEM� s¹«

 h� ¨v²Ýd�u½® “« bMð—U³Ž VOðdð tÐ U¼u~�« s¹« ÆœœdÖÅv�¥≥≠±¥≤∫©

±ÆXÝ«  b� ÁUðu� Ë  b� bMKÐ —œ b½Ë— Ë √b³� “« ÷dŽ b�U� t� v¹u~�« ≠±

1) Nointercepts and notrends

Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� È«dÐ UDš `O×Bð ‰b�          ≤∞π



≤ÆXÝ«  b� bMKÐ —œ b½Ë— b�U� Ë  b� ÁUðu� —œ b½Ë— Ë √b³� “« ÷dŽ È«—«œ t� v¹u~�« ≠±

≥“« ÷dŽ b�U�  b�bMKÐ —œ Ë XÝ« √b³� “« ÷dŽ q�Uý v�Ë ¨b½Ë— b�U�  b� ÁUðu� —œ t� v¹u~�« ≠

ÆXÝ« b½Ë— q�Uý v�Ë ¨√b³�≤

¥ÆXÝ«  b� bMKÐ —œ b½Ë— q�Uý v�Ë ¨ b� ÁUðu� —œ b½Ë— b�U� t� v¹u~�« ≠≥

µ®ÂËœ tł—œ v½U�“ b½Ë— Ë  b� ÁUðu� —œ b½Ë— q�Uý t� v¹u~�« ≠t2ÆXÝ«  b�bMKÐ —œ ©¥

“« v?F?L?−L¼ ÈU¼—«œdÐ œ«bFð sOOFð Ë ‚u� Èu~�« ZMÄ “« vJ¹ »U‡�²½« œ—u� —œ ÈdOÖ rOL‡Bð È«dÐ

® s�½U¼u¹ ‘Ë—±ππ≤Uð ‰Ë« Èu~�« “« VOðdð tÐ «— u~�« ZMÄ d¼ ¨‘Ë— s¹« ”UÝ« dÐ ÆrOM� v� ÁœUH²Ý« ©

®v?FL−L¼ —«œdÐ êO¼ œułË tO{d� fáÝ Ë rOM� v� œ—Ë¬dÐ r−MÄ Èu~�«0ΩrÊu�“¬ UN½¬ —œ VOðdð tÐ «— ©

dH‡� tO{d� ÂËœ tKŠd� —œ ¨œuý œ— tO{d� s‡¹«  dŁ« ¨Êu�“¬ Á—U�¬ v½«d×Ð ÈUN²OL� ”UÝ« dÐ dÖ«  ÆrOM�

r ≤ 1«œb−� «— ÎÈ«dÐ «— Êu�“¬ s¹« ¨VOðdð sOL¼ tÐ  ÆrOM� v� Êu�“¬ r−MÄ Èu~�« Uð ‰Ë« Èu~�« “« r ≤ 2

v¹u~�« Á«dL¼ tÐ vFL−L¼ ÈU¼—«œdÐ œ«bFð ¨œuA½ œ— dH� tO{d� t� vð—u� —œ  ÆrOM� v� —«dJð d²AOÐ Ë

h?�?A?� U?ł p?¹  —u?� t?Ð ¨X?Ý« Áb?‡ý s‡‡OOFð vFL−L¼ ÈU¼—«œdÐ œ«b‡Fð s‡¹« ¨Ê¬ ”U‡Ý« dÐ t�

 h?� ¨v²Ýd�u½® œu‡ýÅv‡�±¥±≠±¥µÂd?½ “« ÁœU?H?²‡Ý« UÐ Áb‡ý œU¹ ÈU¼u~�« œ—Ë¬dÐ Z¹U²½ t�öš  Æ©

 —«e�«Microfit® ‰Ë«bł —œ ≥®Ë ©¥Æœuý v� Áœ—Ë¬ ©

1) Involuntary Unemployment

Å©≥® ‰Ëb	 Êu�“¬ Á—U�¬ ÈUN²OL�max  vFL−L¼ ÈU¼—«œdÐ œ«bFð Ë VÝUM� Èu~�« sOOFð È«dÐ

U¼ÅtO{d,

H0

± Èu~7«≤Èu~7«≥Èu~7«¥Èu~7«µÈu~7«

H1
Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

 Ω∞r± Ωr

 Å±r ≤≤ Ωr

oOI% Z¹U²½ cšQ�

≤±∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



Å©¥® ‰Ëb	 Êu�“¬ Á—U�¬ ÈUN²OL�trace  vFL−L¼ ÈU¼—«œdÐ œ«bFð Ë VÝUM� Èu~�« sOOFð È«dÐ

U¼ÅtO{d,

H0

± Èu~7«≤Èu~7«≥Èu~7«¥Èu~7«µÈu~7«

H1
Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

Á—U�¬

max

—«bI�
v½«d×Ð

 Ω∞r± Ωr

 Å±r ≤≤ Ωr

oOI% Z¹U²½ cšQ�

È«d?Ð ‰Ë« d?D?Ý —œ Ã—b?M?� Êu�“¬ Á—U�¬ ÈUN²OL� v�U9 dŁ«  Êu�“¬ Ë Áó¹Ë —«bI� d¦�«bŠ Êu�“¬ È«dÐ

 ‰Ëbł r−MÄ Uð ‰Ë« ÈU¼u~�«¥ Ë µ ̀ DÝ —œ ”uOKOÝuł Ë s�½U¼u¹ jÝuð Ábý tz«—« v½«d×Ð d¹œUI� “« πµ

 t?O?{d?� ¨t?−?O²½ —œ  ÆbM²�¼ d²Ö—eÐ b�—œ0ΩrÊu?M?�« Æœu?ý v?� œ— Ábý œU¹ Èu~�« ZMÄ d¼ ”UÝ« dÐ  

® v?FL−L¼ —«œdÐ p¹ œu‡łË dÐ vM³� dH‡‡‡� tO‡‡{d�1Ωrq?ÐUI� tO{d� dÐ«dÐ —œ «— u~�« ÈU¼dOG²� sOÐ ©

® vFL−L¼ —«œdÐ Ëœ œułË dÐ vM³�2ΩrvFL−L¼ —«œdÐ p¹ œułË tO{d�  ÆrO¼œ v� —«d� Êu‡�“¬ œ—u� ©

 Êu�“¬ Á—U�¬ XOL� «d¹“ ªœuý v� t²�d¹cÄ Â—UNÇ Èu~�« —œ®
trace

©Ë ®
max

©u~�« s¹« tÐ ◊uÐd� ±±[±∑

Ë±±[±∑ ̀ DÝ —œ Ábý tz«—« v½«d×Ð —«bI� “« t� XÝ« πµ vMF¹ b�—œ ±≤[≥πÈu~�« fÄ ÆXÝ« d²JÇu�

® p¹ vFL−L¼ ÈU¼—«œdÐ œ«bFð Ë Â—UNÇ Èu~�« ¨‘d¹cÄ œ—u�1ΩrÁbý œ—Ë¬dÐ vFL−L¼ —«œdÐ  ÆXÝ« ©

® ‰Ëbł —œ Â—UNÇ Èu~�«µÆXÝ« Áb�¬ ©

Å©µ® ‰Ëb	Â—UNÇ Èu~�« —œ Ábý œ—Ë¬dÐ vFL−L¼ —«œdÐ

Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� È«dÐ UDš `O×Bð ‰b�          ≤±±



® ‰Ëbł ”UÝ« dÐµ b�bMKÐ —œ v�uBš ·dB� lÐUð È«dÐ —«œdÐ s¹« “« t� È« Ábý —U−MNÐ tDÐ«— ¨©

∫XÝ« d¹“  —u� tÐ ¨b¹¬ v� XÝœ tÐ

 Ê«eO� tÐ ·dB� tÐ v¹UN½ qO� t�œUF� s¹« —œ∞[∏≥b�¬—œ tO{d� dÐ ÈbO¹Qð t−O²½ s¹« ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ 

Ë ‰U?¼® b?ýU?Ð p?¹ t?Ð p?¹œe½ b¹UÐ vLz«œ b�¬—œ ·dB� tÐ v¹UN½ qO� bM� v� ÊUOÐ t� XÝ« s�b¹d� vLz«œ

 ’ ¨—uKOð¥∂µÆ©

vFL−L¼ ÊuOÝdÖ— tÐ ◊uÐd� ÈUDš  öLł t� XÝ« v�U� ¨ b� ÁUðu� tDÐ«— Êœ—Ë¬ XÝœ tÐ È«dÐ

ÈU¼d‡OG²� d‡¹UÝ ‰Ë« t³ðd� q{UHð —UM� —œ ÁbM¼œ ̀ O{uð dOG²� p¹ Ê«uMŽ tÐ v½U�“ tH‡�Ë p¹ UÐ «— ‚u� tDÐ«—

u~�« V¹«d{ v�uLF�  UFÐd� q�«bŠ ‘Ë— pL� tÐ f‡‡áÝ r‡‡O¼œ —«d‡‡‡� UN½¬ ÈU¼ tH�Ë UÐ Á«d‡‡L¼ u~�«

® ‰Ëbł —œ UDš `O×Bð Èu~�« “« q�UŠ Z¹U²½  ÆrOM� œ—Ë¬dÐ «—∂ÆXÝ« Ábý Áœ«œ ÊUA½ ©

Å©∂® ‰Ëb	·dB� lÐUð  b� ÁUðu� ÈUDš `O×Bð Èu~�« œ—Ë¬dÐ

≤±≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 tH�Ë ‰uÞ UÐ UDš `O×Bð ‰b� ¨œ—Ë¬dÐ Z¹U²½ tÐ tłuð UÐ¥∫XÝ« d¹“  —u� tÐ 

 ¨‚u‡� tD‡Ð«— —œDtKLł V¹d{ ¨tD‡‡Ð«— s¹« —œ  ÆXÝU¼dOG²� ‰Ë« t‡‡³ðd� q{U‡Hð Áb‡M¼œ ÊU‡‡A½ 

—œ v�uBš ·dB� œuš q{UHð ‰Ë« tH�Ë V¹d{ Ë vLz«œ b�¬—œ ‰Ë« t³ðd� q{UHð dOG²� V¹d{ Ë XÐUŁ

 `DÝππÁbý ·cŠ ‰b� “« Êœu³½ —«œ vMF� qO�œ tÐ U¼dOG²� d~¹œ ÈU¼ tH�Ë v�Ë ¨bM²�¼ —«œUMF� b�—œ 

® UDš `O×Bð tKLł V¹d{ Æb½«ECT UÐ dÐ«dÐ ©∞[∑≥ ‰UÝ d‡¼ —œ v‡‡MF¹ ªXÝ« ≠∑≥Âb‡Ž   “« b�—œ 

Æœuý v� q¹bFð Á—Ëœ d¼ —œ ‰œUFð

∂ÈdOÖ t−O²½ ≠

U?¼dOG²� v½U�“ ÈdÝ “« ÁœUH²Ý« UÐ Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� lÐUð sOL�ð ¨t‡�UI� s‡¹« v‡K�« ·b‡¼

 Á—Ëœ —œ±≥≥∏≠∏≥≥∏q?ÐU?� b?�¬ —œ ÂU?½ X?% v½«uMŽ ¨vK� ÈUNÐU�Š ÈU¼—U�¬ —œ t� Uł Ê¬ “«  ÆXÝ« 

ÈU?N?M?� XH½ ÁËdÖ ÁœËe�« ‘“—« ÈUNM� vK�b�¬—œ sOA½Uł dOG²� “« g¼ËóÄ s¹« —œ ¨œ—«b½ œułË ·dBð

® v?L?z«œ b?�¬—œ v?½U�“ ÈdÝ ÈU¼ Áœ«œ œ—Ë¬dÐ È«dÐ  ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« UNðUO�U�YPv?½U?�“ V¹dIð “« ¨©

“« ‘Ë— s¹« —œ Æb¹œdÖ t³ÝU×� v½“Ë „d×²� sO~½UO�  —u� tÐ vLz«œ b�¬—œ Ë XÝ« Ábý ÁœUH²Ý« t²��Ö

 s�b¹d� ·dB� lÐUð tH�Ë UÐ ·dB� V¹d{ ‘“—« sOOFð o¹dÞ( )v½U�“ ÈdÝ  —u� tÐ vLz«œ b�¬—œ ¨

 Á—Ëœ È«dÐ∏≥≠±≥µ¥UÐ ·dB�  b‡� ÁU‡ðu� Ë  b� bMKÐ jÐ«Ë— ̈ oOI% s¹« —œ  ÆXÝ« Áb¹œdÖ t³ÝU×� 

È«d?Ð v½U�“ ÈUN¹dÝ ÈU¼ Áœ«œ “« ÁœUH²Ý« ÊuÇ  ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ v−MÝœU‡‡B²�« ÈU‡NýË— “« ÁœU‡H²Ý«

bŠ«Ë tA¹— Êu�“¬ “« ¨Xý«œ v¹U¹UÄ dE½ “« v½U�“ ÈUN¹dÝ Êu�“¬ tÐ “UO½ »–U� ÊuOÝdÖ— œ—Ë¬dÐ “« »UM²ł«

®  “« v‡‡�UŠ Z‡¹U²½ t� b‡‡ý ÁœU‡‡H²Ý« t²�U¹ rOLFð d�u� ≠vJ¹œ±©IÆXÝU¼dOG²� v�U9 ÊœuÐ 

®e?M?O?� oKD� b�¬—œ tO{d� “« bMð—U³Ž t� ·dB� ÁbLŽ tO{d� —UNÇ ¨«b²Ð« —œ±πµ±b�¬—œ tO{d� ¨©

®Èd³½“Ëœ v³�½±π¥¥®v½UOK~¹œu� vÖb½“ tšdÇ tO{d� ̈ ©±πµ∂®s�b¹d� vLz«œ b�¬—œ tO{d� Ë ©±πµ∑©

“« eO½ t�«œ« —œ  Æb�UO½ XÝœ tÐ È—«œ vMF� tDÐ«— U�« ̈ b½« Ábý Áœ“ sOL�ð v�uLF�  UFÐd� q�«bŠ ‘Ë— tÐ

 b� ÁUðu�  «dOOGð ◊U³ð—« sOO³ð Ë  b� bMKÐ Ë  b� ÁUðu� jÐ«Ë— œ—Ë¬dÐ È«dÐ s�½U¼u¹ vFL−L¼ œdJ¹Ë—

“« q?�U?Š Z?¹U²½ Æbý UDš `O×Bð ‰b� sOL�ð tÐ Â«b�« Ë ÁœUH²Ý« Ê¬  b�bMKÐ v�œUFð jÐ«Ë— UÐ ·dB�

·d?B?� t?Ð v?¹U?N?½ q?O?� v?MF¹ gA� V¹d{ tF�UD� œ—u� Á—Ëœ ‰u‡‡Þ —œ t‡� b¼œ v� ÊUA½ lÐUð œ—Ë¬dÐ

Ê«d¹« —œ v�uBš ·dB� È«dÐ UDš `O×Bð ‰b�          ≤±≥



 U?Ð d?Ð«dÐ Ê«d¹« œUB²�« —œ v�uBš∞[∏≥ U?Ð d?Ð«d?Ð U?Dš `O×Bð tKLł V¹d{ sOMâL¼ ÆXÝ« ∞[∑≥≠

 ‰UÝ d‡¼ —œ v‡‡MF¹ ªXÝ«∑≥Æœuý v� q¹bFð Á—Ëœ d‡¼ —œ ‰œU‡‡Fð Âb‡Ž “« b‡‡�—œ 

cšP� Ë lÐUM�

® ¨bOLŠ ¨vLA¹dÐ«±≥∏±ÁU?~A½«œ  «—UA²½« ¨Ê«dNð ¨s¹u½ ÈU¼œdJ¹Ë— ¨ÈœdÐ—U� v−MÝ œUB²�« ©

ÆÊ«dNð

® ¨Ê«d?¹« v?�ö?Ý« È—uNLł Èe�d� p½UÐ±≥∏± v?½U?�“ Á—Ëœ È«dÐ Ê«d¹« vK� ÈUNÐU�Š ¨©±≥∑π≠

±≥≥∏Æ

® ¨Ê«d¹« v�öÝ« È—uNLł Èe�d� p½UÐ±≥∏≥ ¨Ê«d¹« vK� ÈUNÐU�Š ¨©∏∞ \∏± Ë ∏≤Æ 

® ¨Ê«d¹« v�öÝ« È—uNLł Èe�d� p½UÐ±≥∏¥ ‰UÝ vðU�bI� œ—Ë¬dÐ Ê«d¹« vK� ÈUNÐU�Š ¨©±≥∏≥Ë 
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 ‰UÝ —œ —ôœ ÊuOK¹dð≤∞∞µ“« gOÐ tÐ fáÝ Ë ±≤[∏ ‰UÝ —œ —ôœ ÊuOK¹dð ≤∞∞∂ÆX�U¹ b¼«uš g¹«e�« 

t?Ð l?¹d?Ý Ë p?O?½Ëd?²?J�« vÝd²Ýœ È«dÐ v¹UM¦²Ý« Ë v¹öÞ X‡�d� s¹« “« bM‡½«u²½ t� v¹U¼—uA� s¹«dÐUMÐ

t?Ð Âu?J?×?� ¨b?M?¹U?/ ÁœU?H?²Ý« œuš ÈbO�uð ÈU¼ôU�Ë ÈdJ�  ôuB×� ‘Ëd� È«dÐ v½UNł ÈU¼—«“UÐ

Êb?ý ·c?Š Ád?šôU?Ð Ë  —U?& ÊU?N?ł v?²?ÐU?�— Ë È—U?& ÈU¼ t�dŽ —œ —uCŠ ÊUJ�« ÂbŽ ¨X�Jý

„—ö�® œuÐbM¼«uš≥ \≤∞∞≥Æ©

l?�U?M?� Ë b?ýUÐ v� Âœd� ‘Ëd� Ë b¹dš d�« —œ ‰u% ‰UŠ —œ »öI½« p¹ pO½Ëd²J�«  —U& Á“Ëd�«

Áó?¹Ë tÐ Ë tF�Uł nK²�� —UA�« b¹UŽ pO½Ëd²J�«  —U& Á“uŠ —œ  UIOI% Ë È—«cÖ t¹U�dÝ “« «— ÈœU¹“

t?łu?ð t?M?O�“ s¹« —œ nK²�� ÈU¼—uA�  U�«b�« “« Èœ—«u� tÐ ¨‰U¦� È«dÐ ÆXÝ« Áœd� v�uBš g�Ð

ÆbOM�

 ‰UÝ “«±ππ∞ œËbŠ t½UO�UÝ pO½Ëd²J�«  —U& —œ Áb×²�  ôU¹« ÈUN¹—«cÖÅt¹U�dÝ ̈ bFÐ tÐ ≥∞∞b�—œ 

“« g?OÐ Ë t²ý«œ bý—µ∞U?Ð j?³?ðd?� l¹UM� Ë  UIOI% Á“uŠ —œ ¨v�uBš g�Ð È—«cÖ t¹U�dÝ b�—œ  

ÂËdð Ë “—b½¬® XÝ« ÁœuÐ pO½Ëd²J�«  —U&¥  ¨±πππs?¹« —œ jI� t�b¼œ v� ÊUA½ U¼œ—Ë¬dÐ ÁËöŽ tÐ Æ©

 ‰UÝ Uð —uA�≤∞∞≥ t?Ð vJO½Ëd²J�«  —U& o¹dÞ “«  U�bš Ë U¼ôU� ÁbLŽ ‘Ëd� ÈœöO� ±[µÊu?OK¹dð 

 ‰UÝ —œ œuý v� vMOÐ gOÄ t� v�UŠ—œ ÆbÝdÐ —ôœ≤∞∞∂ tÐ ∑[± t�œuý m�UÐ —ôœ ÊuOK¹dð ≤∂q� “« b�—œ 

pO½Ëd²J�«  —U&  UIOI% e�d�® bý b¼«uš q�Uý «— —uA� s¹« ‘Ëd�µ  ̈±πππUNOMOÐ gOÄ sOMâL¼ Æ©

 “« U?J?¹d�¬ È—U& ÈUN¼U~MÐ sOÐ X½d²M¹« o¹dÞ “« UN²š«œdÄ r−Š t�b¼œ v� ÊUA½∏µ‰UÝ —œ —ôœ œ—UOKO� 

±πππ tÐ ≤∞≥ ‰U?Ý —œ —ôœ œ—U?O?KO� ≤∞∞≥ ‰U?Ý ÊU?¹UÄ Uð Ë bÝdÐ ≤∞∞≥ —U?&  ôœU?³?� r−Š Ê«eO� 

1) Ives 2) Forester International Research Institute (FIRI)
3) Clarck            4) Andres and Thrum
5) Center for Research in Electronic Commerce



 UJ¹d�¬ pO½Ëd²J�«±¥∏∂qK*« sOÐ È“«œdÄ Áœ«œ X�dý® œuÐ b¼«uš —ôœ œ—UOKO� ± ¨ ±πππÆ©

ÁdNÐ —UO�Ð pO½Ëd²J�«  —U& “« t� ÁœuÐ bM¼ —«e�« Âd½ XFM� ¨U¼ t½u/ s¹d²I�u� “« vJ¹ ¨sOMâL¼

s?¹« —œ Æb?M?²�¼ U¼—uA� d~¹œ tÐ  «—œU� b�d²� —uA� s¹« È—«e�« Âd½ ÈUN²�dý t� v¹Uł Uð XÝ« ÁœdÐ

À«bŠ« —«e�« Âd½ œU−¹« È«dÐ «— v¹UN�—UÄ Ë Áœd� X¹ULŠ «— v�uBš È—«cÖ t¹U�dÝ ÊU²ÝËbM¼ X�Ëœ tMO�“

XÝUOÝ ÆXÝ« Áœu/  UDŽ« UN½¬ tÐ vÐuš vðUO�U�  «“UO²�« ̈ Ê«—«cÖ t¹U�dÝ d²AOÐ tÇ d¼ o¹uAð È«dÐ Ë Áœd�

o?¹d?Þ “« ¨ U?ŽöÞ« È—ËUM� ÈUN²ÝUOÝ tÐ tłuð d²NÐ  —U³Ž tÐ Ë  UÞU³ð—« ÈUMÐd¹“ X¹uIð ¨bM¼ X�Ëœ

‰U?Ý “« qO�œ sOL¼ tÐ Ë XÝ« X½d²M¹« tÐ Âœd� vÝd²Ýœ qON�ð Ë  «dÐU�� È“UÝœ«“¬±ππ∞q?ÐU� bý— “« 

‰U?Ý —œ b?M?¼ —u?A?� ÁËö?Ž t?Ð ÆX?Ý« Áb?ý —«œ—u?šd?Ð pO½Ëd²J�«  —U& tMO�“ —œ È« tEŠö�±ππ∞

œËbŠ±µ∞ ‰UÝ —œ Ê«eO� s¹« ÆXÝ« t²ý«œ È“—« b�¬—œ —«e�« Âd½  «—œU� Ë bO�uð XÐUÐ —ôœ ÊuOKO� ±ππµ

tÐ∏¥∞ ‰UÝ —œ —uA� s¹« tFÝuð —œ  UŽöÞ« È—ËUM� È—u×� gI½ tÐ tłuð UÐ Ë bOÝ— —ôœ ÊuOKO�  ±πππ

 tÐ bM¼ —œ —«e�« Âd½  «—œU� Ë bO�uð “« q�UŠ b�¬—œ≥[π¨bFÐ ‰UÝ p¹ UNMð Ë X�U¹ g¹«e�« —ôœ œ—UOKO� 

 ‰UÝ —œ vMF¹≤∞∞∞ tÐ r�— s¹« ∂gOÄ bM¼ Ê«œdL²�Ëœ ̈ Ábý ÂU$« ÈUN¹e¹— t�U½dÐ o³Þ ÆbOÝ— —ôœ œ—UOKO� 

 ‰U?Ý —œ b?½« Áœd� vMOÐ≤∞∞∏ t?Ð «— —«e?�« Âd?½  «—œU?� Ë bO�uð “« q�UŠ r�— ∏∑b?M?½UÝdÐ —ôœœ—UOKO�  

 ¨ÈuKŽ®±≥∏±Æ©

 ‰U?Ý —œ U?NMð ¨pO½Ëd²J�«  —U& tÐ UJð« UÐ sOÇ ¨d~¹œ È« t½u/ —œ±πππ“« gOÐ±∞∞—ôœ œ—UOKO� 

 r�— UÐ t�¹UI� —œ t� XÝ« t²ý«œ UJ¹d�¬ tÐ  «—œU�≥[µ ‰UÝ Èœ—UOKO� ±π∏µÆœuýÅv� »u�×� gNł p¹

t� XÝ« v³ÝUM� X�d� Ë s¹u½ È—ËUM� s¹« tÐ U¼—uA� s¹« ’uB�� X¹UMŽ “« výU½ v~L¼  ôu% s¹«

 ¨Èd�U½® b¼œ v� —«d� —UO²š« —œ bý— Ë tFÝuð È«dÐ È—ËUM� s¹«±≥∏±Æ©

 U�bš tz«—« ̈  UŽöÞ« È—ËUM� œdÐ—U� tFÝuð ·b¼ UÐ t� XÝ« ÊUNł ÈU¼—uA� sO�Ë« “« vJ¹ —uÄU~MÝ

ÁU?~?M?Ð p¹ Ê«uMŽ tÐ —uA� tÐ ÁU~½ Ë ¯—eÐ ÈU¼ Á˛ËdÄ È“«b½« Á«— ¨X½d²M¹« o¹dÞ“« Ê«b½ËdNý tÐ v�uLŽ

s?L?$«ò r?N?� u?CŽ t�—uA� s¹« ÆXš«œdÄ  UŽöÞ« È—ËUM� ÈË— dÐ Èe¹— t�U½dÐ tÐ ¨ÈœUB²�« ¯—eÐ

åœ«“¬  —U&≤XÝUO½œ ÈU¼—uA� s¹dš¬¡eł XFÝË dE½ “« Ë sOL¼œ“«Ëœ  —U& r−Š ÿU( “« ¨XÝ« 

 UJ²ÝË®≥  ¨≤∞∞±—œ —u?ÄU?~MÝ vł—Uš  —U& q� Ë ÁœuÐ œ«“¬  —U& ÈUM³� dÐ —uA� s¹« œUB²�« Æ©

1) International Data Corporation (IDC) 2) Free Trade Association (FTA)
3) Westcott

∏∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 ‰UÝ≤∞∞∞‰œUF� ÈœöO� ≤∑≤[∂ ‰UÝ —œ Ë —ôœ œ—UOKO� ≤∞∞± ÈœöO� ≤≥∑[∏ÆXÝ« ÁœuÐ —ôœ œ—UOKO�

Ë «b³� v¼«uÖ ¨ «œ—«Ë ¨ «—œU�“u−� —Ëb� tKLł “« vð—U& v²�Ëœ  U�bš —uA� s¹«  —U& tJ³ý

¨bM� X�dŠ —U�eO� XAÄ “« býUÐ “UO½ t� Ê¬ ÊËbÐ ¨XŽUÝ Ëœ “« d²L� v½U�“ —œ «— “UO½œ—u�  U�bšd¹UÝ

v²�U½ p�® bM� v� tz«—« X½d²M¹« o¹dÞ “«± ¨ ≤∞∞∞Æ©

vÝUÝ« Ë ÈœdÐ—U� g¼ËóÄ ÂU$« bB� sOII×� t� XÝ« È—Ëd{ t²J½ s¹« d�– ̈ t�bI� XL�� ÊU¹UÄ —œ

tÐ t� bM²ý«œ «— åÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& —uEM� tÐ X½d²M¹« “« v½«d¹« ÈU¼ X�dý ÁœUH²Ý« Ê«eO� vÝ—dÐò

—U?� œu?³?½ ¨U?¼ ÊU�“UÝ È—UJL¼ ÂbŽ ‰UL²Š« ¨”d²Ýœ qÐU� vLKŽ lÐUM� Ê«bI� U¹ œu³L� ÊuâL¼ vK¹ôœ

d?¹c?Ä ÊU?J?�« vA¼ËóÄ sOMÇ È«dł« VÝUM� t½u/ Ë È—U�¬ tF�Uł »U�²½«  öJA� ¨tMO�“ s¹« —œ tÐUA�

ÆbM²�dÖ ‚u� g¼ËóÄ ÂU$« tÐ rOLBð Y×Ð XOL¼« qO�œ tÐ Ë bA½

≤pO½Ëd²J7«  —U& ÈdOÖ qJý Ë g¹«bOÄ tâV¹—Uð ≠

t� XÝ« s¹« ÁbOIŽ p¹ Æœ—«œ v~²�Ð ¨œuý v� Ê¬ “« t� vH¹dFð tÐ d²AOÐ pO½Ëd²J�«  —U& tâ�¹—Uð

p?O?½Ëd²J�«  —U& qJý tÐ b²Ý Ë œ«œ sO�Ë« ¨X�dÖ ÂU$« f�U� U¹ Ë sHKð jÝuð t� Èb²Ý Ë œ«œ sO�Ë«

t?¼œ —œ È“Ëd?�« Áu?O?ý tÐÅ pO½Ëd²J�« Å —U& U�« ÆXÝ«±π∂∞p?O?½Ëd?²?J�« t�œU³�ò ÅÈUM³� dÐ Ë ÈœöO� 

åU¼ÅÁœ«œ≤¨vÝbI�® X�dÖÅqJý ̈ d~¹œ t½U¹«— tÐ t½U¹«— p¹ “«Å Ábýœ—«b½U²Ý« œUMÝ« pO½Ëd²J�« ‰œU³ð vMF¹ ̈

±≥∏≥¨œu/ r¼«d� UN²�dý È«dÐ «— È—U& œUMÝ« vJO½Ëd²J�« ‰UI²½« tMO�“  UŽöÞ« pO½Ëd²J�« t�œU³� Æ©

e?O½U�® bOÝ— q�«bŠ tÐ bM¹¬d� s¹« —œ ÊU�½« X�Ušœ tÐ “UO½ t� È« t½uÖ tÐ≥  ¨≤∞∞¥’ ¨±¥±Ål�«Ë —œ Æ©

bKHKOÐ Ë  —uÐ® œ—Ë¬ Å»U�ŠÅ tÐ ÅÈ“Ëd�« ÅpO½Ëd²J�« Å —U& —bÄ ÅÊ«uðÅv� «— U¼ÅÁœ«œ ÅpO½Ëd²J�« Åt�œU³�¥¨

±ππ∏¨ÊuOÝU�uð« g¹«e�« Ë È—U& ÈU¼bM¹¬d� —œ cžU� œdÐ—U� g¼U� UÐ ÂUOÄ ‰UI²½« ÈUN¹—ËUM� t�«dÇ Æ©

tÐ ̈ U¼bM¹«d� s¹« v¹«—U� ÈUIð—« UÐ ÊU�“ —Ëd� tÐ Ë ̈ œd� –uH½ U¼ ÊU�“UÝ È—U& ÈU¼bM¹¬d� v�U9 —œ r� r�

 ¨v�d³LO�® b�¬ —œ  —U& pHM¹ô ÈUNA�Ð “« vJ¹ Ê«uMŽ≤∞∞µÂU½ Ê«uðÅv� ÊuM�«Å r¼Åtâ½¬ ¨tÇdÖ« Æ©

È« t?M?�«œ Ë X?Ý«ÅÁbýÅv/ œËb×� U¼ Áœ«œ pO½Ëd²J�« t�œU³� tÐ UNMð ¨œUN½ Ê¬ dÐ v²MÝ ÅpO½Ëd²J�«Å —U&

t?M?¹e?�— ¨ÂUOÄ ÊuÖU½uÖ ÈUNKJý “« Áœd²�Öµœd?O?ÖÅv?�dÐ —œ œUMÝ« È«Åt½U¹«— ‰UÝ—« —UM�—œ «— U¼ÅÁb½ËdÄ Ë 

1) McNulty 2) Electronic Data Interchange 3) Canis
4) Bort and Bielfeldt 5) Barcode

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          ∏∑



”¬Ë“®±  ¨±ππ∏Æ©

Ë ÅÂœd?� Åt�UŽ ÅvÝd²Ýœ Ë U¼ÅÁœ«œ Å‘“«œdÄ Ë vÐU¹—«“UÐ ¨ÁdOš– ÅÈU¼—«eÐ« ÅÊb�¬b¹bÄ Ë ÅÊU�“ ÅXýcÖ UÐ

Åt?�b�¬ b¹bÄ Åv²�d� ¨Áœd²�Ö ÅÈ«Åt½U¹«— ÅÈU¼ÅtJ³ý ËÅ vð«dÐU�� ÅÈUN¹—ËUM� ÅX�dAOÄ ÅsOMâL¼ Ë UN½U�“UÝ

ÈU?¼b?½Ë— “« v?J¹ t²ýcÖ ‰UÝÅX�OÐ vÞ sOMâL¼ ÆbM²�U¹ bM�œuÝ —UO�Ð «— ÅÊ¬ Å —U& ÅtM×� ÅÊ«d~¹“UÐ

Ê¬ “« d?²?L?N?� Ë È«Åt?½U¹«— ÈU¼—«e�« X�Ý XLO� dO~LAÇÅg¼U� ¨pO½Ëd²J�«  —U&Å‘d²�Ö—œ ÁbLŽ

ÅÈ“U?Ýœ—«b?½U²Ý«ò «— ÅÈbM¹«d� ÅsOMÇ ÆXÝ« ÅÁœuÐ U¼—«e�«ÅX�Ý ÅtFÝuð È«dÐÅ v½UNł ÈU¼œ—«b½U²Ý« œU−¹«

å“U?Ð ÅÈU?N?L²�OÝ ÅtÇ—UáJ¹≤U?�« ¨ÅX?Ý« Åt?²?ý«œ œu?łË ÅÈb?½Ë— ÅsOMÇ eO½ U¼—«e�«ÅÂd½ œ—u� —œ ÆbM�U½Åv� 

bM²�O½ —UÖ“UÝ Ë b×²� ¨ÅtÇ—UáJ¹ ÅÈ—«e�«ÅX�Ý ÅÈU¼œ—«b½U²Ý« ÅÁ“«b½« ÅtÐ “uM¼ ÅÈ—«e�«ÅÂd½ ÅÈU¼œ—«b½U²Ý«

Ê«d~¹œ Ë ÊUÐ—uð®≥  ¨≤∞∞≤h� ¨≤≥∞≠≤≥±Æ©

◊U³ð—« È—«d�dÐ v¹U½«uð Ë È«ÅtJ³ý  U½UJ�« œU−¹« ̈ Êœd�œ—«b½U²Ý« Ë È“UÝÅtÇ—UáJ¹ “«ÅfÄ ÈbFÐ t²J½

X?½UÄ—¬ ÊuâL¼ ¨vÞU³ð—« ÅÈU¼ÅtJ³ý VOðdð s¹« tÐ ÆXÝ« ÁœuÐ ÅÈ«Åt½U¹«— nK²�� ÈU¼År²�OÝ ÅÊUO�¥—œ Å 

t¼œ±π∂∞Â«dðUJ½Ë® b½«ÅÁœd� È“UÐ Åv½UÝ—ÅŸöÞ« Ë  UŽöÞ« rON�ð —œ «—Å gI½ Ås¹d²LN� ¨µ  ¨≤∞∞∞Æ©

 ‰U?Ý —œ t� bý ŸËdý v½U�“ X½d²M¹« ÁdE²M� dOž X�dAOÄ t� XÝ« vM²HÖ±π∑≤s?O�Ë«      È«dÐ Ë ÈœöO� 

t��½ ÕdÞ tÐ Áb¹bÄ s¹« ÆX�dÖ —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� X½UÄ—¬ b¹bł È—ËUM� tFÝuð UÐ pO½Ëd²J�« X�Ä ¨—UÐ

åX?½d?²?M¹« qJðËdÄ Ø‰UI²½« ‰d²M� qJðËdÄò ÂU½ tÐ Áœ«œ ‰UI²½« qJðËdÄ “« Èb¹bł∂vMOÐ«ËUÝ® bý d−M� ∑¨

±ππµœu/ r¼«d� «—  U�bš dOE½ pO½Ëd²J�«  —U& “« Èb¹bł ÈUNKJý ÂU$« ÊUJ�« X½d²M¹« —uNþ Æ©

Ëd?Ö®∏  ¨≤∞∞≥Ë Èd?¹c?ÄÅ·U?D?F?½« Ë U?¼—«e?�«ÅX?�?Ý ÅX?L?O?� d?O?~?L?A?ÇÅg?¼U� nD� tÐ Á“Ëd�«Å Æ©

t�UŽ È«dÐ Å„b½«Å ÈU¼ÅtM¹e¼ UÐ ÊUNł ̀ DÝ —œ Å UŽöÞ« t�œU³� ÅÊUJ�« ̈ È—«e�«ÅÂd½ ÈU¼œ—«b½U²Ý«ÅÈ—UÖ“UÝ

¨l¹dÝ vÝd²Ýœ sOL¼ eO½ ÁœUÝ ÊUOÐ tÐ ÅpO½Ëd²J�« Å —U& ÈœUOMÐ Ë vK�«ÅÈUM³� ÆXÝ« Ábý r¼«d� Âœd�

„—ö�® XÝ« X½d²M¹« o¹dÞ “« b²Ý Ë œ«œ ÂU$« È«dÐ  UŽöÞ«Å tÐ ÅÊUÝ¬ Ë Ê«“—«π  ¨±ππ∏Æ©

ÈbMÐ rO�Ið qÐU� d¹“ tKŠd� ZMÄ tÐ pO½Ëd²J�«  —U& ÈdOÖ qJý Ë g¹«bOÄ ÈU¼b½Ë— ¨vK� —uÞ tÐ

∫XÝ«

1) Zwass      2) Standard of Open systems Integration          3) Turban et al.
4) Advanced Research Project Agency Net (ARPANet)                      5) Venkatram
6) Transfer Control Protocol/Internet Protocol (TCP/IP)           7) Sawabini
8) Grove      9) Clark

∏∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



≠‰Ë« tKŠd� ∫v?�uBš ÈU¼ tJ³ý g¹«bOÄ t?¼œ —œ p?O½Ëd²J�«  —U& g¹«bOÄ —œ UN�UÖ sO�Ë« ∑∞

Ë∏∞Ë  U?Žö?Þ« ‰œU?³?ð U?ð b½bOýu� v� t� vKK*« sOÐ ¯—eÐ Ê«dłUð Ë UN²�Ëœ “« všdÐ jÝuð Ë ÈœöO� 

ÁœËb×� —œ t� U¼ Áœ«œ pO½Ëd²J�« t�œU³� ̈ U²Ý«— s¹« —œ Æbý t²ý«œdÐ ̈ bMA�Ð tFÝuð «— Ê¬ tÐ ◊uÐd� XOM�«

 —U& ‰Ë« q�½ È«dÐ tO�Ë« œ—«b½U²Ý« Ë d²�Ð Ê«uMŽ tÐ ¨X�dÖ v� ÂU$« œËb×� Ë v�uBš ÈU¼ tJ³ý

Ê¬ ‘d²�Ö l½U� ̈ r²�OÝ ÊœuÐ ÁbOâOÄ Ë ôUÐ tM¹e¼ tKŠd� Ê¬ —œ t²³�« ÆX�dÖ —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� pO½Ëd²J�«

q?O?Ö p?� Ë s?�u?O?½® b½œd� v� ÁœUH²Ý« Ê¬ “« v�U� ÈUN²�dý dOE½ ¨UN½U�“UÝ “« vL� œ«bFð UNMð Ë bý±¨

±ππ∑Æ©

≠ÂËœ tKŠd�∫X?Ç Ë p?O½Ëd²J�« X�Ä g¹«bOÄ  t?¼œ dš«Ë« tÐ ◊uÐd� tKŠd� s¹« ∏∞ t¼œ q¹«Ë« Ë π∞

—œ Æb?�¬ œułË tÐ Êœd� XÇ Ë pO½Ëd²J�« X�Ä ÊuâL¼ —U³š« ÁdÐU�� ‰Ë« q�½ Ê¬ vÞ t� XÝ« ÈœöO�

ÆX�U¹ Ã«Ë— vA¼ËóÄ Ë vLKŽ e�«d� ÈUCŽ« Ë ÊUO¼U~A½«œ ÊUO� —œ »Ë “« ÁœUH²Ý« tKŠd� s¹«

≠ÂuÝ tKŠd�∫U?¼dÖ—Ëd� —uNþ  ‰UÝ ±ππµ»Ë —œ U?¼dÖ—Ëd� —uNþ t� ÈœöO� ≤qJðËdÄ ”UÝ« dÐ 

7� ‚u� ‰UI²½«≥ÊUÐeO�  U×H� œU−¹« Ë XÝuOÄ Ÿu�Ë tÐ ¥ÈUN²¹UÝ ÈUNA�Ð s¹dð È—Ëd{ “« vJ¹ Ê«uMŽ tÐ 

ÆœË— v� —ULý tÐ pO½Ëd²J�«  —U& g¹«bOÄ ÂuÝ tKŠd� Ê«uMŽ tÐ ¨X�dÖ ÂU$« ‰UÝ s¹« —œ »Ë

≠Â—UNÇ tKŠd�∫výËd� Áœdš ÈUN²¹UÝ XO�UF� ŸËdý t¼œ jÝ«Ë« “« tKŠd� s¹« ±ππ∞—œ Ë bý “Už¬ 

ÂU�  «œ ÈUN²¹UÝ ÂU½ tÐ pO½Ëd²J�«  —U& —œ výËd� Áœdš ÈUN²¹UÝ sO�Ë« ̈ Ê¬ vÞµÈ«dÐ «— œuš XO�UF� 

ÈU?N?²?�d?ý ¨U?N?½¬ “« q�UŠ Z¹U²½ Ë UN²¹UÝ s¹« XO�UF� Æb½œd� ŸËdý pÇu� ÈœUB²�«  ö�UF� ÂU$«

»Ë ÈË— dÐ «— œuš  U�bš Ë  ôuB×� Ë b½uý pO½Ëd²J�«  —U& t�dŽ œ—«Ë Uð œd� o¹uAð «— d²Ö—eÐ

ÆœœdÖ v� œ«bLK� pO½Ëd²J�«  —U& vF�«Ë tFÝuð È«dÐ Âb� sO�Ë« tKŠd� s¹« ÆbMM� t{dŽ

≠r?−MÄ tKŠd�∫p?O½Ëd²J�«  —U& ÈUN�b� n¹dFð t?¼œ dš«Ë« ±ππ∞t?KŠd� s¹« “Už¬ ÊU�“ ÈœöO� 

 —U& ≠ —U& ‰b�  —u� tÐ pO½Ëd²J�«  —U& t� bM²�U¹—œ UN½U�“UÝ Ë ̄ —eÐ —U& ̈ Ê¬ vÞ t� XÝ«

t?Ð »Ë V?Oðdð s¹« tÐ ÆœdOÖ —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� Ë Ábý ‰UF� b½«uð v� ÁbMM� ·dB� ≠ —U& ‰b� bM½UL¼

UÐ  —U& sOMâL¼ Ë  —U& ≠ —U&  ö�UF� ¨vł«dŠ ÈU¼—«“UÐ tO�Ë« q�½ È«dÐ vK�« ÁU~¹Uł Ê«uMŽ

ÊU²�K~½«  —U& Ë XFM� g�Ð® X�dÖ —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� Ë b¹œdÖ v�dF� ÁbMM� ·dB�∂ ¨ ≤∞∞∞Æ©

1) Newman and McGill 2) Web Browser
3) Hyper Text Transfer Protocol (http) 4) Host Page 5) dot.com
6) UK Department of Trade and Industry

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          ∏π



≥pO½Ëd²J7«  —U& n¹—UFð ≠

¨XO�UF� ÅŸuM²� —UO�Ð ÅÈU¼ÅtMO�“ Ë U¼œdÐ—U� ÅXKŽ ÅtÐ År¼ Ë ÅÊœuÐUÄu½ ÅXKŽ ÅtÐ År¼ pO½Ëd²J�«  —U&

‰u�uÝ® œ—«œ ÅvHK²�� Ån¹—UFð ÅÊuÖU½uÖ lł«d� œe½±  ¨±ππµ∫œuý v� Á—Uý« UN½¬ “« Èœ«bFð tÐ t� ©

ÈUNO¹U½«uð “« ÁœUH²Ý« UÐ Ë ‰uÄ ÅqÐUI� —œ Å U�bš Ë Å ôuB×� Åt�œU³� ÅÈUMF� ÅtÐ ÅpO½Ëd²J�« Å —U&

‰—«® XÝ« X½d²M¹«≤  ¨≤∞∞∞Æ©

t?Ð  U?Žö?Þ« Ë  U�bš ¨ ôuB×�Å‘Ëd� Ë b¹dšÅÈ«dÐ v�œUF� ÕöD�« ÅpO½Ëd²J�« Å —U&

 ¨Êu²�M¹Ë Ë Uðu�ôU�® XÝ« È«ÅtJ³ý ÈU¼—U²šUÝd¹“ tKOÝË±ππ∑Æ©

¨7� q�Uý U¼ Áœ«œ vJO½Ëd²J�« ‰UI²½« Ë ‘“«œdÄ dÐ t� XÝ«  —U& “« vŽu½ pO½Ëd²J�«  —U&

Ë U?¼ôU?� p?O½Ëd²J�« t�œU³� qO³� “« v½uÖU½uÖ ÈUN²O�UF�  —U& s¹« ÆbýUÐ vM²³� d¹uBð Ë «b�

¨ÂU?N?Ý p?O?½Ëd?²J�« t�œU³� ¨ÁułË pO½Ëd²J�« ‰UI²½« ¨‰U²O−¹œ V�UD� È—u� q¹u% ¨ U�bš

Ë r?O?I?²?�?� v?ÐU?¹—«“UÐ ¨„d²A� vÝbMN� Ë vŠ«dÞ ¨È—U& ÈUNŠdÞ ¨pO½Ëd²J�« ÈU¼ t�U½—UÐ

 ¨‰u�uÝ® œdOÖ v�dÐ —œ «— ‘Ëd� “« bFÐ  U�bš±ππµÆ©

¥pO½Ëd²J7«  —U& ÈUN7b� ≠

b?�u?� ¨Ê«Ë— ¨ÁœU?Ý jÐ«Ë— œU−¹« tÐ pL� È«dÐ «— È« ÁuI�UÐ tMO�“ pO½Ëd²J�«  —U&≥·U?Hý ¨ ¥Ë 

U?Ð ÊUÖbMM� ·dB� ¨È—U& ÈUNA�Ð UÐ ÊUÖbMM� ·dB� ¨ÊUÖbMM� ·dB� Ë È—U& ÈUNA�Ð sOÐ dŁu�

UN²�d� ¨ÁułË ¨ÈUN�b� Ê«uMŽ X% Ÿu{u� s¹« ÆbM� v� r¼«d� d~¹bJ¹ UÐ È—U& ÈUNA�Ð Ë d~¹bJ¹

‰Ëb?ł Æœœd?ÖÅv?� v?Ý—d?Ð Ë Èb?M?ÐÅt?I³Þ pO½Ëd²J�«  —U& ÈU¼œdÐ—U� U¹ Ë± —U?& v?K�« ÈUN�b� 

Æb¼œ v� ÊUA½ «— pO½Ëd²J�«

¥≠±ÁbMMP ·dB�≠ÁbMMP ·dB� ‰b� ≠
µ

t?K?�UF� sO�dÞ Æb¹U/ v� qON�ð Ê«Ë— Ë ÁœUÝ vð—u� tÐ «— U¼ ÁbMM� ·dB� sOÐ U�  —U& —U� ‰b� s¹«

X?�U?¹—œ U?N?½¬ “« Áb?M?ýËd?� Ë —«b?¹dš sOÐ ◊U³ð—« È—«d�dÐ È«dÐ t� X‡Ý« v�uÄ b�¬—œ l³M� Ë bM²�¼ œ«d�«

b?ýU?Ð Êu?O?�?O?L?� o?Š  —u� tÐ U¹ Ë h�A� —«bI� p¹  —u� tÐ b½«uð v� ‰uÄcš« Áu×½ ÆœœdÖÅv�

1) Sokol 2) Erl   3) Productive 4) Transparent
5) Consumer-to-Consumer (C2C)

π∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



È—U& ÈU¼ÅÁU~MÐ
ÊUÖbMM�Å·dB�

Å©±® ‰Ëb	pO½Ëd²J�«  —U& ÈU¼œdÐ—U� U¹ UN�b�

ÊUÖbMMPÅ·dB�

Business-to-Business (B2B)

Consumer-to-Business(C2B)

Business-to-Consumer (B2C)

Consumer-to-Consumer(C2C)

È—U& ÈUN¼U~MÐ

 ¨v¹UDŽ—uÄËd�š®±≥∏∞Æv²½d²M¹« ÈUN¹—U�LÝË v¹ULOÄ«u¼ vðd�U�� ÈUN�½«˛¬ q¦� Æ©

¥≠≤ÁbMMP ·dB� ≠  —U& ‰b� ≠
±

∫

bM~¹Ë Ë sO�UOMÐ®XÝ« ÊUÖbMM�Å·dB� tÐ ôU� ‘Ëd� l¹dÝË b¹bł ÁuOý ÁbMM� ·dB�≠ —U& ‰b�≤¨

±ππµ ’ ¨∂≤“« U?ð b?M?¼œ v?� ÊU?J?�« ÊU?¹d²A� tÐ Ë bM²�¼ ◊U³ð—« —œ ÊU¹d²A� UÐ UN²�dý ‰b� s¹« —œ Æ©

b?M?¼œ ÂU$« «— œuš “UO½ œ—u� ÈôU� ‘Ëd� Ë b¹dš—U� Vý Ë “Ë— “« v½U�“ d¼ —œ Ë ÊUNł“« È« týuÖd¼

dÇô—Ëœ®≥ ̈   ≤∞∞∞ œËbŠ—œ ÁbMM� ·dB� ≠ —U& b²Ý Ë œ«œ ÁuOý t� œœdÖ v� vMOÐ gOÄ Æ©≤µq�b�—œ 

 tÐ vN²M� ‰UÝ tÝ —œ «— jšdÐ  —U&≤∞∞∂ ¨bM~¹Ë Ë sO�UOMÐ® b¼œ ’UB²š«œuš tÐ ±ππµ ’ ¨∂≤Æ©

¥≠≥ —U& ≠ —U& ‰b� ≠
¥

∫

È«d?Ð«— X?�d?� s?¹d?²?A?O?Ð Ë s¹d²NÐ b²Ý Ë œ«œ Áu×½ s¹« ÆbM²�¼ UN²�dý tK�UF� sO�dÞ ‰b� s¹« —œ

 t� È—uÞ tÐ Æb¼œ v� b¹u½ pO½Ëd²J�«  —U& —œ b¹bł Ê«—«cÖÅt¹U�dÝ∑µ —U& tŽuL−� q� “« b�—œ 

b¼œÅv� qOJAð «— s¹u½ œUB²�«  «dI� Êu²Ý  —U& ≠ —U& b²Ý Ë œ«œ Æb½dOÖ v�dÐ —œ «— v²½d²M¹« v½UNł

 ¨v¹UDŽ—uÄËd�š® œdOÖ v�dÐ —œ «— œU¹“ —UO�Ð Uð r� ÈU¼b�¬—œ “«  Áœd²�Ö È« tM�«œ Ë±≥∏∞Æ©

¥≠¥ —U& ≠ÁbMMP ·dB� ‰b� ≠
µ

∫

d?Ð v?M?²?³?�  —U?& sOÐU� ÈUNðËUHð Êbý—«b¹bÄ V³Ý UN½¬ U�« b½—«b½ v½«bMÇ vÖœd²�Ö ‚u� ÈUN�b� 

Ábý sOOFð vGK³� UÐ h�A� È« tDI½ “« sOýU� p¹ t¹«d� q¦� Æb½« Ábý  —U& v¹«b²Ð« ÈUNKJý Ë X½d²M¹«

 ¨œ«ó½ ”U³Ž® v²½d²M¹« X¹UÝ p¹ “«±≥∏≤Æ©

µpO½Ëd²J7«  —U& ÈU¹«e� ≠

pO½Ëd²J�«  —U&  ôœU³� ÈU¼ X�d� v¹UÝUMý ̈ ÊU�“UÝdÐ pO½Ëd²J�«  —U& dOŁQð vÐU¹“—« ÂU~M¼

1) Business-to-Consumer (B2C)       2) Benjamin and Weigand
3) Durlacher     4) Business-to-Business(B2B)       5) Consumer-to-Business(C2B)

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          π±



Ë ©ÊUÖbMM� sO�Qð “« ÊU�“UÝ È«dÐ “UO½ œ—u� lÐUM� Êœ—Ë¬ r¼«d� tÐ ◊uÐd� ÈUNAM�«dð q�Uý® —«b¹dš È«dÐ

b?ýU?Ð Áb?½“u?�¬ b?½«uð v�  ©ÊU�“UÝ ÊU¹d²A� tÐ  ôuB×� ‘Ëd� tÐ ◊uÐd� ÈUNAM�«dð q�Uý® ÁbMýËd�

 ¨”¬Ë“®±ππ∏ ‰Ëbł —œ Æ©≤ÆXÝ« Áb�¬ ‚u� bFÐ Ëœ —œ pO½Ëd²J�«  —U& ÈU¹«e� s¹dð ÁbLŽ 

7??�??Ð U??ð p??Çu??� ÈU?¼b?¹d?š ÂU?$« ÊU?J?�«
È—uA�Ë Êö� ÈU¼œ«œ—«d�

Ê«—«b¹dš jÝuð  U�bš Ë U¼ôU� vÐU¹“—«
ÈôU?�œ—u?� —œ Ê«—«b?¹d?š t?O?I?Ð d?E?½ “« ŸöÞ«

b¹bł Ê«—«b¹dš jÝuðdE½œ—u�
 b¹dš≤¥t²H¼ ÈU¼“Ë— ÂU9 —œ Ë t²ŽUÝ 

Âd?½ ÊuâL¼ vðôuB×� b¹dš ÊU�“ —œ X�U¹—œ
ÆÆÆË vIOÝu� ¨vJO½Ëd²J�« ÈUNÐU²� ¨—«e�«

—œ ’U?š ÈôU?� p?¹ Êu?ÖU?½u?Ö Ÿ«u?½« t?�¹UI�
p?¹ ÊU?�“ Á“«b?½« t?Ð U?NMð nK²�� ÈUN¼U~ýËd�

click

7?�U?¹ È«d?Ð U?N?¼U?~?ýËd?� t?O?K� ÈułË X�ł
ÈœUNMAOÄ XLO� s¹d²³ÝUM�

ÈU?N?¼U?~?ýËd?� È“«b?½« Á«— s?O?¹U?Ä —UO�Ð tM¹e¼
vJ¹eO� ÈUN¼U~ýËd� tÐ X³�½ pO½Ëd²J�«

`?D?Ý —œ —u?A?� p?¹  ôu?B×� Êbý ÕdD�
 ôuB×� XOHO� 7�—ôUÐ X¹UN½ —œ Ë v½UNł
q?�«u?Ž s?O?Ð v?ðUOKLŽ ÈU¼ tM¹e¼ dðdŁu� g¼U�

Ê¬ ÈUN�U½U�Ë ÊU¹d²A� v½UÖ—“UÐ
Ë b??¹b?ł ÊU?¹d?²?A?� ‚d?Þ “« b?�¬—œ Ë g?¹«e?�«

b¹bł  ôuB×� UÐ Á«dL¼ b¹bł ÈUN�U½U�

Å©≤® ‰Ëb	pO½Ëd²J�«  —U& ÈU¹«e�

pO½Ëd²J7«  —U& ©b¹dš® ÁbMMPÅ·dB� ·dÞpO½Ëd²J7«  —U& ©‘Ëd,®  —U& ·dÞ

∂Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J7«  —U& ≠

œułË tÐ ÊUNł vÞU³ð—« ÈUNL²�OÝ Ë  UŽöÞ« È—ËUM� t�dŽ —œ ÈdO~LAÇ  ôu%dOš« t¼œ Ëœ —œ

„—œ U?Ð ¨Ê«d?¹« Êu?â?L?¼ ¨t?²?�U¹ tFÝuð d²L� ÈU¼—uA� všdÐ Uð Áb¹œdÖ YŽUÐ  «dOOGð s¹« ÆXÝ« Áb�¬

UN²�d� s¹« “« VÝUM� ÁœUH²Ý« UÐ Uð b½dOÖ—U� tÐ «— È« t³½Uł tL¼ Èe¹— t�U½dÐ ¨Ábý œU−¹« b¹bł ÈU¼ÅtMO�“

U?Ð «— œu?š t?K?�U� UNMð t½ ¨vŽUL²ł« Ë ÈœUB²�« bý— V¹d{ g¹«e�« UÐ Ë bMÐU¹ XÝœ È« tFÝuð gNł tÐ

 —U& ÊUO� s¹« —œ Æb½“«œdáÐ eO½ ÊU½¬ UÐ XÐU�— tÐ Ê«uð  —u� —œ tJKÐ ¨bMM�d²L� t²�U¹ tFÝuð ÈU¼—uA�

¨œ«ó?½ ”U?³?Ž® XÝ« t�dŽ s¹« tÐ 7ÝuOÄ ‰UŠ —œ d¹eÖU½ eO½ Ê«d¹« Ë XÝ« t²�U¹ vLN� ÁU~¹Uł pO½Ëd²J�«

±≥∏≤Æ©

π≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



r?N?Ý È«—«œ UNMð ¨sO�“ Ád� XŠU�� b�—œ p¹ sOMâL¼ Ë UO½œ XOFLłb�—œ p¹ ÊœuÐ«—«œ UÐ Ê«d¹«

g?ý œËb?Š U?O?½œ —œ ôU?�  —U?& t?M?¹e¼ t� XÝ« v�UŠ —œ s¹« ÆXÝ« b�—œ ÂuÝ p¹ ‰œUF� ÈœUB²�«

ôuLF� dOš« ÈUN�UÝ vÞ t� XÝ« —ôœ ÊuOK¹dðÎ sOÐU� Èbý— ∏π Uð ±≤µ—«bI� s¹« “« ÆXÝ« t²ý«œ b�—œ 

t?� œuýÅv� ÂU$« vJO½Ëd²J�«  —U& o¹dÞ “« Ê¬ —ôœ ÊuOK¹dð —UNÇ œËbŠ t½ôUÝ v½UNł  —U& r−Š

 X³�½ p¹ ÁbM¼œ ÊUA½≤ tÐ ≥XÝ« v¹U¹«e� qO�œ tÐ s¹« Ë XÝ« v½UNł  —U& q�Ë pO½Ëd²J�«  —U& sOÐ 

U?¹ Â—U?N?Ç p?¹ œËbŠ Ê¬“« ÁœUH²Ý« UÐ t� È—uÞ tÐ œ—«œ Á«dL¼ tÐ pO½Ëd²J�«  —U& t�≤µ∞—ôœ œ—U?OKO� 

œËbŠ Ê«d¹« vł—Uš  —U& È«dÐ «— r�— s¹« Ê«uðÅv� Ë býb¼«uš v¹ułÅt�d�≥∞∞‰UÝ —œ —ôœ ÊuOKO� 

s?¹« “« Ê«d?¹« Êœu?Ð VOB½ÅvÐ Ë pO½Ëd²J�«  —U& tÐ bý— ÈôUÐ Œd½ s¹« oKFð tÐ tłuð UÐ «c� Æœ“ sOL�ð

 UFD�  —U&Î¨ÊU?¹b?½ËUN½® b�¬ b¼«uš dðÅsO¹UÄ ¨X�¼“Ëd�« t� r¼ tâ½¬ “« v½UNł  —U& “« Ê«d¹« rNÝ

±≥∏±Æ©

 ÈUN�UÝ vÞ øXÝ«—bIÇ Ê«d¹«  ôœU³� ‘“—« U�«±≥∑µ Uð ±≥∑∏vKš«œ h�UšU½bO�uð È—Uł ‘“—« 

‘“—« d?Ð«d?Ð Ëœ r?� X?Ýœ —u?A?� —œ  ôœU³� ‘“—« «c� Ë XÝ« ÁœuÐ Ê¬ v~M¹bI½ dÐ«dÐ Ëœ “« gOÐ —uA�

åvKš«œ h�UšU½ bO�uðò±t½ôUÝ bý— Œd½ jÝu²� tFÝuð ÂuÝ t�U½dÐ t×¹ô —œ t� È—uÞ tÐ ÆœuÐ b¼«uš 

 vKš«œ h�UšU½ bO�uð∂± Â—uð t½ôUÝ bý— Œd½ jÝu²� Ë b�—œ ±µ[π—œ t� XÝ« Ábý vMOÐ gOÄb�—œ

 Œd?½ U?Ð t?FÝuð ÂuÝ ÈUN�UÝ ‰uÞ —œ —uA� vKš«œ h�UšU½ bO�uð È—Uł ‘“—« t−O²½≤≤‰UÝ —œ b�—œ 

 “« Ë X�U¹ b¼«uš g¹«e�«¥±∂[∑ ‰UÝ —œ ‰U¹— œ—UOKO� —«e¼ ±≥∑∏ r�— tÐ ±±≤∂[≤—œ ‰U¹— œ—UOKO� —«e¼ 

 ‰UÝ±≥∑π tÐ Ë ≤≤µ≤[¥b¼«uš v~M¼d� Ë vŽUL²ł« ̈ ÈœUB²�« tFÝuð ÂuÝ t�U½dÐ ÊU¹UÄ —œ œ—UOKO� —«e¼ 

 r�— Êœ«œ—«d� UM³� UÐ ÆbOÝ—≤[µœUB²�« —œ  ôœU³� ÂU$« —œ v¹uł t�d� Ê«eO� ̈ v¹uł t�d� È«dÐ b�—œ

 “« —uA�≤µ[¥ ‰UÝ —œ ‰U¹— œ—UOKO� —«e¼±≥∑πtÐ µ∂[≥ ‰UÝ —œ ‰U¹— œ—UOKO� —«e¼ ±≥∏≥býb¼«uš m�UÐ 

 r�— tÐ Ê«eO� s¹« ÂuÝ t�U½dÐ ‰uÞ —œ Ë±π∂[∂ÆbOÝ— b¼«uš ‰U¹— œ—UOKO� —«e¼ 

‘“—« X³�½ t� s¹« tÐ tłuð UÐ ¨œuý t²š«œdÄ pO½Ëd²J�«  —U& tÐ dÖ« eO½ vł—Uš  —U& t�dŽ —œ

œËbŠ vKš«œ h�UšU½ bO�uð tÐ —uA� —œ ôU�  «œ—«Ë Ë  «—œU�≥∞v¹uł t�d� Ê«eO� ̈ XÝ« ÁœuÐb�—œ 

 ‰œUF� —uA� vł—Uš  ôœU³� Êœd� vJO½Ëd²J�« “« q�UŠ≥∞—uA� œUB²�« q� È«dÐ —u�c� ÂU�—« b�—œ 

 r?�— “« v?¹uł t�d� Ê«eO� vMF¹ ÆœuÐb¼«uš∑[∂≤ ‰U?Ý —œ œ—UOKO� —«e¼ ±≥∑π tÐ ±µ[∏πœ—U?OKO� —«e¼

1) Domestic National Product (DNP)

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          π≥



 ‰UÝ —œ ‰U¹—±≥∏≥v?J?O?½Ëd?²?J?�«  —U& È“«b½« Á«— ¨ôUÐ ÂU�—« tÐ tłuð UÐ VOðdð s¹« tÐ ÆbOÝ— b¼«uš

 ¨vF¹UM�® XÝ« —«œ—ušdÐ ÈœUB²�« tOłuð “« Ë Â«e�« p¹ —uA�—œ±≥∏±Æ©

vKK*« sOÐ  Ë vKš«œ  —U& v½UÝ— ŸöÞ« e�dL²� ÂUE½ XNł —œ vÝUMý—U�  UF�UD� ŸËdý sOMâL¼

t� È—uÞ tÐ ÆœuÐ ÂËœ t�UÝ ZMÄ t�U½dÐ “Už¬ UÐ ÊU�eL¼ —uA� —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“«b½« Á«— X¹UN½—œ Ë

 Ád?B³ð≤∂r?²?�?O?Ý U?ð bM� v� nþu� «— v½UÖ—“UÐ  —«“Ë —uA� ÈœUB²�« tFÝuð t�UÝ ZMÄ t�U½dÐ Êu½U� 

ÂU?9 v?~?M?¼U?L?¼ U?Ð Ë b?M?� È“«b?½« Á«— Ë v?Š«d?Þ «— v?KK*« sOÐ Ë vKš«œ È—U& v½UÝ— ŸöÞ« e�dL²�

 —«“Ë Æb½UÝ— ÂU$« tÐ «— rN� d�« s¹« ¨ UŽöÞ« tz«—« tMO�“ —œ v²�Ëœ ÈUN½UÖ—« Ë U¼œUN½ ¨U¼Åt½U�ð—«“Ë

¨È—«œ« —u�« È«dÐ U¼ Áœ«œ pO½Ëd²J�« t�œU³� tÐ ◊uÐd� ÈU¼œ—«b½U²Ý« s¹Ëbð —œ X�—UA� ·b¼ UÐ v½UÖ—“UÐ

—œ “U?O?½ œ—u?�  ö?OJAð œU−¹« tÐ rLB� ¨tÞuÐd� ÈU¼ ÈdO~LOLBð —œ ‰UF� —uCŠ Ë ÈdÐ«dð Ë È—U&

 ‰U?Ý —œ Ê«d?¹« —u?E?M?� s¹bÐ Æb¹œdÖ Õö� È– vKK*« sOÐ ÈUN½U�“UÝ —œ —uCŠ Ë vK� `DÝ±≥∑¥tÐ 

 ‰U?Ý ÁU�œ«œdš —œ Ë œd� X�dý UOÝ¬ X�UH¹œ«  UO¼ sOL¼œ—UNÇ —œ dþU½ Ê«uMŽ±≥∑µX¹uCŽ tÐULÝ— 

 ÁU?�œ«œd?� —œ Ê«d?¹« X?�U?H?¹œ« t?²?OL� Ê¬ vÄ —œ Ë bý t²�d¹cÄ ÊU�“UÝ s¹«±≥∑µX?�—U?A?� Ë È—UJL¼ UÐ 

Èe�d� p½UÐ Ë sHKð Ë ·«d~Kð Ë X�Ä  —«“Ë ̈ ÈdÐ«dð Ë Á«—  —«“Ë ̈ „dLÖ Á—«œ« bM½U� d~¹œ ÈU¼ÅÊU�“UÝ

 ÁU?�œ«œdš —œ Æbý qOJAð±≥∑µ U?O?¼ X¹uCŽ tÐ pO½Ëd²J�«  —U& ‘d²�Ö È«dÐ v½UÖ—“UÐ  —«“Ë 

åX?�UH¹œ«ò±åÊ«d?¹« X?�U?H?¹œ« vLKŽ t²OL�ò ‰UÝ ÊUL¼ ÁU�œ«œd� —œ Ë b�¬—œ UOÝ¬  ≤t?²?OL� Æbý fOÝUð  

v?M?� —u?�« vÐU¹“—« ¨‘“u�¬ Ë È“UÝ ÁUÖ¬ ÈUN½«uMŽ UÐ vBB�ð È—U� ÁËdÖ XA¼ ÊuM�Uð Ê«d¹« X�UH¹œ«

—u?�« v?Ý—dÐ ¨v�U� —u�« vÝ—dÐ ¨v�dLÖ —u�« vÝ—dÐ ¨b¹dš ¨t½U¹«— Ë pO½Ëd²J�« ¨X�UH¹œ« ÈUN�UOÄ

ÆXÝ« Áœ«œ qOJAð v�uIŠ —u�« vÝ—dÐ Ë ÈdÐ«dð

v½UÖ—“UÐ  —«“Ë jÝuð Ábý ÂU$« ÈUN²O7UF, ≠±≠∂

¨©dÖ ÁUÖ¬® v½UÖ—“UÐ v½UÝ— ŸöÞ« tJ³ý È“«b½« Á«— Ë vŠ«dÞ tÐ Ê«uð v� Ábý ÂU$« ÈUN²O�UF� d~¹œ “«

t�Ýu� sO²��½ Ê«uMŽ tÐ e�d� s¹« X¹uCŽ “«dŠ« Ë Ê«d¹«  U�bš Ë ôU� È—«cÖ Á—ULý vK� e�d� fOÝUð

s?OMâL¼ Ë Ê«d¹« È—U& tDI½ sO²��½ tKŠd� È“«b½« Á«— vKK*« sOÐ t�Ýu� —œ UOÝ¬ »dž —œ œuš Ÿu½ “«

1) Electronic Data Interchange for Administration (EDIFACT)
2) Iran/EDIFACT Science Commitee

π¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



«— —u?A?� v?½U?Ö—“UÐ v½UÝ— ŸöÞ« e�dL²� r²�OÝ Èe¹— vÄ È«dÐ v−MÝ ÊUJ�« tMO�“ —œ Áœd²�Ö  U�«b�«

Ë qLŠ ̈ vJ½UÐ ÈUNA�Ð —œ X�UH¹œ« ÈUN�UOÄ “« ÈdOÖ ÁdNÐ tÐ eO½ Ê«d¹« X�UH¹œ« t²OL� —œ ÆœdÐ ÂU½ Ê«uðÅv�

t� X�UH¹œ« pO½Ëd²J�« ÈUN�UOÄ ¨oOI% Ë vÝ—dÐ “« bFÐ ÆXÝ« Ábý tłuð UNA�Ð d¹UÝ eO½ Ë „dLÖ ¨qI½

qK� ÊU�“UÝ —œ X�UH¹œ« v¹UOÝ¬  UO¼ o¹dÞ “« fáÝ Ë Ábý s¹Ëbð ̈ XÝ« Ê«d¹« vł—Uš  —U& “UO½ œ—u�

Æœuý ÁœUH²Ý« qÐU� Uð œdOÖ v� —«d� V¹uBð Ë bO¹Uð œ—u� œ—«b½U²Ý« vKK*« sOÐ ÊU�“UÝ Ë

 ∂≠≤pO½Ëd²J7«  —U& —«dI²Ý« —œ Ábý ÂU$« ÈU¼ Á˛ËdÄ vCFÐ ≠

d¹“ Õdý tÐ ̈ XÝ« ÂU$« ‰UŠ —œ U¹ Ë Ábý ÂU$« Ê«d¹« —œ t� pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ ÈU¼ Á˛ËdÄ

∫býUÐ v�

∫Ê«d?¹« „d?LÖ —œ «œuJOÝ¬ Á˛ËdÄ ≠n�«ôU?� h?O?šd?ð ÈU?N‡ýË— Êœd� ÁeO‡½UJ� È«dÐ Ê«d¹« „dLÖ 

b?×?²?� q?K?� ÊU?�“U?Ý t?FÝuð Ë  —U& f½«dHM�ò jÝuð «œuJOÝ¬ r²�OÝ ÆXÝ« Áœu/ ÈœU¹“ ÈUNýöð

©œU?²J½«®±Ë ÊU?ÝU?M?ý—U?� t?łuð œ—u� ¨býUÐ v� eO½ Ê¬ b¹bł t��½ t� r²�OÝ s¹« Æbý v�dF� Ê«d¹« tÐ å

 ‰U?Ý —œ Ë X�dÖ —«d� Ê«d¹« „dLÖ ÊôËu¾��±≥∑µt?FÝuð t�U½dÐ X�—UA� UÐ œU²J½« Ë Ê«d¹« sOÐ Èœ«œd� 

 U?�d?L?Ö t?O?K� Á˛ËdÄ s¹« —œ Æbý UC�« ÁU� Áb−O¼ vÞ «œuJOÝ¬ r²�OÝ È«dł« È«dÐ b×²� qK� ÊU�“UÝ

dÖ« Ë œuý v� Õö�« tÞuÐd� ÈUNýË— Ë UN�d� Ë b½dOÖ v� —«d� r¼ tÐ qB²� È« t½U¹«— tJ³ý p¹ —œ —uA�

öLŽ —U& ¨œb½uOáÐ Ê¬ tÐ —uA� vJ½UÐ ÂUE½ tKLł “« UNA�Ð d¹UÝ Ë œuý È“«b½« Á«— q�U� —uÞ tÐ Á˛ËdÄ s¹«Î

—œ t½U¹«— o¹dÞ “« œ—«u� VKž« —œ tJKÐ b½—«b½ —uA�  U�dLÖ tÐ tFł«d� tÐ È“UO½ œuš ÈôU� hOšdð È«dÐ

ÆbM¼œ v� ÂU$« «— œuš ÈôU� hOšdð v�dLÖ qŠ«d� v�U9 œuš d²�œ

∫v?J?½UÐ ÂUE½ —œ XHO¹uÝ Á˛ËdÄ ≠»XHO¹uÝ ≤ÆX?Ý« v?J?½UÐ sOÐ  UÞU³ð—« vKK*« sOÐ tJ³ý p¹ 

UÐ UCŽ« ·dÞ “« Ë ÁœuÐ ÂUNÝ È«—«œ uCŽ ÈUNJ½UÐ Ë œuý v� Á—«œ« v½ËUFð X�dý p¹  —u� tÐ t�Ýu�

r?O?N?Ý t?�?Ýu?� X¹d¹b� —œ UCŽ« Ë œuý v� v�U� sO�Qð v�UÝ—« ÈUN�UOÄ tM¹e¼ Ë X¹uCŽ oŠ Xš«œdÄ

 X¹uCŽ UÐ XHO¹uÝ t�Ýu� ÆbM²�¼≤≥π ‰UÝ —œ —uA� Áœe½UÄ “« p½UÐ ±π∑≥fOÝUð q��ËdÐ —œ ÈœöO� 

qB²� È« t½U¹«— r²�OÝ p¹ —œ —uA� Ã—Uš Ë qš«œ È“—« VFý tOK� —uA� —œ r²�OÝ s¹« tKOÝË tÐ Æbý

1) United Nation Conference on Trade and Development (UNTAD)
2) Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT)

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          πµ



Ë  «—U?³?²?Ž« ‰UI²½« ¨UN²š«œdÄ ¨v�U�  UÞU³ð—« ÂU9 Ë b½dOÖ v� —«d� r¼ tÐ...ÂU?$« ÂUE½ s¹« o¹dÞ “« «— 

d¹“  —u� tÐ bM²�¼ ‰UI²½« Ë qI½ qÐU� XHO¹uÝ tJ³ý —œ vJ½UÐ ÂUE½ —œ t� v¹UN�UOÄ vK� —uÞÅtÐ ÆbM¼œÅv�

∫XÝ«

vJ½UÐ ÈU¼ t�«uŠ

—UJ½U²�Ð Ë —UJ¼bÐ ÈU¼ t�«uŠ

vJ½UÐ ÈU¼ »U�Š  —u�

È“—«  ö¹b³ð Ë  ö�UF�

 «ËdÐ

ÈœUMÝ«  «—U³²Ž«

UNJ½UÐ sOÐ ÂUNÝ  ö�UF�

UNÐU�Š “«dð Ë Áb½U� ‘—«eÖ

p½UÐ ¨ —U& p½UÐ ¨ «—œU� p½UÐ ¨vK� p½UÐ ¨Ê«d¹« v�öÝ« È—uNLł Èe�d� ÈUNJ½UÐ sOMâL¼

 ‰UÝ —œ XK� p½UÐ Ë táÝ±≥∑≤‰UÝ —œ eO½ Ê«d¹«  «—œU� tFÝuð p½UÐ Ë b½bý qB²� XHO¹uÝ tJ³ý tÐ 

±≥∑∂Æb½« Áb�¬—œ XHO¹uÝ tJ³ý X¹uCŽ tÐ UNJ½UÐ s¹« Ë bý qB²� tJ³ý s¹« tÐ 

 ÈU?N?�U?Ý v?Þ p?O?½Ëd²J�«  —U& tMO�“ —œ —uA� —œ Ábý ÂU$« ÈUN²O�UF� t�öš —uÞ tÐ±ππ¥Uð 

≤∞∞≤∫œdLýdÐ Ê«uð v� d¹“  —u� tÐ «— ÈœöO� 

v½UÖ—“UÐ  —«“Ë È«dÐ t�UÝ ZMÄ Èe¹— t�U½dÐ

 ‰UÝ —œ ÂuÝ t�UÝ ZMÄ t�U½dÐ —œ È—U& Õö�« ÈU¼ vA� jš≤∞∞∞

X�Ëœ vK� pO½Ëd²J�«  —U& vA� jš „—«bð

sO�Qð ÁdO$“ —œ b�—UÐ È—Ë¬ s� œdÐ—U�± ‰UÝ —œ ±ππ∑

ÈU¼œ—«b½U²Ý« v�dF�UN/EDIFACT ‰UÝ —œ  ±ππ∑

 t²OL� œU−¹«Iran/EDIFACT ‰UÝ —œ vBB�ð È—U� ÈU¼ ÁËdÖ Ë ±ππµ

 ‰UÝ —œ vJO½Ëd²J�«  —U& v½u½U� f¹u½ gOÄ tONð≤∞∞∞ ‰UÝ —œ V¹uBð —uEM� tÐ ≤∞∞≤

 —U& tÐ ◊uÐd� qzU�� qB� Ë qŠ È«dÐ vBB�ð ÈUN¼UÖœ«œ œU−¹« XNł tMMI� Áu� UÐ È—UJL¼

1) Supply Chain

π∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 ¨pOðU�—uH½« v�UŽ È«—uý t½UšdOÐœ® vJO½Ëd²J�«±≥∏∞Æ©

t?Ð e?O½ b½« Ábý n¹dFð t� pO½Ëd²J�«  —U& tFÝuð tÐ ◊uÐd� È—U& ÈU¼ vA� jš Ë U¼ t¹Ë—

∫bM²�¼d¹“ —«d�

 ‰UÝ Uð È« t�dFðdOž l½«u� ·cŠ≤∞∞¥tFÝuð ÂuÝ t�UÝ ZMÄ t�U½dÐ ”UÝ« dÐ 

 q�«bŠ q¹b³ðµ∞ ‰U?Ý Uð vJO½Ëd²J�« —U� Ë V�� tÐ X�Ëœ  ö�UF� “« b�—œ ≤∞∞¥”UÝ« dÐ 

tFÝuð ÂuÝ t�UÝ ZMÄ t�U½dÐ

 ‰UÝ ÊU¹UÄ Uð vK�« ÈUN�dLÖ —œ «œuJOÝ¬ r²�OÝ È«dł«≤∞∞≤

 ‰UÝ ÊU¹UÄ Uð  «œ—«Ë X³Ł ÈUNýË— È“UÝ—U�œuš≤∞∞≤¨pOðU�—uH½« v�UŽ È«—uý t½UšdOÐœ® 

±≥∏∞Æ©

ÈU?N?²?šU?Ýd?¹“ t� ÈœUB²�« —œ Ê«uð v� t½u~Ç «— pO½Ëd²J�«  —U&ò t� XÝ« s¹« vK�« ‰«uÝ U�«

ÁœdJ½ «— Â“ô bý— Ê¬ ÈœUB²�« Ë v�U� ¨v²¹d¹b� ¨v�dLÖ ¨v�uIŠ ¨vJ½UÐ ¨vŽUL²ł« ¨v~M¼d� ¨vM�

∫bOM� tłuð d¹“ œ—«u� tÐ t½u/ È«dÐ Æåøœd� È“UÝ ÁœUOÄ ¨XÝ«

±“« —Ëœ Ë Ád¹eł p¹  —u� tÐ t�Åv½U�“ Uð Ê«d¹« Ë XÝ« vKK*«ÅsOÐ r²�OÝ p¹ pO½Ëd²J�«  —U& ≠

—u?A?� ÈU?¼“d?� Ád?²?�Ö —œ Ê¬  U�bš Ë U¼ôU� ÊUÖbMM� ·dB� Ë Ê«dłUð ¨XÝ« vKK*«ÅsOÐ  UÞU³ð—«

—œ b?½«u?ðÅv/ Ê«d¹« t−O²½ —œ ÆÆÆ Ë b½—«b½ «— vKK*«ÅsOÐ j¹«dý UÐ œuš ‚U³D½«  v¹U½«uð ¨bM²�¼ —uB×�

 ¨v½U¹bL×�® býUÐ t²ý«œ v²�dAOÄ pO½Ëd²J�«  —U&±≥∏≤Æ©

≤Ê¬—œ È—U?& X?O�UF� Ë œ—«œ vB�A� n¹—UFð œuš —u�« ÂU9 È«dÐ ¨pO½Ëd²J�« v½UNł  —U& ≠

«— v?K?K?*«Ås?O?Ð ÈU¼œ—«b½U²Ý« rO²�½«uð ÁUÖd¼ ¨”UÝ« sOL¼ dÐ ÆœuÐ b¼«uš n¹—UFð s¹« ‘d¹cÄ bM�“UO½

r?¹—«œdÐ ÊUNł `DÝ —œ pO½Ëd²J�«  —U& XNł —œ v¹UN�UÖ rO½«uðÅv� ¨rOM� qLŽ Ê¬ o³Þ dÐ Ë t²�d¹cÄ

 ¨ÈbŠu� Ë v�¹Ë®±≥∏∞Æ©

≥—œ ¨r?¹d?¹c?á?Ð eO½ «—  —U& vKK*«ÅsOÐ sO½«u� Ë U¼œ—«b½U²Ý« dÖ« t� XÝ« s¹« —œ U� ÁbLŽ nF{ ≠

vKK*«ÅsOÐ l�U−� “« ¨—uA� Êbý Áb½«— YŽUÐ t²J½ sOL¼ Ë rOM�Åv/ Â«b�« vÐuš tÐ Ê¬ È«dł« —œ Ë qLŽ

 ¨Áœ«“ rÝU�® œuý v� ÁUOÝ XÝdN� —œ U� ÂU½ 7�dÖ—«d� Ë pO½Ëd²J�«  —U&±≥∏≤Æ©

ÊuâL¼ Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ nK²�� ÈUNA�UÇ sOÐ “« vIOI% t�UI� s¹« —œ Ë— s¹« “«

—œ t� œuý v� e�d9 v²¹d¹b� Ë vŽUL²ł« ≠v~M¼d� ¨vM� ÈU¼ g�UÇ dÐ ¨v½u½U� Ë v�uIŠ ¨v�U� ¨vM�

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          π∑



Æb½dOÖ v� —«d� ÈbMÐ Áœ— Ë Êu�“¬ X¹UN½ —œ Ë qOK% Ë t¹e& Ë vÝ—dÐ œ—u� t�«œ«

∑oOI% ÈU¼ tO{d, ≠

 —U?& È“U?Ý ÁœU?O?Ä ÈU?N?A?�U?Ç Èb?MÐ t³ð— Ë v¹UÝUMý È«dÐ d¹“ tO{d� tÝ ‚u� YŠU³� tÐ tłuð UÐ

∫“« bMð—U³Ž t� b½dOÖ v� qJý Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«

 tO{d�±≠åvM� ÈUNA�UÇò ±ÆbMýUÐ v� Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ l½U� 

 tO{d�≤åvŽUL²ł« ≠v~M¼d� ÈUNA�UÇò≠≤ÆbMýUÐ v� Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ l½U� 

 tO{d�≥≠åv²¹d¹b� ÈUNA�UÇò ≥ÆbMýUÐ v� Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ l½U� 

∏oOI% v�uNH� ‰b� ≠

È“U?Ý ÁœUOÄ ÂbŽ dÐ v²¹d¹b� Ë vŽUL²ł« ≠v~M¼d� ¨vM� ÈUNA�UÇ “« p¹ d¼ dOŁQð Ê«eO� vÝ—dÐ È«dÐ

È—Ë¬œdÖ vA¼ËóÄ Ë vLKŽ  UOÐœ« ”UÝ«  dÐ ‚u� ÈUNA�UÇ “« p¹ d¼ «b²Ð« ¨Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U&

v?Ý—d?Ð Èd?ð v?zeł —uÞ tÐ vF¹“uð vðU�bI� ÈU¼ t�UMAÝdÄ Ë t²�dÖ ÂU$« v�UA²�« ÈU¼ t³ŠUB� ¨Ábý

t?ł—œ Ë  b?ý d?E?½ “« «— U?N½¬ Ê«u²Ð r¼ Ë bMýUÐ t�UMAÝdÄ —«eÐ« jÝuð ÈdOÖ Á“«b½« qÐU� r¼ Uð b½œdÖÅv�

 q?J?ý —œ ‚u?� l?½«u?� s¹«dÐUMÐ Æœd� ÈbMÐ tł—œ Ë ÈbMÐ X¹u�Ë« ÊUýdOŁUð±p?O?JHð Èdð vzeł œUFÐ« tÐ 

ÆbM¼œ v� qJý «— oOI% ÈœUFÐ« ‰b� t� b½« Áb¹œdÖ

πoOI% ‘Ë— ≠

v?H?O?�u?ð ¨oOI% s¹« È«dł« È«dÐ Ábý t²�dÖ—U� tÐ oOI% vK� ‘Ë—¥v?A¹ULOÄ Ÿu½ “« Ë µÆXÝ« 

ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« vHO�uð oOI% vA¹ULOÄ Ÿu½ “« Ê¬ È«dł« È«dÐ t� XHÖ Ê«uð v� s¹«dÐUMÐ

±∞U¼ Áœ«œ È—Ë¬œdÖ ‘Ë— ≠

s?¹« t?� È—u?Þ t?Ð ¨X?Ý« Áb?ý ÁœUH²Ý« oOI% s¹« ÈU¼ Áœ«œ È—Ë¬ lLł È«dÐ v½uÖU½uÖ ÈUNýË— “«

1) Technical Challenges 2) Social-Cultural Challenges
3) Managerial Challenges 4) Descriptive Survey

π∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



vM, ÈUNA7UÇ                 

X½d²M¹« ◊uDš XŽdÝ VÝUMð ÂbŽ              
»Ë tJ³ý tÐ UN½U�“UÝ sO¹UÄ vÝd²Ýœ                         
v²½d²M¹«  U�bš ÁbM¼œÅtz«—« e�«d� œu³L�                   

X½d²M¹« ◊uDš b½UÐ ÈUMNÄ XOÐuKD� ÂbŽ              
vKš«œ ÊUBB�²� ÊœuÐ v�U�U½        

vKš«œ ÊUBB�²� vM� g½«œ ÊœuÐ sO¹UÄ

 œdJKLŽ Ë —U²šUÝ “« Ê«dOÖÅrOLB
ð Ë sO�ËR�� v¹UMý¬U½

e-com
 

 ·
«b¼« “« Ê«d¹b� sO¹UÄ v¼UÖ¬

e-com
 “« `O×�

 ÁœUH²Ý« @
M¼d� V

ÝUM�U½ ‘
d²�Ö

e-com
vK³� r²�OÝ ÊUÖbMM�ÅÁœUH²Ý« X

�ËUI�
 ÈU¹«e� “« ÊUÖbMM�ÅÁœUH²Ý« r� v¼UÖ¬

e-com
 ÈuLK�dOž ÈU¹«e� Ë X

O¼U�
e-com

Èœd³¼«— X¹d¹b� Ê«bI�
v²�ËœdOž Ë v²�Ëœ ÈUN½U�“UÝ bý—« Ê«d¹b� bNFð œu³L�
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® qJ�±Å©oOI% ©vKOBHð® ÈœUFÐ« ‰b�

Ë ©‰U²O−¹œ Êu²� Ë  ôUI� ¨UNÐU²� ÊuâL¼ v¹U¼—«eÐ«® È« t½U�ÐU²� ÈUNýË— vJ¹ vK� tI³Þ Ëœ —œ UNýË—

Æb½dOÖ v� ÈUł ©t�UMAÝdÄ qOK% Ë l¹“uð Ë ÊUÖd³š UÐ t³ŠUB� q¦� v¹U¼ —«eÐ«® È« t½U�ÐU²�dOž Èd~¹œ

±±U¼dOG²� ÈdOÖ Á“«b½« —«eÐ« ≠

ÁœU?OÄ l½«u� tÐ X³�½ Ê«—U�—b½« XÝœ Ë ÊUBB�²� ¨ÊUÖd³š ‘d~½ vÝ—dÐ Ë ÈdOÖ Á“«b½« —uEM� tÐ

Ë v?¹«Ë— ¨«u?²?×?� ¨vŠ«dÞ qŠ«d� ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« t�UMAÝdÄ “« Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ

Æœ—cÖ v� dE½ “« t�«œ« —œ t�UMAÝdÄ ÈdOÖ Á“«b½« ”UOI� Ë v¹U¹UÄ

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          ππ



±±≠±t�UMAÝdÄ vŠ«dÞ qŠ«d� ≠

ÁœUOÄ Ë  UŽöÞ« È—ËUM� ÊUÝUMý—U� Ë ÊUBB�²� ̈ ÊUÖd³š UÐ v�UA²�« ÈU¼ t³ŠUB� o¹dÞ “« «b²Ð« —œ

ÈbOK� q�UŽ Èœ«bFð sOðô Ë vÝ—U� Êu²� Ë  ö−� ¨V²� tF�UD� sOMâL¼ Ë pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ

t?�U?M?A?Ýd?Ä t?Ð vŠö�«  «dE½ vCFÐ ‰ULŽ« “« fÄ t� bý È—Ë¬œdÖ t�UMAÝdÄ ÈUN�«u¾Ý rOEMð XNł

 sOÐ —œ Êu�“¬ gOÄ  —u� tÐ vðU�bI� t�UMAÝdÄ ÁUÖ Ê¬ Æb¹œdÖ q¹b³ð oOI% vðU�bI�≥∞VŠU� “« dH½ 

t?�U?M?A?ÝdÄ ¨ÊUA¹« dE½œ—u�  UŠö�« ‰ULŽ« Ë œułu�  ôUJý« v¹UÝUMý ‰U³½œ tÐ Ë bý l¹“uð Ê«dE½

Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ  ÈUNA�UÇ t�UMAÝdÄò Ë b¹œdÖ vŠ«dÞ oOI% v¹UN½±ÆX�dÖ ÂU½ å

±±≠≤t�UMAÝdÄ È«u²×� ≠

® åt?½u?/ Èœd?� ÈU?N?O?Öó?¹Ë tÐ ◊uÐd� ÈUN�«RÝò XL�� Ëœ —œ ‚u� t�UMAÝdÄ ÈUN�«u¾Ý≥Ë ©‰«RÝ 

® åo?OI%  UO{d� Êu�“¬ tÐ ◊uÐd� ÈUN�«RÝò≤∞ÈU?N?�«u¾Ý t� VOðdð s¹« tÐ Æb½« Áb¹œdÖ rOEMð ©‰«RÝ 

Êu?�“¬ f?á?Ý Ë `¹dAð ¨sOO³ð tÐ ÂËœ g�Ð ÈUN�«u¾Ý Ë Ábý »U�²½« È—U�¬ t½u/ nO�uð tÐ ‰Ë« g�Ð

Æœ“«œdÄ v� oOI%  UO{d�

±±≠≥t�UMAÝdÄ v¹«Ë— ≠

åv?ðU?�bI� Êu�“¬ò ¨v¹«Ë— sOOFð È«dÐ≤—œ t?� Âu?N?H� s¹« tÐ ÆXÝ« Áb�¬ qLŽ tÐ t�UMAÝdÄ œ—u� —œ 

œËb?Š s?O?Ð vðU�bI� t�UMAÝdÄ ‰Ë« XÐu½≤∞ÈU?N?�«R?Ý Ë b¹œdÖ È—Ë¬ lLł Ë l¹“uð U¼ t½u/ “« b�—œ 

U?Ð v?¹U?N?½ t?�UMAÝdÄ ÂËœ XÐu½ —œ fáÝ ÆX�dÖ —«d� vÝUÝ« Ë vK� Èd~½“UÐ œ—u� ◊U³ð—« vÐ Ë ÂuNH�U½

—u?C?Š o?I?×?� œuš t�UMAÝdÄ qOLJð qŠ«d� “« vCFÐ —œ sOMâL¼ Æbý l¹“uð Ë s¹Ëbð b¹bł g¹«d¹Ë

ÈUN�«RÝ ÂUNÐ« t� Áb¹œdÖ vFÝ s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« Áœ«œ aÝUÄ œ«d�« ÈUN�«u¾Ý Ë UN�UNÐ« tÐ “UO½  —u� —œ Ë t²ý«œ

È«dÐ ÊUJ�« bŠ Uð Ë býUÐ Ê«Ë— Ë sýË— ̈ U¹uÖ ÈœU¹“ bŠ Uð  UŠöD�« Ë rO¼UH� ̈ œuý q�«bŠ t�UMAÝdÄ

ÆbýUÐ t²ý«œ bŠ«Ë v�uNH� ÊU¹u~�ÝUÄ

±±≠¥t�UMAÝdÄ v¹U¹UÄ ≠

 —«e?�« Âd½ Ë ŒU³½Ëd� ÈUH�¬ V¹d{ “« t�UMAÝdÄ v¹U¹UÄ sOOFð È«dÐSPSSs?¹« —œ ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« 

1) The Challenges of Electronic Commerce Implementation in Iran Questionnaire.
2) Pretest

 tF�UD� tÐ Â«b�« oI×� tKŠd� s¹« —œ l�«Ë —œPilotôuLF� t� XÝ« Áœd� Ît²ý«œ VÝUM� v¹«Ë— t� È«Åt�UMAÝdÄ tONð È«dÐ Ê¬ “« 
ÆœœdÖÅv� ÁœUH²Ý«¨býUÐ

±∞∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 Ê¬ —«bI� t� b¹œdÖ t³ÝU×� —u�c� ÈUH�¬ —«bI� oOI%∞[πµÆœœdÖ v� vIKð »uKD� —«bI� Ë býUÐ v� 

±±≠µt�UMAÝdÄ ÈdOÖ Á“«b½« ”UOI� ≠

¨Ê«d¹« —œ vJO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ l½«u� ’uBš —œ ÊUÖbM¼œ aÝUÄ ‘d~½ ÈdOÖ Á“«b½« È«dÐ

 n?OÞ p¹ ‰uÞ —œ t�UMAÝdÄ  ô«RÝ aÝUÄµs?¹« Æb?½uý v� ÁbO−MÝ  dJO� ©v³Oðdð®È« t³ð— È“UO²�« 

ö�U� “« nOÞÎö�U� Ë rH�U�� ¨Â—«b½ v�UšdE½ ¨rI�«u� ¨rI�«u� ÎÆXÝ« Ábý qOJAð rH�U�� 

±≤È—U�¬ tF�Uł sOOFð Ë n¹dFð ≠

 —U?& Ÿu?{u?� U?Ð U?M?ý¬ Ê«dE½ VŠU� Ë ÊUBB�²� ¨ÊUÝUMý—U� q�Uý oOI% s¹« È—U�¬ tF�Uł

t?Ð t?� b?ýUÐ v� Ê«d¹« —œ Ê¬ È“UÝ ÁœUOÄ d�« —œ qOšœ Ê«—U�—b½« XÝœ Ë Ê¬ UÐ j³ðd� YŠU³� Ë pO½Ëd²J�«

¨ÂuKŽ  —«“Ëò q¦� v¹U¼œUN½ tÐ Ê¬ œ—Ë¬dÐ Ë v¹UÝUMý sOMâL¼ Ë XÝ—œ ån¹dFðò Ë åsOOFðò È—«uýœ qO�œ

Ë åv?½U?Ý— Ÿö?Þ« v?�U?Ž È«—u?ý t?½UšdOÐœò ¨åÈe¹— t�U½dÐ Ë X¹d‡¹b� ÊU�“UÝò  ¨åÈ—ËUM� Ë  UIOI%

tFł«d� ‚u�  UO�uBš Ë v¹«dł« Ë vLKŽ tIÐUÝ È«—«œ œ«d�« v¹UÝUMý È«dÐ åpOðU�—uH½« v�UŽ È«—uýò

XÝdN� fáÝ Æb¹œdÖ tONð ̈ bMýUÐ ‚u�  UB�A� È«—«œ t� Èœ«d�« “« È« tO�Ë« Ë vðU�bI� XÝdN� Ë bý

 œËbŠ È—U�¬ tF�Uł r−Š UN²½« —œ Ë b¹œdÖ dð qOLJð vðU�bI�≤∞∞Æbý Áœ“ sOL�ð dH½ 

±≥ÈdOÖ t½u/ ‘Ë— Ë t½u/ Á“«b½« ≠

±≥≠±t½u/ Á“«b½« ≠

¨XÝ« h�A� Ê¬ È—U�¬ tF�Uł r−Š sOMâL¼ Ë bM²�¼ vHO� g¼ËóÄ s¹« ÈU¼dOG²� t� s¹« tÐ tłuð UÐ

 ‰u�d� “«±Æbý ÁœUH²Ý« t½u/ r−Š sOOFð È«dÐ 

 V?O?ðd?ð t?Ð ‰u?�d?� s?¹« —œN È—U?�¬ t?F?�U?ł r?−Š œ—«b?½U?²?Ý« d?O?G?²?� —«b?I?� 

Å©±® ‰u�d� ¨vM�u� Ë —–¬® t½u/ r−Š sOOFð±≥∏≥©

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          ±∞±



 o?I?×� ÈUDš Ê«eO�  v?Ý—d?Ð œ—u?� v?HO� XH� f½U¹—«Ë 

  Ë nÊœ«œ—«d� UÐ X¹UN½ —œ t� býUÐ v� g¼ËóÄ ÂU$« È«dÐ “UO½ œ—u� È—U�¬ t½u/ r−Š 

 È—U�¬ t½u/ r−Š ¨ôUÐ ‰u�d� —œ ‚u� œ—«u� “« p¹ d¼±±µÆb¹œdÖ sOOFð dH½ 

±≥≠≤ÈdOÖ t½u/ ‘Ë— ≠

“« ÈdOÖuKł È«dÐ sOMâL¼ ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« È« tI³Þ v�œUBð ÈdOÖ t½u/ ‘Ë— “« g¼ËóÄ s¹« —œ 

Áb½«œdÖdÐ ÊUÖb½uý gÝdÄ ÈuÝ “« XÝ« sJ2 t� v¹U¼ t�UMAÝdÄ vMOÐ gOÄ Ë È—U�¬ tF�Uł Êbý pÇu�

—œ t?� b?¹œd?Ö l?¹“uð v¹u~�ÝUÄ XNł t½u/ ”d²Ýœ qÐU� ÈUCŽ« sOÐ t�UMAÝdÄ Èd²AOÐ œ«bFð ¨b½uA½

 ÊU¹UÄ±∞πÆbý qOK% Ë t¹e& Ë È—Ë¬ lLł UN½¬ sOÐ “« t�UMAÝdÄ 

±¥oOI% ÈU¼ Áœ«œ qOK% —œ t²,— —UP tÐ È—U�¬ ÈUNýË— ≠

X?½œuO²Ý« Ævð Êu�“¬ ‘Ë— Ëœ “« U¼ Áœ«œ qOK% Ë t¹e& È«dÐ±Ë ©È—U?�¬ ÈU¼ tO{d� Êu�“¬ È«dÐ® 

s�b¹d� f½U¹—«Ë qOK% Êu�“¬≤d¼ œUFÐ« ̈ v²¹d¹b� Ë vŽUL²ł« ≠v~M¼d� ̈ vM� ÈUNA�UÇ ÈbMÐ t³ð— È«dÐ® 

ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« ©‚u� ÈUNA�UÇ œUFÐ« tOK� X¹UN½—œ Ë UN½¬ “« Â«b�

±µoOI% Z¹U²½ nO uð ≠

`?D?Ý ¨X?½œu?O?²Ý« Ævð Êu�“¬ “« ÁœUH²Ý« UÐ t� oOI% s¹« ÈU¼ Áœ«œ qOK% Ë t¹e& “« q�UŠ Z¹U²½

 ÈU?H�¬ ÈUDš∞µØ∞®  = 0.05Èœ«“¬ tł—œ Ë ©±∞∏® DF=108Ë v?ÐU?¹“—« È«dÐ ¨b½« Áb�¬ XÝœ tÐ ©

—œ Áb?ý Õd?D?� t?½U?Ö t?Ý ÈU?¼ t?O{d� È«dÐ Z¹U²½ s¹« Æb½uý v� t²�dÖ —U� tÐ oOI% ÈU¼ tO{d� Êu�“¬

 XL��∑∫“« bMð—U³Ž oOI% 

‰Ë« tO{d� s¹«dÐUMÐ ÆbMýUÐ v/ Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ l½U� åvM� ÈUNA�UÇò ≠n�«

Æœuý v� œ— oOI%

s¹«dÐUMÐ ÆbMýUÐ v� Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ l½U� åvŽUL²ł« ≠v~M¼d� ÈUNA�UÇ ®ò»

Æœuý v� bO¹Qð oOI% ÂËœ tO{d�

t?O?{d?� s?¹«d?ÐUMÐ ÆbMýUÐ v� Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ l½U� åv²¹d¹b� ÈUNA�UÇò ≠Û

1) T-Student 2) Friedman Analysis of Variance

±∞≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



Æœuý v� bO¹Qð oOI% ÂuÝ

Å©≥® ‰Ëb	oOI% ÈU¼ÅtO{d� È—U�¬ Êu�“¬ Ábý t�öš qŠ«d�

±∂oOI% ÈUNA7UÇ ÈbMÐ t³ð— ≠

 qJý —œ Ábý `¹dAð ÈUNA�UÇ±∫b½œdÖ v� ÈbMÐ t³ð— d¹“ V�U� tÝ —œ 

±∂≠±Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J7«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ t½UÖ tÝ ÈUNA7UÇ ÈbMÐ t³ð— ≠

t?Ð X?³?�½ Ë t²�dÖ —«d� t�¹UI� œ—u� v²¹d¹b� Ë vŽUL²ł« ≠v~M¼d� ¨vM� ÈUNA�UÇ ’uBš s¹« —œ

‰Ëbł —œ ÈbMÐ t³ð— s¹« Z¹U²½ Æb½uý v� ÈbMÐ t³ð— d~¹bJ¹¥ÆXÝ« Áb�¬ 

® ‰Ëb	¥Å©Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& —«dI²Ý« t½UÖÅtÝ ÈUNA�UÇ ÈbMÐÅt³ð—

Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J7«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ t½UÖ tÝ ÈUNA7UÇ “« p¹ d¼ œUFÐ« ÈbMÐ t³ð— ≠≤≠±∂

Æb½uýÅv� ÈbMÐ t³ð— t½UÖ«bł v²¹d¹b� Ë vŽUL²ł« ≠v~M¼d� ̈ vM� ÈUNA�UÇ “« p¹ d¼ œUFÐ« tMO�“ s¹« —œ

∫vM� ÈUNA�UÇ œUFÐ« ÈbMÐ t³ð— ≠n�«‰Ëbł Õdý tÐ ÈbMÐ t³ð— s¹« Z¹U²½ µÆXÝ« 

∫vŽUL²ł« ≠v~M¼d� ÈUNA�UÇ œUFÐ« ÈbMÐ t³ð— ≠» ‰Ëbł Õdý tÐ ÈbMÐ t³ð— s¹« Z¹U²½ ∂ÆXÝ« 

∫v²¹d¹b� ÈU¼ g�UÇ œUFÐ« ÈbMÐ t³ð— ≠Û‰Ëbł Õdý tÐ ÈbMÐ t³ð— s¹« Z¹U²½ ∑ÆXÝ« 

±∂≠≥Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J7«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ ÈUNA7UÇ œUFÐ« tOKP ÈbMÐ t³ð— ≠

—œ Ê¬ Z?¹U?²?½ t?� b?½u?ý v� ÈbMÐ t³ð— Ë Áb¹œdÖ t�¹UI� d~¹bJ¹ UÐ ◊U³ð—« —œ ‚u� œUFÐ« tOK� Uł s¹« —œ

‰Ëbł∏ÆXÝ« Áb�¬ 

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          ±∞≥



Å©µ® ‰Ëb	vM� ÈUNA�UÇ œUFÐ« ÈbMÐÅt³ð—

Å©∂® ‰Ëb	vŽUL²ł« ≠v~M¼d� ÈUNA�UÇ œUFÐ« ÈbMÐÅt³ð—

® ‰Ëb	∑Å©v²¹d¹b� ÈUNA�UÇ œUFÐ« ÈbMÐÅt³ð—

Èœd³¼«—

±∞¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



±∑oOI% v¹UN½ ‰b� ≠

‰b� p¹ t� œd� tz«—« «— oOI% v¹UN½ ‰b� Ê«uð v� vK³� qŠ«d� “« Áb�¬ XÝœ tÐ Z¹U²½ tÐ tłuð UÐ ‰UŠ

Ê«d?¹« —œ p?O?½Ëd?²?J?�«  —U?& È“U?Ý ÁœU?OÄ ÈUNA�UÇ È«dÐ ÈbMÐ t³ð— Ÿu½ tÝ Áb½dOÖdÐ —œ Ë Á—uEM� tÝ

 qJý —œ ‰b� s¹« ÆbýUÐÅv�≤ÆXÝ« Ábý tz«—« 

Å©∏® ‰Ëb	Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ tOK� ÈbMÐÅt³ð—

«—«zÊ«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝÅÁœUOÄ ÈUNA�UÇ “« ÈbFÐ tÝ ‰b� p¹ t          ±∞µ



±∏ÈœdÐ—UP ÈU¼ tO uð Ë U¼œUNMAOÄ ≠

Á«— Ë ÊUÖd³š Ë Ê«dE½ VŠU� UÐ v�UA²�« ÈU¼ t³ŠUB� Z¹U²½ ̈ g¼ËóÄ ÈU¼ t²�U¹ ”UÝ« dÐ ̈ Uł s¹« —œ

Ë —«dI²Ý« È«dÐ Ë— gOÄ ÈU¼—U� Á«— “« È« t�öš tÐ ¨t�UMAÝdÄ tÐ ÊU¹u~�ÝUÄ ÈuÝ “« Ábý t¹«—« ÈU¼—U�

∫œœdÖ v� Á—Uý« Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& tFÝuð

t½UÖÅtÝ ÈUNA�UÇ “« p¹ d¼ t³ð—
t½UÖÅtÝ ÈUNA�UÇ œUFÐ« “« p¹ d¼ t³ð—
t½UÖÅtÝ ÈUNA�UÇ œUFÐ« ÂU9 vK� t³ð—

v¹ULM¼«—

® qJ�≤Å©oOI% v¹UN½ Ë vK� ‰b�

±∞∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



∫v²�Ëœ bý—« Ê«d¹b� ÈuÝ “« Èœd³¼«— œdJ¹Ë— p¹ –U�ð« ≠n�« —U& ÈuÝ tÐ X�dŠ t� UłÅÊ¬ “« 

ÈUNA�UÇ s¹d²LN� “« vJ¹ dÐ t³Kž ÈUN¼«— “« vJ¹ s¹«dÐUMÐ ̈ X�½«œ  b� bMKÐ bM¹¬d� p¹ b¹UÐ «— pO½Ëd²J�«

ÂU$« È«dÐ v²�Ëœ bý—« Ê«d¹b� jÝuð p¹óð«d²Ý« œdJ¹Ë— –U�ð« ¨Ê«d¹« —œ pO½Ëd²J�«  —U& È“UÝ ÁœUOÄ

ÆXÝ« s¹œUOMÐ ÈUNO½uÖdÖœ

∫v?²?�Ëœ œb?F?²� Ë nK²�� ÈU¼ ÊU�“UÝ ÊUO� vA�Ð«d� v~M¼UL¼ œU−¹« ≠»ÈU¼—uA� “« È—UO�Ð 

“« dð«d� pO½Ëd²J�«  —U& —«dI²Ý« t� b½« Ábý n�«Ë t²J½ s¹« tÐ pO½Ëd²J�«  —U& —œ dOÖ—œ t²�U¹ tFÝuð

g¼ËóÄ œ—u� Èd−� ÈU¼ X�Ëœ d²AOÐ Ë— s¹« “« ÆXÝ« œdHM� v²�ËœdOž U¹ Ë v²�Ëœ ÊU�“UÝ bMÇ U¹ p¹ Ê«uð

ÆXÝUN½¬ X�dAOÄ —œ vÖ—eÐ vF½U� ¨Èd~½ vA�Ð t� b½« t²�U¹—œ

 —U?& t?Ð ◊u?Ðd?� v?K?� ÈU?¼ Á˛Ëd?Ä Ë U?N?Šd?Þ È«d?ł«—œ v?�uBš g�Ð Êœ«œ—«d� —u×� ≠Û

∫pO½Ëd²J�«vJ¹ v�uBš g�Ð X¹uIð Ë X¹ULŠ XNł Â“ô vðöON�ð Ë v½u½U� ÈU¼—«eÐ« Êœd� r¼«d� 

v?�U?Ž  —UE½ “« b¹U³½ ’uBš s¹« —œ t²³�« ÆXÝUNA�UÇ s¹« dÐ t³Kž È«dÐ ÈœUNMAOÄ ÈU¼—U� Á«— “« d~¹œ

∫býUÐ d¹“ œ—«u� Áb½dOÖdÐ—œ b½«uð v�  öON�ð s¹« Æbý q�Už X�Ëœ

  pO½Ëd²J�«  —U& “« q�UŠ ÈU¼b�¬—œ È«dÐ vðUO�U� ÈUN²O�UF� Ë v�dLÖ  öON�ð œU−¹«

  s?O?�U?ð ¨ÊU?J?� À«b?Š« È«d?Ð Ád?NÐ r� Â«Ë ÈUDŽ« o¹dÞ “« vJ½UÐ Ë È« t�dFð  öON�ð œU−¹«

U¼“UO½ d¹UÝ Ë  «eON&

  Ë v?½U?N?ł ÈU?¼ t?�dŽ —œ —uCŠ XNł tMO�“ s¹« —œ ‰UF� ÈU¼ X�dý È«dÐ  öON�ð œU−¹«

 ¨bM�Ä˛œ® vKK*« sOÐ Ë È« tIDM� ¨vK� ÈUN¼U~A¹U/ —œ X�dý±≥∏≤Æ©

∫v¹«dł« X½UL{ È«—«œ Èœd³¼«— bMÝ p¹ V¹uBð Ë tONð ≠ dÐ vM²³� tFÝuð VÝUM� Èu~�« s¹Ëbð 

—«e?Ð« Ë d²�Ð ¨—u×� Ê«uMŽ tÐ pO½Ëd²J�«  —U& Êœu/ dOÖ«d� —uEM� tÐ ¨ UÞU³ð—« Ë  UŽöÞ« È—ËUM�

Æ—uA� vÝUOÝ Ë vK� —«b²�« g¹«e�« t−O²½ —œ Ë vÝUOÝ v²Š Ë v~M¼d� ¨vŽUL²ł« ¨ÈœUB²�« tFÝuð

d?²�Ð Ë È“UÝ ÁœU�¬ o¹dÞ “« pO½Ëd²J�«  —U& ÈdOÖ—U� tÐ dŁR� Ë `O×� @M¼d� ‘d²�Ö ≠À

∫v~M¼d� È“UÝv²MÝ ÈU¼—«“UÐ tÐ U� È—U& ÈU¼ÅtMO�“ v�U9 Ë XÝ« v²MÝ È«Åt�U�� ¨Ê«d¹« —œ  —U& 
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±∏g¼ËóÄ Z¹U²½ “« Ê«—Ë ÁdNÐ ≠

 öJA� Ë býUÐ v� —uA� —œ È—U& v½UÝ— ŸöÞ« UÐ tDÐ«— —œ Ê¬ “« q�UŠ Z¹U²½ Ë g¼ËóÄ s¹« ÊuÇ
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  pOðU�—uH½« v�UŽ È«—uý
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±πÈdOÖ t−O²½ ≠
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t²�dÖ  —u� UN½U²Ý« pOJHð tÐ —uA� È«dÐ tÞuÐd�  U³ÝU×� ¨Ábý »U�²½« ÈUNBšUý tÐ tłuð UÐ

ÆXÝ«
Áœ U?Ð v?²FM� ÈUN¼UÖ—U� tOK� È—U�¬ V�U� —œ —uA� ÈUN½U²Ý« l¹UM� Ë ÁœuÐ ÈœUMÝ« oOI% ‘Ë—     

Æb¼œ v� qOJAð «— t�UI� s¹« —œ vÝ—dÐ œ—u� È—U�¬ tF�Uł ¨d²AOÐ Ë s�—U� dH½
—œ È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý “« È—«œ—ušdÐ ÿU( tÐ —uA� nK²�� oÞUM� sOÐ —œ b¼œ v� ÊUA½ Z¹U²½     
Uð ‰Ë« ÈU¼Åt³ð— Èe�d� Ë Âö¹« ¨v�ULý ÊUÝ«dš ¨ÊU�d� ¨ÊUÖe�d¼ ÈUN½U²Ý« ¨v²FM� ÈUN¼UÖ—U�
Ë Êö?O?Ö ¨ÁU?A?½U?�d?� ¨Èu{— ÊUÝ«dš ¨vÐdž ÊU−¹UÐ—–¬ ÈUN½U²Ý« t� s¹« sL{ ÁœuÐ «—«œ «— r−MÄ
—œ È—ËÅÁd?NÐ gI½ tÐ tłuð UÐ Æb½—«œ tMO�“ s¹« —œ «— È—«œ—ušdÐ ÂbŽ s¹d²AOÐ bLŠ«d¹uÐ Ë t¹uKO~N�

ÈœUB²�« tFÝuð,v½U�½« ÈËdO½ tÐ tłuð Á«dL¼ tÐ È—ËÅÁdNÐ @M¼d� ‘d²�Ö Ë l¹UM� È“UÝu½  —Ëd{ 
ÆœdO~Ð —«d� ÈUNIDM� ÈUN¹e¹— t�U½dÐ X¹u�Ë« —œ b¹UÐ

∫ÈbOK� ÊUÖ˛«ËÈUNIDM� œUB²�« ª v²FM� ÈU¼ÅÁUÖ—U� ª XFM� ª È—ËÅÁdNÐ 

±t�bI� ≠

v?~M¼d� Ë vŽUL²ł« ¨ÈœUB²�« tFÝuð ÈU¼—UJ¼«— s¹d²LN� “« vJ¹ Ê«uMŽ tÐ È—ËÅÁdNÐ œu³NÐ Á“Ëd�«

t?Ð v?ÐU?¹ XÝœ vK�« ÈUNÞdý “« vJ¹ È—ËÅÁdNÐ œu³NÐ b½Ë— l¹d�ð —œ oO�uð Ë Ábý t²šUMý nK²�� qK�

ÆbýUÐ v� Âœd� vÖb½“ ÁU�— g¹«e�« Ë v½UNł XÐU�— tM×� —œ VÝUM� ÁU~¹Uł



¨t²�dÖ ÂU$« vHK²�� ÈUN²�dŠ ̈ È—ËÅÁdNÐ œu³NÐ  —Ëd{ tÐ tłuð ÈU²Ý«— —œ q³� UNðb� “« eO½ Ê«d¹« —œ

—œ b?½U?¼b?¹œd?Ö n?KJ� v½U²Ý« Ë vK� v¹«dł« ÈUN¼U~²Ýœ ¨tFÝuð Â—UNÇ t�U½dÐ Êu½U� —œ t� È« t½uÖ tÐ

b?O?�u?ð b?ý— —œ «— b?O?�u?ð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ ÈUIð—« rNÝ ¨Áó¹Ë Ë v½U²Ý« ¨vA�Ð ¨vK� œUMÝ« s¹Ëbð

—u×� ÁœUN½ œUB²�« p¹ “« —uA� ‰u% È«dÐ «— UN½¬ oI% È«dÐ Â“ô ÈU¼—U� Á«— Ë  U�«e�« Ë sOOFð tÞuÐd�

g?�?Ð d?¼ È—ËÅÁd?N?Ð b?ý— rNÝ sOOFð Ë g�Ð d¼ È—«cÖ ·b¼ tÐ tłuð UÐ —u×� —u¼dNÐ œUB²�« p¹ tÐ

ÆbM¹U/ h�A�

r?−?Š e?O?½ Ë —u?A?� ÈœU?B?²?�« t?FÝuð —œ ÊbF� Ë XFM� g�Ð XOL¼« tÐ tłuð UÐ Ë d~¹œ v�dÞ “«

—uÞ tÐ eO½ XFM� g�Ð —œ bO�uð q�«uŽ È—ËÅÁdNÐ œu³NÐ Ÿu{u� ̈ g�Ð s¹« —œ Ábý ÂU$« È—«cÖÅt¹U�dÝ

È—«œ—ušdÐ —œ Èd²³ÝUM�U½ XOF{Ë —œ t� v¹UN½U²Ý« v¹UÝUMý UÐ Uð XÝ« t²�dÖ —«d� tłuð œ—u� Èdð Èbł

ÆœœdÖ r¼«d� UN½¬ —œ È—ËÅÁdNÐ ÈUIð—« È«dÐ VÝUM� tMO�“ Ë j¹«dý ̈ b½« t²�dÖ —«d� È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý “«

≤È—ËÅÁdNÐ n¹dFð ≠

ÈœbF²� n¹—UFð ̈ œ—«b½ œułË vK� dE½ ŸULł« ̈ È—ËÅÁdNÐ ÈœdÐ—U� n¹dFð UÐ tDÐ«— —œ t� s¹« tÐ tłuð UÐ

d?¦�«bŠ tÐ “« XÝ«  —U³Ž Ê«d¹« È—ËÅÁdNÐ vK� ÊU�“UÝ dE½ “« UN½¬ s¹dð ÈœdÐ—U� t� Ábý tz«—« Á˛«Ë s¹« “«

¨b?O?�u?ð ÈU?¼Åt?M¹e¼ g¼U� Ë vLKŽ ‘Ë— tÐ ÁdOž Ë  öON�ð ¨v½U�½« ÈËdO½ ¨lÐUM� “« ÁœUH²Ý« Êb½UÝ—

ÈU?¼œ—«b?½U?²?Ý« œu?³?N?Ð Ë vF�«Ë ÈU¼œeL²Ýœ g¹«e�« È«dÐ gýu� Ë ‰UG²ý« g‡¹«e�« ¨U¼—«“UÐ ‘d²�Ö

ÆbýUÐ tF�Uł Ë X¹d¹b� ¨ÊUM�—U� lH½ tÐ t� t½uÖ Ê¬ ¨vÖb½“

≥È—ËÅÁdNÐ g¹«bOÄ tIÐUÝ ≠

Êu?M?� Uð dAÐ XIKš “Už¬ “«,Ë v?½U?J?� ’Uš ÈUN²¹œËb×� tÐ tłuð UÐ  Uð ÁœuÐ œb�—œ Á—«uL¼ ÊU�½« 

t?Ð b?¹U?Ð «— È—ËÅÁd?N?Ð X�b� s¹«dÐUMÐ ¨býUÐ t²ý«œ «— ÁœUH²Ý« d¦�«bŠ ”d²Ýœ —œ lÐUM� “« ¨œułu� v½U�“

Æœ«œ b½uOÄ dAÐ a¹—Uð ‰uÞ X�b�

Õd?D?� r?�?OKO²½U�d� V²J� ÈœUB²�« Ê«bMLA½«œ ÈU¼Åt²ýu½ Ë b¹UIŽ —œ —UÐ sO²��½ È—ËÅÁdNÐ ÂuNH�

tO²Ý«—u� Ê«˛ t� È« t½uÖ tÐ ¨Áb¹œdÖ±ôu� ÈdÖ¬ “« vÐU²� —œ Á˛«Ë s¹« —UÐ sO�Ë« b�¹u½ v� ≤UJO�U²� ÂU½ tÐ ≥

1) Jean Fouraste 2) Agricola 3) Metalica

±≥∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



tM�«u�½«d� bM½U�  «d�u¹eO� r¼b−¼ Êd� —œ U�« ÆXÝ« Ábý ÕdD�±Êœd� bO�uð  —b� ÂuNH� Á˛«Ë s¹« tÐ 

tz«—« —œ ÈËœ d¼ t� œdÐ ÂU½ f�—U� ‰—U� Ë XOLÝ« Â«œ¬ “« Ê«uð v� ÊUOMOAOÄ “« sOMâL¼ Æb½« Áœu/ ‚öÞ« «—

ÊuO�U²�¬  d³�¬ Æb½œuÐ «—«œ ÈdŁu� gI½ d�UF� ÈUO½œ —œ È—ËÅÁdNÐ “« VÝUM� ÂuNH�≤r²�OÐ Êd� q¹«Ë« —œ 

tÐ Ê«uð v� «— È—ËÅÁdNÐ t� t²ý«œ œUI²Ž« ÈË ÆXÝ« ÁœdÐ —U� tÐ Ê¬ vKF� ÂuNH� —œ «— È—ËÅÁdNÐ È«Åt�UI� —œ

tÐ bO�uð ÊU¹dł —œ t� vK�«uŽ q�U� r−Š Ë Áb�¬ XÝœ tÐ vMOF�  b� —œ t� ÈbO�uð r−Š sOÐ tDÐ«— Ê«uMŽ

Æœu/ n¹dFð ¨b½« ÁbOÝ— ·dB�≥

¥È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖÅÁ“«b½« ≠

U?N?½¬ `DÝ Ë n¹dFð È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý Ê¬ vÞ t� ÈbM¹¬d� “« XÝ«  —U³Ž È—ËÅÁdNÐ ÈdO~¼“«b½«

ÊU?M?O?L?Þ« œ—u�  UŽöÞ« tFÝuð Ë tONð l�«Ë —œ È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖÅÁ“«b½« d~¹œ  —U³Ž tÐ Æœœd~O� t³ÝU×�

ÕuDÝ —œ  U�bš Ë ôU� bO�uð bý— b½Ë— œu³NÐ Ê¬ vÄ —œ Ë  U½UJ�« “« È—«œdÐÅÁdNÐ b½Ë— œu³NÐ tÐ t� XÝ«

U?¹ œU?−?¹« È«d?Ð ÈœUB²�« Ê«uð tFÝuð ¨È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖÅÁ“«b½« “« ·b¼ s¹«dÐUMÐ Æb¹U/ v� pL� nK²��

s?¹« —œ ÆX?Ý« ÈœU?B²�« nK²�� œUFÐ« —œ —uA� lÐUM� “« tMONÐ È—«œdÐÅÁdNÐ —œ  U½UJ�« œdÐ—U� Ë XšUMý

 —u?� X?F?M� g�Ð Á“uŠ —œ Ë —uA� ÈUN½U²Ý« vMF¹ È« tIDM� `DÝ —œ È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖ Á“«b½« t�UI�

ÆXÝ« t²�dÖ¥

µÈ—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý ≠

q?Jý  Æœuý v� ÁœUH²Ý« È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý “« ¨r²�OÝ p¹ —œ È—ËÅÁdNÐ `DÝ ÈdOÖÅÁ“«b½« È«dÐ

t?Ð U?¼ v?łËd?š d?~?¹œ  —U³Ž tÐ U¹ r²�OÝ d¼ Áœ«œ tÐ Áb½U²Ý X³�½  —u� tÐ È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý vK�

ôu?L?F?� ¨b?O�uð q�«uŽ v�U9 7�dÖ dE½ —œ ÊUJ�« ÂbŽ tÐ dE½ ÆXÝ« UN¹œË—ËÎs?¹d²LN� ÈUNBšUý “« 

UN¹œË—Ë tÐ UNOłËdš X³�½ t� vð—u� —œ Æœuý v� ÁœUH²Ý« q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ hšUý ÈUł tÐ q�«uŽ

g¹«e�« tÐ UNOłËdš g¹«e�« t� vð—u� —œ Ë jÝu²� È—ËÅÁdNÐ hšUý ¨œuý t³ÝU×� v½U�“ Á—Ëœ p¹ —œ

ÁœU?H?²?Ý« œ—u?� ÈU?N?B?šU?ý t?�U?I?‡?� s¹« —œ Æœuý v� Áb½«uš v¹UN½ È—ËÅÁdNÐ ¨œuý t³ÝU×� UN¹œË—Ë

1) Franswa kene 2) Albert Aftalion
©≥ ©±≥∏¥® U{d�öž ̈ v�Uš©¥ ©±≥∏¥® U{dOKŽ ̈ vMO�«

—uA� v²FM� ¯—eÐ ÈU¼ÅÁUÖ—U� —œ È—ËÅÁdNÐ È«Åt�¹UI� vÝ—dÐ          ±≥∑



s¹« —œ UN½U²Ý« t�¹UI� Ë t³ÝU×� ÈUM³� t� È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý ÆbMýUÐ v� jÝu²� È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý

t?Ð  ¨XFM� g�Ð È«dÐ Ê«d¹« È—ËÅÁdNÐ vK� e�d� dE½ œ—u� ÈUNBšUý tÐ tłuð UÐ ¨b½« t²�dÖ —«d� t�UI�

 Á—ULý ‰Ëbł Õdý±Æb½œdÖ v� v�dF� 

—U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ
—U� ÈËdO½ Èd¹cÄ XÐU�—

v�uBš g�Ð —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ
v�uLŽ g�Ð —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ

ÈbO�uð —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ
t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ

q� q�«uŽ È—ËÅÁdNÐ
q� È—ËÅÁdNÐ

È˛d½« È—ËÅÁdNÐ
tO�Ë« œ«u� È—ËÅÁdNÐ
 UIOI% È—ËÅÁdNÐ

‘“u�¬ È—ËÅÁdNÐ
 «bO�uð È—ËÅÁdNÐ

U¼ Áœ«œ È—ËÅÁdNÐ
U¼ tM¹e¼ d¹UÝ È—ËÅÁdNÐ

ÊöžUý œ«bFð tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½
ÊöžUý  U�bš Ê«d³ł tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½

v�uBš g�Ð ÊöžUý œ«bFð tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½
v�uLŽ g�Ð ÊöžUý œ«bFð tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½

ÈbO�uð ÊöžUý œ«bFð tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½
t¹U�dÝ tM¹e¼ tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½

—U� tM¹e¼ ´ t¹U�dÝ tM¹e¼ tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½
UN¼œ«œ q� ‘“—« tÐ q� Áb½U²Ý X³�½

È˛d½« ‘“—« tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½
v�dB� tO�Ë« œ«u� ‘“—« tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½

 UIOI% ÈU¼ tM¹e¼ tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½
‘“u�¬ ÈU¼ tM¹e¼ tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½

 «bO�uð ‘“—« tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½
U¼ Áœ«œ ‘“—« tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½

U¼ tM¹e¼ d¹UÝ ‘“—« tÐ ÁœËe�« ‘“—« X³�½

Å©±® ‰Ëb	XFM� g�Ð —œ È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý Õdý

±
≤
≥
¥
µ
∂
∑
∏
π

±∞
±±
±≤
±≥
±¥
±µ

hšUý t³ÝU×� Áu×½ hšUý Õdý n¹œ—

Ê«d¹« È—ËÅÁdNÐ vK� e�d� ∫cšU�

∂oOI% ‘Ë— ≠

«b²Ð« oOI% s¹« —œ ÆXÝ« È« t½U�ÐU²� Ë ÈœUMÝ« Ÿu½ “« ‘Ë— YOŠ “« Ë ÈœdÐ—U� ¨·b¼ dE½ “« oOI%

t³ÝU×� tÞuÐd� ÈUNBšUý —uA� ÈUN½U²Ý« pOJHð tÐ v²FM� ÈUN‡¼UÖ—U� v²³Ł  UŽöÞ« Ë —U�¬ “« ÁœUH²Ý« UÐ

ÆœuýÅv� t²š«œdÄ UN½U²Ý« È« t�¹UI� vÝ—dÐ tÐ dE½ œ—u� ÈUNJOMJð “« ÁœUH²Ý« UÐ fáÝ Ë b½œdÖ v�

ÂU?9 t?Ð v?K?� ‘Ë— s?¹« ÆX?Ý« Èœb?Ž v?�u½u��Uð eO�U½¬ ¨ÈbMÐÅt³ð— ÂU$« ‰Ë«b²� ÈUNýË— “« vJ¹

t½UÖ«bł ÈUN¼ËdÖ  —u� tÐ Ë t²šUÝ «bł tÐUA� dOž œ—«u� “« «— tÐUA� œ—«u� t� œuýÅv� ‚öÞ« v¹UNýË—

±≥∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



q³� ¨oOI% s¹« —œ ÁœUH²Ý« œ—u� ÈUNBšUý v~²�³L¼œuš qJA� l�— —uEM� tÐ sOMâL¼ ÆbM�Åv� t{dŽ

q?�«uŽ Ã«d�²Ý« È«dÐ Ë t²�dÖ ÂU$« vK�UŽ qOK% ¨ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ UNBšUý ÈdOÖ—U� tÐ “«

v?K?�« ÈU?¼Åt?H?�R?� tÐ t¹e& ‘Ë— “« vK�UŽ Ád/ Êœ—Ë¬ XÝbÐ XNł eO½ vK�UŽ qOK% —œ ÁœUH²Ý« œ—u�

qOK% Ë t¹e& —«eÐ« s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« Áb¹œdÖ ÁœUH²Ý«,XÝ« vK�UŽ qOK% Ë ÈœbŽ v�u½u��Uð “« vIOHKð Æ

 ∑ÁœUH²Ý« œ—u� Èu~7« v,dF� ≠

 ‰U?Ý —œ —U?Ð sO²��½ È«dÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð eO�U½¬±∑∂≥È«—«œ ‘Ë— s?¹« Æb?¹œdÖ œUNMAOÄ ÈœöO� 

t?z«—« tÐ ¨t²ý«œ —U� Ë dÝ ÈbFÐ p¹ ÈUC� UÐ d²L� qLŽ —œ t� v¹Uł Ê¬ “« Ë XÝ« vðUOKLŽ tKŠd� s¹bMÇ

Æœuý v� t²š«œdÄ ÈbFÐ bMÇ pO�u½u��Uð ÈUC�±

f?¹d?ðU?� œUFÐ« t� È« t½uÖ tÐ Áœu/ vŠ«dÞ vÝ—dÐ œ—u� ÈUNBšUý Ë UN½U²Ý« È«dÐ «— v�¹dðU� «b²Ð«

m™nÆbýUÐ t²ý«œ Êu²Ý ̈ UNBšUý œ«bFð tÐ Ë dDÝ vÝ—dÐ œ—u� ÈUN½U²Ý« œ«bFð tÐ f¹dðU� s¹« vMF¹ ÁœuÐ 

d?Ł« ·c?Š XNł ¨b½uý ÁbO−MÝ nK²�� ÈU¼ bŠ«Ë UÐ UNBšUý XÝ« sJ2 t� Ê¬ tÐ tłuð UÐ fáÝ

œ—«b½U²Ý«Å XOL� —UOF� ·«d×½« Ë sO~½UO� “« ÁœUH²Ý« UÐ ̈ √b³� dŁ« ·cŠ Ë bŠ«Ë ”UOI� vM¹e~¹Uł Ë U¼ bŠ«Ë

Z
ij

f?¹dðU� Æœuý v� t³ÝU×�  Z œUFÐ« È«—«œ eO½ m™nÈ—U?�¬ ÿU?( “« ÆXÝ« œ—«b½U²Ý« f¹dðU� p¹ Ë  

Ábý œ—«b½U²Ý« f¹dðU� Êu²Ý d¼ sO~½UO�Z 7?ý«œ UÐ ÆXÝ« p¹ ÈËU�� Ê¬ —UOF� ·«d×½« Ë dH� dÐ«dÐ ¨

œ—«b½U²Ý« f¹dðU�Z “« Â«b� d¼ È«dÐ  d~¹bJ¹ “« ÊU²Ý« Ëœ tK�U� Ê«eO� Êœ—Ë¬ XÝbÐ ÈbFÐ Âb� ¨mdOG²� 

ÆbýUÐ v� q�«u� f¹dðU� qOJAð Ê¬ q�UŠ t� XÝ« hšUý U¹

®±©

©≤®

©± ® vKFHD� ̈ È—–¬±≥∏≥©

—uA� v²FM� ¯—eÐ ÈU¼ÅÁUÖ—U� —œ È—ËÅÁdNÐ È«Åt�¹UI� vÝ—dÐ          ±≥π



œ—«b½U²Ý« f¹dðU� —œ Ábý œ—«b½U²Ý« œ«bŽ« tÐ tłuð UÐ ÈbFÐ tKŠd� —œZÈUN½U²Ý« sOÐ «— V�d� q�«u� ̈

nÈU?NBšUý È«dÐ ¨t½UÖ mt?K?�U?� r?O?LFð ÊUL¼ q�«u� s¹« Ær¹—Ë¬ v� XÝœ tÐ d¹“  —u� tÐ ¨t½UÖ 

Æœuý v� tz«—«  —u� s¹« tÐ t� XÝ« vÝbOK�«

Ê¬ —œ t�C
ab

  ÊU?²?Ý« Ëœ sOÐ tK�U� aË bX?Ýœ t?Ð Ëœ t?Ð Ëœ «— U?N½U²Ý« tK�U� t� vð—u� —œ ÆXÝ« 

∫œuý v� Áœ«œ ÊUA½ d¹“  —u� tÐ V�d� q�«u� f¹dðU�  —u� Ê¬ —œ ¨r¹—Ë¬

œU?F?Ð« U?Ð Ë l?Ðd?� v�¹dðU� t� s¹« sL{ ÆXÝ« dH� Ê¬ vK�« dD� d�UMŽ Ë ÁœuÐ Ê—UI²� f¹dðU� s¹«

n™n f¹dðU� dBMŽ d¼ ÆbýUÐ v� C
ab

ÆXÝ« dE½ œ—u� hšUý —œ ÊU²Ý« Ëœ d¼ sOÐ tK�U� ÁbM¼œ ÊUA½ 

¨t²ý«cÖ È« t½UÖ«bł Êu²Ý —œ Ë Áœd� h�A� «— ÊU²Ý« Ëœ sOÐ tK�U� s¹d²¼Uðu� dDÝ d¼ —œ f¹dðU� s¹« —œ

f?¹d?ðU?� ÊU?L?¼ vMF¹ dDÝ d¼ q�«u� s¹d²JÇu� —UOF� ·«d×½« Ë sO~½UO� ÈUN�u�d� “« ÁœUH²Ý« UÐ fáÝ

∫œœdÖ v� t³ÝU×� v½u²Ý

ôUÐ bŠ q�«u� ¨fáÝd(+)sO¹UÄ bŠ Ë d(–)∫œuý v� t³ÝU×� ¨tDÐ«— o³Þ 

p?¹ —œ Ë Áœu?Ð s~L¼ ¨býUÐ sOzUÄ Ë ôUÐ bŠ Ëœ sOÐ UN½¬ q�«u� q�«bŠ t� v¹U¼ ÊU²Ý« tKŠd� s¹« —œ

t?Ð ¨býUÐ sOzUÄ bŠ “« d²L� U¹ Ë ôUÐ bŠ “« d²AOÐ ÊU²Ý« Ëœ sOÐ ·ö²š« q�«bŠ tâ½UMÇ Ë t²�dÖ —«d� ÁËdÖ

s~L¼ ÈUN½U²Ý« È«dÐ «— UN¼œ«œ f¹dðU� bFÐ tKŠd� —œ Æb½dOÖ v� —«d� ÁËdÖ s¹« “« Ã—Uš vM~L¼ dOž qO�œ

œ—u?� ¨U?NBšUý pð pð È«dÐ ¨Ábý œ—«b½U²Ý« ÈUNBšUý f¹dðU� —œ Ë Áœu/ œ—«b½U²Ý« Ë Áœ«œ qOJAð

©≥®

®¥©

®µ©

®∂©

±¥∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



“« »uKD� È—«œ—ušdÐ ¨ÊU²Ý« d¼ È«dÐ ‰¬ Áb¹« d¹œUI� 7�U¹ “« fÄ Ë t²�dÖ dE‡½ —œ d¹“ Õdý tÐ «— ‰¬ Áb¹«

∫œœdÖ v� t³ÝU×� d¹“ tDÐ«—

Ê¬ —œ t� Z
ok

È«d?Ð ‰¬ Áb?¹« XOL�k¨Áb?ý œ—«b?½U?²Ý« hšUý  sO�« Z
ik

 Áb?ý œ—«b?½U²Ý« hšUý kÂ«

È«dÐi Ë ÊU²Ý« sO�« C
io

 ÊU?²Ý« È«dÐ »uKD� È—«œ—ušdÐ it?Ð v?~²�Ð ‰¬ Áb¹« —«bI� »U�²½« ÆbýUÐ v� Â«

Ê«u?M?Ž t?Ð «— Êu?²?Ý d¼ œbŽ s¹d²Ö—eÐ ¨býUÐ X³¦� U¼ hšUý XNł dÖ« t� Èu×½ tÐ œ—«œ hšUý Ÿu½

¨X?Ý« È—«œ—u?šd?Ð Âb?Ž t?½UA½ d²Ö—eÐ œbŽ ¨býUÐ vHM� hšUý XNł tâ½UMÇ Ë t²�dÖ dE½ —œ ‰¬ÅÁb¹«

ÆœœdÖ v� »U�²½« ‰¬ Áb¹« Ê«uMŽ tÐ —«bI� s¹d²JÇu�

d¹œUI� sOÐ Ë t²ý«œ ÈœËb×� tM�«œ t� œœdÖ v� v�dF� È—«œ—ušdÐ tł—œ ÂU½ tÐ vIOHKð hšUý fáÝ

tM¹eÖ È—«œ—ušdÐ tł—œ dÖ« ÆœdOÖ —«d� p¹ Ë dH�iUÐ «— Â«f
i
 ∫r¹—«œ ¨rO¼œ ÊUA½ 

 Ê¬ —œ t� C
o

t?Ð Æb?¹¬ v?� X?Ýœ t?Ð d?¹“ t?D?Ð«— “« Ë œuý v� ÁbO�U½ »uKD� È—«œ—u‡šdÐ ÈôUÐ bŠ 

 È—uÞC
io

ÂU9 È«dÐ »uKD� È—«œ—ušdÐ sO~½UO� i Ë ÊU²Ý« S
Cio

ÆXÝ« UN½¬ —UOF� ·«d×½« 

 —bIÇd¼f
i

ÊUA½ ¨býUÐ d²J¹œe½ p¹ tÐ —b� d¼ Ë dð—«œ—ušdÐ dE½ œ—u� ÊU²Ý« ¨býUÐ d²J¹œe½ dH� tÐ  

tłuð UÐ «— UN½U²Ý« Ê«uð v� È—«œ—ušdÐ tł—œ s¹« tÐ tłuð UÐ t� XÝ« tÞuÐd� ÊU²Ý« È—«œ—ušdÐ ÂbŽ ÁbM¼œ

Æœd� ÈbMÐ t³ð— vÝ—dÐ œ—u� ÈUNBšUý tÐ

∑—uAP ÈUN½U²Ý« v²FM  Ë ÈœUB²�« ÈUNBšUý “« všdÐ qOK% ≠

v²FM� Ë ÈœUB²�«  «bO�uð —œ UN½¬ rNÝ Ë XFM� —U²šUÝ —œ —uA� ÈUN½U²Ý« XOF�u� XšUMý È«dÐ

 Á—ULý ‰Ëbł Õdý tÐ V�²M� hšUý bMÇ≤ ‰UÝ v½U�“ lDI� —œ Ë ±≥∏≤»U?�Š  UŽöÞ« s¹dš¬ t� 

Áœu?Ð ”d?²?Ýœ —œ —uA� bO�uð,¨Ê«d?N?ð ÊU?²?Ý« —U?NÇ ¨Ábý tz«—« ÈU¼ hšUý ”UÝ« dÐ Æb½U¼bý tz«—« 

®∑©

®∏©

®π©

—uA� v²FM� ¯—eÐ ÈU¼ÅÁUÖ—U� —œ È—ËÅÁdNÐ È«Åt�¹UI� vÝ—dÐ          ±¥±



l?¹“uð sOMâL¼ ÆbMM� v� bO�uð «— —uA� vKš«œ h�UšU½ ‰uB×� nB½ ÊUÝ«dš Ë ÊUNH�« ¨ÊU²Ý“uš

 t?� XÝ« È« t½uÖ tÐ —uA� —œ ÈœUB²�« X�—UA�≤∞ —œ —uA� vKš«œ h�UšU½ bO�uð b�—œ ±∑Ë ÊU?²Ý« 

∏∞ —œ d~¹œ b�—œ ±≥rNÝ UÐ Ê«dNð ÊU²Ý« sOÐ ÈœUB²�« X�—UA� —œ rNÝ ·ö²š« Æœuý v� bO�uð ÊU²Ý« 

≤µ[∏≤ U?Ð Âö¹« ÊU²Ý« Ë ©rNÝ s¹d²AOÐ® Èb�—œ∞[µ≥v?K?š«œ h�UšU½ bO�uð “« ©rNÝ s¹d²L�®b�—œ 

® ‰Ëb	≤Å© ‰UÝ —œ —uA� ÈUN½U²Ý« XFM� g�Ð UÐ j³ðd� È«Åt�¹UI� ÈU¼ÅhšUý “« všdÐ±≥∏≤©b�—œ®

Ê«d¹« —U�¬ e�d� ¨—uA� UON½U²Ý« bO�uð ÈUNÐU�Š cšQ�
 ‰UÝ —œ ÊUÝ«dš ÊU²Ý« rO�Ið tÐ tłuð UÐ±≥∏≥tÐ tłuð UÐ Èu{— Ë vÐuMł ¨v�ULý ÊUÝ«dš ÈUN½U²Ý« tÐ ◊uÐd� —U�¬ 

 ‰UÝ —œ bO�uð ÈUNÐU�Š pOJHð ÂbŽ±≥∏≤ÆXÝ« Áb¹œdÖ d�– ÊUÝ«dš ÊU²Ý« V�U� —œ bŠ«Ë  —u� tÐ 

±¥≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



ÆXÝ« —uA� ÈUN½U²Ý« —œ ÈœUB²�« X�—UA� VÝUMð ÂbŽ d~½U¹U/ Õu{Ë tÐ —uA�

h�UšU½ ‰uB×� “« ÊU²Ý« d¼ XFM� g�Ð ÁœËe�« ‘“—« rNÝ vÝ—dÐ œ—u� ÈUNBšUý “« d~¹œ vJ¹

Èe�d� ÈUN½U²Ý« —œ t� b¼bO� ÊUA½  UŽöÞ« ÆXÝ« ÊU²Ý« Ê¬ vKš«œ, “« gOÐ s¹Ëe� Ë ÊUNH�« ≥∞b�—œ 

UN½U²Ý« d¹UÝ tÐ X³�½ «— v²FM� —U²šUÝ s¹d²AOÐ VOðdð s¹bÐ Ë Áœ«œ qOJAð XFM� «— vKš«œ h�UšU½ bO�uð

ÆbMýUÐ v� «—«œ

 —œ t?� XÝ« v�UŠ —œ s¹«∑ÊU²Ý« , “« d?²?AOÐ UN½¬ vKš«œ h�UšU½ bO�uð q� “« XFM� g�Ð rNÝ ≤∞

 Ë býUÐ v� b�—œ±± “« d²L� UN½¬ vKš«œ h�UšU½ bO�uð —œ XFM� g�Ð rNÝ eO½ ÊU²Ý« ±∞ÆXÝ« b�—œ 

t?Ð vKš«œ h�UšU½ bO�uð —œ rNÝ s¹d²L� ÊU²Ýœd� Ë ÊU²�KÖ ¨Âö¹« ¨bLŠ«d¹uÐ Ë t¹uKO~N� ÈUN½U²Ý« —œ

Æœ—«œ ’UB²š« XFM� g�Ð

ÁœËe�« ‘“—« “« vLO½ “« gOÐ ÊU²Ý“uš Ë ÊUNH�« ¨Ê«dNð ÊU²Ý« tÝ —œ t� XÝ« Ê¬ d~½UA½  UŽöÞ« 

 d~¹œ vð—U³Ž tÐ Æœuý v� bO�uð —uA� XFM� g�Ðπ —uA� ÊU²Ý« ∏∞XFM� g�Ð ÁœËe�« ‘“—« b�—œ 

 Ë —uA�≤± ÊU²Ý« ≤∞r?NÝ UÐ Ê«dNð ÊU²Ý« sOÐ s¹« —œ ÆbMM� v� bO�uð «— g�Ð s¹« ÁœËe‡�« ‘“—« b�—œ 

≥≤[≤ UÐ bLŠ«d¹uÐ Ë t¹uKO~N� ÊU²Ý« Ë rNÝ s¹d²AOÐ Èb�—œ ∞[±ÈU¼ÅÊU²Ý« Æœ—«œ «— rNÝ s¹d²L� b�—œ

Ë —u?A?� v?²?F?M� ÈU¼ XO�UF� e�d9 s¹d²AOÐ Èe�d� Ë v�dý ÊU−¹UÐ—–¬ ¨ÊU²Ý“uš ¨ÊUNH�« ¨Ê«dNð

—œ «— e�d9 s¹d²L� ÊU²�KÖ Ë ÊU²Ýœd� ̈ È—UO²�Ð Ë ‰U×�—UNÇ ̈ Âö¹« ̈ bLŠ«d¹uÐ Ë t¹uKO~N� ÈU¼ ÊU²Ý«

ÆbM²�¼ «—«œ —uA� v²FM� ÈUN²O�UF�

∏UN¼œ«œ qOK% Ë t¹e& ≠

ÈUNBšUý tÐ tłuð UÐ tO�Ë« f¹dðU� qOJAð ̈ UNBšUý t³ÝU×� “« fÄ X��½ ÂUÖ ̈ UN¼œ«œ qOK% È«dÐ

t�UI� s¹« —œ Ábý v�dF� t½UÖ Áœe½UÄ ÈUNBšUý Ê¬ ÈUN½u²Ý Ë ÊU²Ý« vÝ Ê¬ ÈU¼dDÝ t� býUÐÅv� dE½b�

ÆXÝ«

 œU?F?Ð« UÐ v�¹dðU� s¹«dÐUMÐ≥∞ Ë ©dDÝ® ÊU²Ý« ±µÂU?$« “« f?Ä t� œœdÖ v� qOJAð ©Êu²Ý®hšUý 

X?N?ł b?FÐ tKŠd� —œ ÆXÝ« ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— ÈœË—Ë tO�Ë« f¹dðU� ¨f¹dðU� s¹« vK�UŽ qOK%

ÊU?L?¼ ¨Áb?ý œ—«b½U²Ý« f¹dðU� s¹« ÆœœdÖÅv� qOJAð È«ÅÁbý œ—«b½U²Ý« f¹dðU� ¨”UOI� È“UÝ ÊU�J¹

® tO�Ë« f¹dðU� œUFÐ«±µ™≥∞ÆXÝ« «—«œ «— ©

—uA� v²FM� ¯—eÐ ÈU¼ÅÁUÖ—U� —œ È—ËÅÁdNÐ È«Åt�¹UI� vÝ—dÐ          ±¥≥



¨‘Ë— s?¹« Èb?F?Ð q?Š«d?� o?³?Þ Ë Áœ«œ qOJAð ÊU²Ý« vÝ È«dÐ «— q�«u� f¹dðU� ÈbFÐ qŠ«d� —œ

q?OJAð UÐ Ë bFÐ tKŠd� —œ ÆœuýÅv� t³ÝU×� ¨Ábý v�dF� tDÐ«— tÐ tłuð UÐ ÊU²Ý« d¼ È«dÐ tK�U� q�«bŠ

tłuð UÐ Æœuý v� qOJAð s~L¼dOž ÈUN½U²Ý« pOJHð È«dÐ vM~L¼ tM�«œ ¨q�«u� q�«bŠ v½u²Ý f¹dðU�

∫XÝ« d¹“ Õdý tÐ vM~L¼ tM�«œ ¨oOI%  U³ÝU×� tÐ

® ôUÐ bŠd+® sO¹UÄ bŠ Ë ©dÆX?Ý« Áb¹œdÖ t³ÝU×� vK³� g�Ð —œ Ábý n¹dFð jÐ«Ë— tÐ tłuð UÐ ©≠

 U?³ÝU×� tÐ ◊uÐd� ÈU¼ÅÁœ«œ tÐ t� nK²�� q¹ôœ tÐ dNýuÐ ÊU²Ý« ¨—uA� ÊU²Ý« vÝ ŸuL−� “« s¹«dÐUMÐ

Êœu³½ «—«œ® s~L¼dOž Ê«uMŽ X% t� t²�dÖ —«d� UN½U²Ý« d¹UÝ “« Ã—Uš v¹UC� —œ ¨œœdÖÅv� dÐ UNBšUý

ÆœœdÖÅv� Ã—Uš ‰b� “« ©t�¹UI� È«dÐ ÁËdÖ p¹ —œ 7�dÖ —«d� È«dÐ UN½U²Ý« d¹UÝ UÐ bM½UL¼ Ë ÊU�L¼ j¹«dý

ÈôU?Ð b?Š s?O?O?F?ð Ê¬ “« f?Ä Ë X?Ý« d?N?ýu?Ð ÊU?²Ý« —uCŠ ÊËbÐ U¼ÅÁœ«œ f¹dðU� qOJAð ÈbFÐ tKŠd�

È—«œ—u?šdÐ tł—œ d¦�«bŠ ÁbM¼œ ÊUA½ Z¹U²½ ÆÈ—«œ—ušdÐ tł—œ t³ÝU×� Ë »uKD� È—«œ—ušdÐ∞[ππ∞

 UÐ ÊUÖe�d¼ ÊU²Ý« È«dÐ È—«œ—ušdÐ tł—œ s¹d²L� Ë bLŠ«d¹uÐ Ë t¹uKO~N� ÊU²Ý« È«dÐ∞∂±¥ÆbýUÐ v�

V?O?ðd?ð t?Ð Èe?�d?� Ë Âö?¹« ¨v�ULý ÊUÝ«dš ¨ÊU�d� ¨ÊUÖe�d¼ ÈU¼ ÊU²Ý« t� b¼œ v� ÊUA½ Z¹U²½

Áb?M¼œ ÊUA½ UN½¬ ÈôUÐ t³ð— Ë bM²�¼ «—«œ È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý “« È—«œ—ušdÐ —œ «— r−MÄ Uð ‰Ë« ÈU¼Åt³ð—

Ë t?¹u?K?O~N� ÈUN½U²Ý« sOMâL¼ ÆXÝ« UN½U²Ý« d¹UÝ tÐ X³�½ ÈbO�uð q�«uŽ d²³ÝUM� v¼œÅÁdNÐ Ë v¼œ“UÐ

“« È—«œ—u?šd?Ð d?ð s?O?¹U?Ä ÈU?¼Åt?³?ð— vÐdž ÊU−¹UÐ—–¬ Ë Èu{— ÊUÝ«dš ¨ÁUA½U�d� ¨ÊöOÖ ¨bLŠ«d¹uÐ

b?O?�uð —œ ôUÐ X�—UA� b�—œ UÐ ÊU²Ý« —UNÇ sOÐ —œ Æb½« Áœ«œ ’UB²š« œuš tÐ «— È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý

“« d²³ÝUM� ÊU²Ý“uš XOF{Ë Èu{— ÊUÝ«dš Ë Ê«dNð ̈ ÊUNH�« ̈ ÊU²Ý“uš q�Uý —uA� vKš«œ h�UšU½

 t?³?ð—®VÝUM�U½ v²OF{Ë —œ Èu{— ÊUÝ«dš t³ð— Ë ©rAý t³ð—®tOIÐ≤∂t?� v½U²Ý« ZMÄ sOÐ —œ ÆXÝ« ©Â« 

¨ÊUNH�« ̈ Èe�d� ÈUN½U²Ý« q�Uý vMF¹ ̈ XÝ« v²FM� UN½U²Ý« d¹UÝ “« gOÐ UN½¬ ÈœUB²�« XO�UF� —U²šUÝ

ÊU²Ý« tÐ ◊uÐd� È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý “« ÈbML¼dNÐ —œ XOF{Ë s¹d²NÐ ¨œe¹ Ë s¹Ëe� ¨v�dý ÊU−¹UÐ—–¬

 t³ð— UÐ œe¹ ÊU²Ý« tÐ ◊uÐd� È—«œ—ušdÐ ÂbŽ s¹d²AOÐ Ë r−MÄ t³ð— UÐ Èe�d�≤≥e�d9 UÐ ÈU¼ ÊU²Ý« ÆXÝ« 

Èe�d� Ë v�dý ÊU−¹UÐ—–¬ ̈ ÊU²Ý“uš ̈ ÊUNH�« ̈ Ê«dNð ÊU²Ý« q�Uý —uA� XFM� g�Ð ÈUN²O�UF� ÈôUÐ

ÆXÝ« r²A¼ t³ð— UÐ Èe�d� ÊU²Ý« tÐ ◊uÐd� t³ð— s¹d²NÐ Ë b½—«œ Ábý ÈbMÐ t³ð— ‰Ëbł t½UO� —œ v²OF�u� eO½

∂≥[≤≤Ω ≠  2S
d

  ≠dΩ  d
(–)     Ë  ∏±[≤≤Ω  2S

d
  ≠dΩ  d

(+)

±¥¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



oOI%  U³ÝU×� ∫cšU�
ÆXÝ« Áb¹œdÖ ·cŠ UN½U²Ý« ÈbMÐ t³ð— v¹UN½ XÝdN� “« s~L¼ dOž ÁËdÖ —œ 7�dÖ —«d� qO�œ tÐ dNýuÐ ÊU²Ý«

Å©≥® ‰Ëb	 ‰UÝ —œ —uA� ÈUN½U²Ý« ÈbMÐÅt³ð— Ë  U³ÝU×� Z¹U²½±≥∏≤

—uA� v²FM� ¯—eÐ ÈU¼ÅÁUÖ—U� —œ È—ËÅÁdNÐ È«Åt�¹UI� vÝ—dÐ          ±¥µ



πœUNMAOÄ tz«—« Ë ÈdOÖ t−O²½ ≠

È—Ë Ád?N?Ð     ÈU?NBšUý “« ÈbM� ÁdNÐ —œ —uA� ÈUN½U²Ý« ÈbMÐ t³ð— Ë t�¹UI� “« Áb�¬ XÝœ tÐ Z¹U²½

“« v?šd?Ð —œ X?F?M?� g�Ð È—«œ—ušdÐ ÈUNBšUý Ë v²FM� ÈUN²O�UF� e�d9 bMÇd¼ t� b¼œ v� ÊUA½

e?�d?9 U?�Ëe?� U�« ¨Ábý oÞUM� sOÐ —œ v²FM� tFÝuð ÈUNBšUý s~L¼U½ l¹“uð Vłu� —uA� ÈUN½U²Ý«

È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý “« ÈbM� ÁdNÐ —œ  d²AOÐ È—«œ—ušdÐ U¹ Ë È—ËÅÁdNÐ ̀ DÝ UIð—« tÐ d−M� l¹UM� —uCŠ

ÆXÝ« ÁbA½ d−M� —uA� oÞUM� d~¹œ tÐ X³�½ U¼ ÊU²Ý« Ê¬ —œ

ÂbŽ qO�œ tÐ dNýuÐ ÊU²Ý« e−Ð t� bM� v� ÊUOÐ —uA� ÈUN½U²Ý« È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý t�¹UI� sOMâL¼

q?ÐU?� v?M?~L¼ ÈUC� “« Ã—Uš t� Ábý œU−¹« ÁœËe�« ‘“—« UÐ XFM� g�Ð ÈœUB²�« ÈU¼—U²šUÝ VÝUMð

ÈeOÇU½ rNÝ t� Âö¹« Ë v�ULý ÊUÝ«dš ¨ÊU�d� ¨ÊUÖe�d¼ ÈUN½U²Ý« ¨t²�dÖ —«d� UN½U²Ý« d¹UÝ UÐ t�¹UI�

Ë v?²?F?M� ÈUN½U²Ý« t� v�UŠ —œ b½—«œ «— È—ËÅÁdNÐ t³ð— s¹d²NÐ ÆbMýUÐ v� «—«œ —uA� XFM� —U²šUÝ —œ

—u?A� XFM� —œ ôUÐ rNÝ È«—«œ,È—ËÅÁd?NÐ ÈUNBšUý “« È—«œ—ušdÐ —œ »uKD� v¼U~¹Uł Ë œdJKLŽ 

b?½« t?²?�½«u²½ ôUÐ v²FM� tł—œ UÐ ÈUN½U²Ý« t� XÝ« Ê¬ ÁbM¼œ ÊUA½ sOMâL¼ Z¹U²½ Æb½—«b½ XFM� g�Ð

YŠU³� tÐ dð Èbł tłuð  —Ëd{ t�U�� s¹« Ë bM¹U/ V�� ÈbO�uð q�«uŽ Ë lÐUM� “« «— VÝUM� È—ËÅÁdNÐ

ÆbM� v� ÊU¹U/ oÞUM� s¹« ÈbO�uð ÈU¼bŠ«Ë —œ «— lÐUM� “« È—«œdÐ ÁdNÐ ÈUIð—« Ë È—ËÅÁdNÐ UÐ j³ðd�

È«d?ł« ¨X?F?M� g�Ð —œ È—ËÅÁdNÐ g¹«e�« È«dÐ dŁu� ÈUN¼«— “« vJ¹ t� Uł Ê¬ “« œuý v� œUNMAOÄ

X?¹d¹b� ÂUE½ Ë ·b¼ dÐ vM²³� X¹d¹b� ÂUE½ ¨ ÁœËe�« ‘“—« X¹d¹b� ÂUE½ bM½U� b¹bł X¹d¹b� ÈUN�UE½

XÝ« l�Uł XOHO�,¨È—ËÅÁdNÐ “« UN½¬ ÈbM� ÁdNÐ XOF{Ë tÐ tłuð UÐ nK²�� ÈUN½U²Ý« —œ œ—«œ  —Ëd{ 

b?M?¹¬d?� ÅÕö�« ÊUO� s¹« —œ bMÇ d¼ ÆœœdÖ «dł« Ë »U�²½« È—ËÅÁdNÐ œu³NÐ È«dÐ VÝUM²� Ë »uKD� ÂUE½

“« ÅXF½U2 —œ ÅrN� Åq�«uŽ Å“«Å eO½ ÅtO�Ë« œ«u� Å·dB� ÅÊ«eO� ÅÊœd�Å r� Ë ÅÈbO�uð Å UF¹U{ Åg¼U� ¨bO�uð

Æb½uý v� »u�×� —uA� Åv²FM� ÅÈUNBšUý Åv�Ëe½ b½Ë— Åt�«œ«

cšP� Ë lÐUM�

®v?KFHD� ¨È—–¬≠±≥∏≥ÊU?²?Ý« v?²?F?M?� tFÝuð ÈU¼ X¹u�Ë« sOOFð Ë XFM� —U²šUÝ “« vKOK%ª©

ÆbNA� ¨vÝËœd� ÁU~A½«œ ¨bý—« vÝUMý—U� t�U½ ÊU¹UÄ ¨ÊU�d�

®U?{dOKŽ ¨vMO�«≠±≥∏¥ÈœU?B?²?�« ÈU?¼ g�Ð pOJHð tÐ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK% Ë ÈdO‡Ö Á“«b½« ª©

±¥∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�
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—uA� v²FM� ¯—eÐ ÈU¼ÅÁUÖ—U� —œ È—ËÅÁdNÐ È«Åt�¹UI� vÝ—dÐ          ±¥∑



±≥∏∂ ‰UÝ ‰Ë« tLO½ ¨±π Á—ULý ¨©vA¼ËóÄ ≠ vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ

X7Ëœ gýuÄ X% ÈUN²Pdý —œ Ê¬ œdÐ—UP Ê«eO� vÝ—dÐ

Áœ«“dOB½ t½«“d, d²Pœ
¿

ÁbOJÇ

bNA� vÝËœd� ÁU~A½«œ È—«bÐU�Š ÁËdÖ —U¹œU²Ý« ¿

—œ v²¹d¹b� ÈUN�d²M� tKŠd� s¹dš¬ Ê«uMŽ tÐ åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò pOMJð v�dF� tÐ t�UI� s¹«
vÝ—dÐ X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ «— Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� Ë œ“«œdÄ v� È« t¹U�dÝ ÈbMÐ tłœuÐ bM¹¬d�
ÈœU?B?²�« ÈUNŠdÞ ËbM²�¼ Ë— tÐË— lÐUM� X¹œËb×� UÐ ÈœUB²�« ÈUN¼U~MÐ t� v¹U$¬ “« Æb¹U/Åv�
U?Ð v?F?�«Ë Z?¹U?²½ t�¹UI� “« Ê«uðÅv� ¨bM¼œÅv�   ’UB²š« œuš tÐ «— UN¼U~MÐ v�U� lÐUM� rEŽ« g�Ð
ÈU?NŠdÞ Èd~½“UÐò o¹dÞ “« t�¹UI� s¹« t� X�U¹ XÝœ ÈbMLý“—« ÈU¼Åt²�U¹ tÐ Ábý vMOÐ gOÄ Z¹U²½
s¹« ÆXÝ« Ê¬ Èœ—uš“UÐ —U�Ë “UÝ Ë v�d²M� r²�OÝ XKŽ tÐ Ê¬ XOL¼« Ë œdOÖÅv�  —u� åÈœUB²�«
v?¹«dł«  UB�A� Ë U¹«e� ¨·«b¼« v¹UÝUMý tÐ ‰Ë« XL��  ∫XÝ« Ábý qOJAð XL�� tÝ “« t�UI�
œ—u� —œ Ábý ÂU$«  UF�UD� dÐ È—Ëd� ÂËœ XL�� Æœ“«œdÄÅv� åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐòpOMJð
Õd?Þ Á“«b?½« ¨X?�d?ý Á“«b½« bM½U� ®Ê¬ ÈdOÖ—U�ÅtÐ UÐ j³ðd� q�«uŽ Ë åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò

Ë...qKŽ Ë ÊUOÐ X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ «— pOMJð s¹« œdÐ—U� Ê«eO� eO½ ÂuÝ XL�� ÆXÝ« ©
gýuÄ X% ÈUN²�dý t�b¼œ v� ÊUA½ oOI% Z¹U²½ Æb¹U/Åv� vÝ—dÐ «— Ê¬ ÈdOÖ—U�ÅtÐ ÂbŽ © l½«u�®
ÆbMM� v/ ÁœUH²Ý« åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò “«  b�bMKÐ ÈUNŠdÞ XOI�u� vÐU¹“—« È«dÐ X�Ëœ

∫ÈbOK� ÊUÖ˛«ËÈ«Åt¹U�dÝ ÈbMÐÅtłœuÐ ≠ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ vÐU¹“—« 

t�bI�

ÆXÝ« ÕdD� nK²�� ÕuDÝ Ë U¼ tMO�“ —œ XÝ« Ê«d~¹œ ‚uIŠ tÐ Â«d²Š« Ê¬ ÁU~²ÝUš t� v¹u~�ÝUÄ

ôË«Îu~�ÝUÄ Âœd� qÐUI� —œ Ábý ‰u×� UN½¬ tÐ t� È—u�« UÐ tDÐ«— —œ b¹UÐ v²JK2 ÊôËR�� t� vK� ̀ DÝ —œ 

UO½UŁ Ë bMýUÐÎtÐ v�U� ÈUNð—u� ÊUÖbMM� ÁœUH²Ý« qÐUI� —œ b¹UÐ eO½ Ê«d¹b� t� ÈœUB²�« ÈUN¼U~MÐ `DÝ —œ 

¨X?Ý—œ Ë ·UHý  UŽöÞ« tz«—« o¹dÞ “«Ë bMýUÐ u~�ÝUÄ lH½ È– ’U�ý« d~¹œ Ë Ê«—«cÖÅt¹U�dÝ Áó¹Ë



«— Èd¹b� œ«d�« tJO�U~M¼ d~¹œ  —U³Ž tÐ Æ bM¼œ —«d� ÈœUB²�« lÐUM� ÈdOÖ—U� tÐ Áu×½ ÊU¹dł —œ «— Ê«d~¹œ

t?Ð X?³?�?½ t� b½—«œ «— oŠ s¹« bMM� v� i¹uHð «— lÐUM� Á—«œ« Ë b½—UáÝ v� Ë« tÐ «—œuš t¹U�dÝ Ë »U�²½«

bMýUÐ u~�ÝUÄ Ê¬ tÐ X³�½ b¹UÐ Ê«d¹b� t� Èœ—«u� “« vJ¹ Æ bM¹U/ V�� vðUŽöÞ« œuš t¹U�dÝ Xýu½dÝ

X?¹œËb?×?� U?Ð ÈœU?B²�« ÈUN¼U~MÐ «d¹“ ¨bMMJO� –U�ð« ÈœUB²�« ÈU¼ ÕdÞ œ—u� —œ t� XÝ« vðULOLBð

Èd?~½“UÐò Ë— s¹« “« ÆbM¼œ v� ’UB²š« œuš tÐ «— lÐUM� s¹« rEŽ« g�Ð UNŠdÞ s¹« Ë bM¹Ë—ÅtÐË— lÐUM�

Ê¬ tÐ t�UI� s¹« —œ t� œuý v� ÕdD� v¹uÖ aÝUÄ bM¹¬d� vÝUÝ« ÊU�—« “« vJ¹ Ê«uMŽ tÐ åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ

Æbý b¼«uš t²š«œdÄ

∫XÝ« Ábý qOJAð d¹“ g�Ð tÝ “« t�UI� s¹«

  åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò pOMJð v¹«dł«  UB�A� Ë U¹«e� ¨·«b¼« v¹UÝUMý

U?Ð j?³ðd� q�«uŽ Ë åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò’uBš —œ Ábý ÂU$«  UF�UD� dÐ È—Ëd�  

Ë ÕdÞ Á“«b½«¨X�dý Á“«b½« bM½U�® Ê¬ ÈdOÖ—U�ÅtÐ...©

  v?¹U?ÝU?M?ý Ë X?�Ëœ g?ýu?Ä X?% ÈU?N?²?�d?ý —œ p?OMJð s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ XOF‡{Ë vÝ—dÐ

Ê¬ ÈdOÖ —U� tÐ ÂbŽ ©l½«u�®qKŽ

U?²?O?¼U� È« t¹U�dÝ ÈbMÐ tłœuÐ  ULOLBðÎd?¼ v?ðU?OŠ Ë Èœd³¼«— ÈUNLOLBð Ëeł Ë ÁœuÐ  b� bMKÐ 

Èd?²?A?O?Ð p�¹— Ë XOL¼« “«  b� ÁUðu�  ULOLBð UÐ t�¹UI� —œ  ULOLBð s¹«Æb¹¬ v� —ULý tÐ v²�dý

¨ —«“U?Ð j?¹«d?ý ¨ v?�U?� X?OF{Ë ¨ ÕdÞ  «b¹UŽ ’uBš —œ vðU{ËdH� t¹UÄ dÐ «d¹“ bM²�¼ —«œ—ušdÐ

 Ë XLO�.. ULOLBð s¹« XOL¼« ÆbM� v� Â√uð ÂUNÐ« Ë p�¹—UÐ «—  ULOLBð  U{ËdH� sOL¼ t� Ábý UMÐ Æ

Â“ô Ë— s?¹« “« Æœ“U?Ý v?� È—Ëd?{ «— X?¹d?¹b?� v�d²M� ÈUNL²�OÝ œułË Ê¬  b�bMKÐ XO¼U� UÐ Á«dL¼

býUÐ v²�dý d¼ ‰d²M� Ë Èe¹— t�U½dÐ vK�« ÊU�—« “« vJ¹ Ê«uMŽ tÐ åÈ« t¹U�dÝ ÈbMÐ tłœuÐ bM¹¬d� ò ÆXÝ«

rOLBð Ë vÝ—dÐ ¨ÕdÞ s¹Ëbð Ë tFÝuð ¨ Èe¹— t�U½dÐ tÐ Ê«uð v� t� XÝ« tKŠd� bMÇ È«—«œ bM¹¬d� s¹« Æ

U²¹UN½ Ë ÕdÞ È«dł« ̈ bý—« Ê«d¹b� ÈdOÖÎÈd~½“UÐ ̈ bM¹¬d� s¹« —œ Æœd� Á—Uý« ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ 

Ë ‘—«eÖ tz«—« Ë Ábý vMOÐ gOÄ Z¹U²½ UÐ vF�«Ë Z¹U²½  t�¹UI�  tÐ t� XÝ«  v²¹d¹b� ÈUN�d²M�  tKŠd� s¹dš¬

v�d²M�—U�Ë “UÝ Ê«uMŽ tÐ Ê¬ v¹U½«uð —œ pOMJð s¹« vK�« ‘“—« Æ œ“«œdÄ v� X¹d¹b� tÐ Â“ô ÈU¼œUNMAOÄ

ÆXÝ« t²HN½ Èœ—uš“UÐ Ë

±∑≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ ·«b¼«

X?Ý« Ê¬ ÁbM¼œ qOJAð ÈU¼ t�U½dÐË UNŠdÞ X�dAOÄ bM� ÂUE½ vÐU¹“—« ¨ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ 

·b?¼ Ëœ Èd?~?½“UÐ s¹« Æ œË— v�—U� tÐ Ábý vMOÐ gOÄ l�UM� ËU¼ tM¹e¼ UÐ vF�«Ë œdJKLŽ t�¹UI� È«dÐ t�

È«dÐ ÆXÝ« È—Uł ÈUNŠdÞ ‰d²M� Ë ÈUN¹U�dÝ ÈbMÐÅtłœuÐ ÂUE½ vK� œu³NÐ q�Uý t�bMJO� ‰U³½œ «— ÁbLŽ

œ“«œdÄÅv� ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ XFHM� Ë tM¹e¼ sOOFð v~½u~Ç Ë vÐU¹“—« ÈUNýË— vÝ—dÐ tÐ ‰Ë« ·b¼ tÐ qO½

m?�U?³?� e?O?½ ÂËœ ·b¼ tÐ vÐU¹ XÝœ È«dÐ ÆœœdÖ vð¬ ÈUNŠdÞ vÐU¹“—« Áu×½ œu³NÐ Vłu� o¹dÞ s¹« “« Uð

ÈUNŠdÞ ¨X¹uIð «— o�u� ÈUNŠdÞ Ê«u²O� Ê¬ ”UÝ«dÐ t� œœdÖÅv� t�¹UI� Ábý vMOÐ gOÄ m�U³� UÐ vF�«Ë

Ë p?O?Ä® Æœu?/ t?z«—« v?ð¬ È—«c?ÖÅt?¹U?�d?Ý  U?L?O?L?‡?Bð œu³NÐ È«dÐ v¹U¼œUNM‡AOÄ Ë n�u²� «— o�u�U½

¨qO½±ππ≥©

UðbLŽ Èd~½“UÐ s¹« “« X¹d¹b� ·«b¼«Î∫XÝ« d¹“ œ—«u� q�Uý 

  ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ œ—u� —œ ÈdOÖ rOLBð bM¹¬d� vÐU¹“—«

  vð¬ Ë tÐUA� ÈUNŠdÞ È«dÐ vÐU¹“—« ÈUNýË— œu³NÐ

  t¹U�dÝ vF�«Ë Áœ“UÐ sOOFð

  ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ tO�Ë« ÈUNOMOÐ gOÄ —œ X�œ g¹«e�«

   UŽöÞ« œ—Ë¬dÐ —œ  U¼U³²ý« v¹UÝUMý

  UNŠdÞ È«dł« `O×BðË œu³NÐ È«dÐ v¹U¼œUNMAOÄ tz«—« Ë —«œ t�Q�� ÈU¼ Á“uŠ v¹UÝUMý

  b½uý n�u²� b¹UÐ t� v¹UNŠdÞ v¹UÝUMý

œ—u?� d?¼ —œ t?J?M?¹« s?L{ Æ býUÐ  ËUH²� UNŠdÞ Á“«b½«Ë Ÿu½ V�Š dÐ b½«uð v� d�c�« ‚u� ·«b¼«

ôË« «d?¹“ ªX?�?O½ vKLŽ Ë È—Ëd{ —u�c� ·«b¼« tL¼ tÐ vÐU¹ XÝœÎU?O?½UŁ Ë XÝ« œËb×� UN²�dý lÐUM� Î

U�d� UN½¬ Èd~½“UÐ «c� b½uA½ —«dJð ÁbM¹¬—œ UNŠdÞ “« všdÐ XÝ« sJ2ÎtÐ vÐU¹ XÝœ “« ÊUMOLÞ« —uEM� tÐ 

¨œ«“¬ Á«u�JO½® ÆœuÐ b¼«uš Z¹U²½±≥∑∑©

UNŠdÞ Èd~½“UÐ l,UM�

Ábý t²�dÖ dE½ —œ d¹“ ÈU¹«e�òÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ òÈ«dÐ vðUIOI% Êu²� Ë  ôUI� VKž« —œ 

¨UMOð—œ Ë ÊËb½«dÐ® ∫ XÝ«±ππ∑©

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∑≥



±U?N?½¬ ·«d?×?½« U?¹ Ë o?ÐUDð Ê«eO� v¹UÝUMý tÐ t� tO�Ë« —UE²½« œ—u� Z¹U²½ UÐ vF�«Ë Z¹U²½ t�¹UI� Æ

Â«b?�« U?N?½¬ n?�u?ð v?²?Š U¹ Ë UNŠdÞ Õö�« Ë œu³NÐ È«dÐ Ê«u²O� ”UÝ« s¹« dÐ Ë bO�U$« b¼«uš

Æœu/

≤—œ Ê«d?¹b� œuýÅv� Vłu� t� XÝ« v½U�½« —U²�— dÐ Ê¬—UŁ¬ Ë v²šUMý Ê«Ë— ÈU¼ t³Mł tÐ tłuð Æ

ÆbM¹U/ eO¼dÄ t½U¹«d~F�«ËdOž ÈU¼œ—Ë¬dÐ “« Ë ‰ULŽ« Èd²AOÐ X�œ œuš ÈUN¹e¹—Åt�U½dÐ

≥ÂU9 UÐ UNŠdÞ ÊU¹d−� Ë ÊUÖbM¼œœUNMAOÄ «d¹“ ̈ UNŠdÞ È“UÝ n�u²� XNł v½«Ë— l½«u� l�— Æ

Ê«u?M?Ž t?Ð Èd?~½“UÐ s¹« t� v�U~M¼ U�« bM¹U/ ÈdOÖuKł UNŠdÞ Êbý n�u²� “« bMýu�Åv�  Ê«uð

j?Ýu?ð t?� v?¹UNŠdÞ ·cŠU¹ n�uð ¨bM� «bOÄ XOLÝ— È«Åt¹U�dÝ ÈbMÐÅtłœuÐ bMO‡¬d� “« vA�Ð

Æ œuÐ b¼«uš d²½UÝ¬ ¨Ábý ŸËdý Ê«d~¹œ

¥≠t?M?¹e¼ Ê«uðÅv� Èd~½“UÐ “« q�UŠ ÈU¼œuLM¼— “« ÁœUH²Ý« UÐ «d¹“ ÈdOÖ rOLBð bM¹¬d� œu³NÐ Æ

Æœu/ vÐU¹“—« Èd²NÐ u×½ tÐ «— vð¬ ÈUNŠdÞ XFHM�

 µnF{ Ë  u� ◊UI½ v¹UÝUMý UÐ Á«dL¼ ‰d²M�Ë Èe¹— t�U½dÐ ÈU¼bM¹¬d� X×�Ë X�œ vÐU¹“—« Æ

ÆœœdÖ d−M� vŠö�«  U�«b�« tÐ b½«uðÅv� t� UN½¬

 ‰UÝ —œ e*u¼ Ë qO½±πππË bM²š«œdÄ UNŠdÞ Èd~½“UÐ l�UM� ’uBš —œ Ê«d¹b� ÁUÖb¹œ vÝ—dÐ tÐ 

Ë f?$«d?Ð® ∫“« bMð—U³Ž XOL¼« VOðdð tÐ t� b½—«œ dE½ —œ Ê¬ È«dÐ «— ÈœbF²� ÈU¹«e� Ê«d¹b� t� bM²�U¹—œ

 ¨Z¹« ÊËË±πππ©

  ÈdOÖ rOLBð XOHO� œu³NÐ

  vð¬ ÈUNŠdÞ œ—u� —œ ÈdOÖ rOLBð È«dÐ d²AOÐ v¹«dÖ l�«Ë tÐ o¹uAð

  ‰d²M� œu³NÐ Ë vHO� ÈUIð—« È«dÐ È« ÁuOý

  X�dý œdJKLŽ œu³NÐ Ë UIð—« È«dÐ È« ÁuOý

  ÈbOK� ÈU¼ dOG²� sOOFð®©XOI�u� vK�« q�«uŽ v¹UÝUMý

  nOF{ œdJKLŽ UÐ ÈUNŠdÞ È«dÐ l¹dÝ  «dOOGð ÊUJ�«

  t²�U¹ t9Uš ÈUNŠdÞ œ«bFð g¹«e�«

Èd?OÖ—U� tÐ —U²Ý«uš o�u� Ë ¯—eÐ ÈUN²�dý Á“Ëd�« «dÇ t� X�U¹—œ Ê«uðÅv� ‚u� ÈU¹«e� tÐ tłuð UÐ

Æ bM²�¼ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ

±∑¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ È«dł« —œ Â“ô  UEŠö�

Ë v?K?L?Ž Ê¬ È—u?� œU−¹« U¹¬ ¨XÝ« ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ b�U� v²�dý dÖ« t� XÝ« s¹« ‰«RÝ

tÐ ÃUO²Š« vL²�OÝ sOMÇ œU−¹« t� s¹« sL{ œ—«œ v~²�Ð X¹d¹b� “UO½ tÐ t�Q�� s¹« ødOš U¹ XÝ« »uKD�

¨b½“«œdáÐ  UŽöÞ« È—Ë¬ lLł tÐ ̈ b½uý UMý¬ ÕdÞ Ÿu{u� UÐ b¹UÐ v�U� ÊUM�—U�Æœ—«œ —UO�Ð X�Ë Ë ÊU�“

Ë Áb?M?¼œ œU?N?M?A?OÄ Ê«d¹b� UÐ ¨bMM� qOK% Ë t¹e& «— ÕdÞ »U�²½« ÈU¼—UOF� ¨bMM� vÝ—dÐ «—  UO{d�

U?²¹UN½ Ë bM¹U/ t³ŠUB� ÕdÞ ÊU¹d−�ÎU?²³�½ ÊU�“ tÐ bM¹¬d� s¹« ÆbMÐU¹ XÝœ Z¹U²½ “« vK�U� ÈbMÐ lLł   tÐ ÓÎ

ÈUNKLF�«—u²Ýœ s¹Ëbð v�UE½ sOMÇ œU−¹« —œ ÂUÖ sO�Ë« ÆX�O½ r¼  öJA� “« È—UŽ Ë œ—«œ “UO½ v½ôuÞ

s¹d²NÐ ÊËb� ÈUNKLF�«—u²Ýœ œU−¹« Ë ·«b¼« ÊUOÐ vK� —uÞ tÐ Ë XÝ« bM¹¬d� v¹ULM¼«— È«dÐ v²¹d¹b� ‰d²M�

Æ XÝ« åjKž rO¼UH� Ë  UŽöÞ«ò UÐ œ—ušdÐ ‘Ë—

 ¨“dO� Ë ÊËœdÖ® ∫œd� tłuð d¹“  UJ½ tÐ b¹UÐ Èd~½“UÐ È«dł« È«dÐ±ππ±©

±øX�O� ÁbNŽ tÐ UNŠdÞ Èd~½“UÐ Æ

X�Ušœ Èd~½“UÐ s¹« È«dł« Ë vŠ«dÞ —œ ÈœU¹“ bŠ Uð b¹UÐ X¹d¹b� t� b½bI²F� Ê«dE½ VŠU� VKž«

X¹UŽ— “« UðœdOÖ pL� v¹«dł« ÈUNA�Ð d~¹œ Ë vKš«œ vÝdÐU�Š ¨È—«bÐU�Š ÈUNA�Ð “« Ë býUÐ t²ý«œ

Æœœd?Ö q?�U?Š ÊU?M?O?L?Þ«  U?ŽöÞ« X�œ Ë È—«bÐU�Š Ábý t²�d¹cÄ ‰u�« X¹UŽ— ¨v²¹d¹b� ÈUN�d²M�

åv?�dÞ vÐò t�uI� tÐ tłuð UÐ «—  UŽöÞ« ÊœuÐ vIDM� Ë X¹UH� ¨X�œ b¹UÐ È—«bÐU�Š Ë v�U� ÈUN¼ËdÖ

XO�ËR�� “« È—«cÖ t¹U�dÝ  ULOLBð XO�ËR�� XÝ« d²NÐ v�dÞ vÐ kHŠ È«dÐ ÆbM¼œ —«d� X¹ULŠ œ—u�

XO�ËR�� b¹U³½ bMýUÐ v� ÕdÞ È«dł« dOÖ—œ t� v½«d¹b� t� UMF� s¹« tÐ œœdÖ pOJHð Èd~½“UÐ s¹« È«dł«

Ã—Uš ÊUBB�²� “« Ê«uð v� l�UM� œUCð “« »UM²ł« —uEM� tÐ Ë bMýUÐ t²ý«œ ÁbNŽ tÐ «— Èd~½“UÐ s¹« È«dł«

ÆX�dÖ ÁdNÐ X�dý “«

≤øœuý ÂU$« v½U�“ tÇ —œ b¹UÐ UNŠdÞ Èd~½“UÐ Æ

—œ b¹UÐ Èd~½“UÐ s¹« Æœ—«œ v~²�Ð X�dý È—Ë¬œuÝdÐ Ê¬  «dŁ«Ë ÕdÞ  UO�uBš tÐ Ê¬ È«dł« ÊU�“

Æ œuý ÂU$« ¨b¹U/ tz«—« ÊUÖb½dOÖ rOLBð È«dÐ ÈbOH�  UŽöÞ« t� ÕdÞ dLŽ “« vFDI� d¼

Ÿu?½ t?Ð ÈœU¹“ bŠ Uð eO½ œuý «dł« b¹UÐ v½U�“ q�«u� tÇ —œ vÐU¹“—« s¹« t� s¹« œ—u� —œ ÈdOÖÅrOLBð

œ—u?� d²¼Uðu� v½U�“ q�«u� —œ UNŠdÞ d~¹œ UÐ t�¹UI� —œ b¹UÐ Èœd³¼«— ÈUNŠdÞ vMF¹ œ—«œ v~²�Ð ÕdÞ

ÆXÝ« vÐU¹“—« s¹« —«dJð q�«u� ÁbMM� sOOFð ÈbŠ Uð eO½ UNŠdÞ ÊœuÐ vJ�¹— Æb½dOÖ —«d� Èd~½“UÐ

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∑µ



s?¹« t� ¨vFDI� ÈUNOÝ—dÐ t½ œ—«œ bO�Uð È« Á—Ëœ Ë rEM� ÈUNOÝ—dÐ ÂU$« dÐ vÐU¹“—« s¹« vK� —uÞ tÐ

Æ XÝ« lÐUM� X¹œËb×� qO�œ tÐ œ—«u� VKž« —œ d�«

≥ø œuý Èd~½“UÐ b¹UÐ UNŠdÞ “« p¹ Â«b� Æ

ôuLF� Ë X�O½ t�d� tÐ ÊËdI� Ë vKLŽ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ v�U9 vÝ—dÐ UN²�dý VKž« —œÎv¹UNŠdÞ 

s?OF� mK³� ”UÝ«dÐ »U�²½« tÇ dÖ« Æb½œdÖÅv� »U�²½« œb−� vÐU¹“—« È«dÐ bMýUÐ vMOF� mK³� “« gOÐ t�

U�«e�« U�« XÝ«  ÁœUÝ výË—ÎsOF� mK³� p¹ “« d²L� t� v¹UNŠdÞ  XÝ« sJ2 «d¹“ ̈ X�O½ ‘Ë— s¹dðbOH� 

ÈUNŠdÞ È«dł« Ë V¹uBð È«dÐ «— vLN�  UŽöÞ« b½«u²O� UN½¬ vÐU¹“—« Ë b½uý —«dJð —UO�Ð ÁbM¹¬ —œ bM²�¼

“« v?�œUBð »U�²½« Ë bM²�¼ sOF� mK³� p¹ “« gOÐ t� v¹UNŠdÞ tL¼ »U�²½« Ë— s¹« “« Æœ—Ë¬ r¼«d� vð¬

t?²?�d?Ö d?E?½ —œ »U?�²½« È«dÐ v�ö� Ê«uMŽ tÐ b½«uð v� ¨bM²�¼ sOF� mK³� p¹ “« d²L� t� v¹UNŠdÞ sOÐ

býUÐ ·UDF½« È«—«œ b¹UÐ Ábý –U�ð« XÝUOÝ Ë œ—«b½ œułË »U�²½« s¹« È«dÐ vFÞU� ‘Ë— êO¼ t²³�«Æœuý

Æ býUÐ «dł« qÐU� nK²�� ÈUNKŠ Á«— Uð

¥øœuý ÁœUH²Ý« b¹UÐ v¹U¼—UOF� tÇ Èd~½“UÐ —œ Æ

ÁœU?H?²Ý« œ—u� tO�Ë« V¹uBð ÂU~M¼ t� býUÐ v¹U¼—UOF� ÊUL¼ b¹UÐ ÁœUH²Ý« œ—u� ÈU¼—UOF� vK�—uÞ tÐ

Â“ô v?¹«—U?� “« v?�U?~?M?¼ U?NMð ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ vÐU¹“—« b½bI²F� eO½ Ê«—œ«dÐ Ë À«— ÆXÝ« t²�dÖ —«d�

Õd?Þ V¹uBð ÂU~M¼ t²�—  —U� tÐ ÈU¼—UOF� UÐ Èd~½“UÐ bM¹¬d� —œ t²�— —U� tÐ ÈU¼—UOF� t� XÝ« —«œ—ušdÐ

ÆbýUÐ t²ý«œ q�U� v~M¼UL¼

UNŠdÞ Èd~½“UÐ ‘—«eÖ

V�UD� ÈËUŠ Ë ÁœuÐ ÁUðu� ÊUJ�« bŠ Uð b¹UÐ Ë œ—«œ v~²�Ð È—«cÖ t¹U�dÝ Ê«eO� tÐ ‘—«eÖ s¹« r−Š

 ¨œ«“¬ Á«u�JO½® ∫býUÐ d¹“±≥∑∑©

  ÕdÞ v¹UÝUMý

  ÕdÞ Èd−� bŠ«Ë U¹ ÁËdÖ v¹UÝUMý

  ÕdÞ å ·b¼ Ë XO¼U� ò“« ÈdB²�� Õdý

  tO�Ë« ÈœUNMAOÄ ÕdÞ —œ Èœ—Ë¬dÐ ÂU�—« UÐ vF�«Ë ÂU�—« t�¹UI�

   UŽöÞ« È—Ë¬ lLł ÈUNýË— Ë lÐUM�

±∑∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



  Ábý œ—Ë¬dÐ ÈœUB²�« ÈUNBšUý U¹ v�U� ÈUN�b�

  ÕdÞ qOLJð Ë ŸËdý vF�«Ë Ë Èœ—Ë¬dÐ ÈUN�¹—Uð

   U�«d×½« `O{uð

   U�«d×½« qKŽ v¹UÝUMý

  v²¹d¹b� ‰d²M� r²�OÝ UÐ  U�«d×½« qKŽ sOÐ tDÐ«— v¹UÝUMý

  vŠö�« ÈU¼œUNMAOÄ tz«—«

  vÐU¹“—« Z¹U²½ ÈdO~OÄ

  v¹«dł«  öJA�

¨Z¹« ÊËË Ë f$«dÐ® vłd�u�±πππrN� qŠ«d� “« vJ¹ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ XÝ« bI²F� ©

qO�œ tÐ r¼“UÐ œœdÖ „—œ eO½ q�U� —uDÐ Ê¬ vF�«Ë XOL¼« dÖ« v²Š t� XÝ« È« t¹U�dÝ ÈbMÐ tłœuÐbM¹¬d�

®p?O?Ä Ë qO½ ÆœuÐ b¼«u�½ d¹cÄ ÊUJ�« v²Š«— tÐ Ê¬ È«dł«  öJA� všdÐ œułË±ππ≥t?� b½bI²F� eO½ ©

t?� X?Ý« Á«d?L¼  öJA� t²ý— p¹ UÐ Ê¬ È«dł« v�Ë œ—«œ ‰U³½œ tÐ «— vLN� l�UM� vÝdÐU�Š s¹« tÇ dÖ«

∫XÝ« d¹“ Õdý tÐ UN½¬“« všdÐ

±È“UÝ«bł qJA�  Æ

“« p?¹ d?¼ XFHM� ≠tM¹e¼ pOJHð ¨œuý ÁœUH²Ý« „d²A�  öON�ð “« UNŠdÞ È«dł« È«dÐ t� v�U~M¼

ÆXÝ« —«uýœ Èd�« X�dý ÈUN²O�UF� d¹UÝ“« UNŠdÞ

≤UNŠdÞ ÊœuÐ œd� tÐdB×M�  Æ

ôU?L?²?Š« ¨bý b¼«u�½ —«dJð ÁbM¹¬ —œ t� v¹UNŠdÞ Èd~½“UÐÎ«d?¹“ b?ýU³½ —«œ—ušdÐ v½«bMÇ tOłuð “« 

U?N?ŠdÞ t½uÖ s¹« vÝ—dÐ Ë Xý«œ b¼«u�½ ÈœdÐ—U� ÁbM¹¬  ULOLBð —œ Ê¬ ÈU¼ t²šu�¬ Ë vý“u�¬  UJ½

ÆbM� v� pL� È« t¹U�dÝ ÈbMÐ tłœuÐ ÂUE½ vK� XšUMý tÐ jI�

≥Áb½—«œ“UÐ ÈU¼ tM¹e¼  Æ

s¹« bM²�¼ q¹U� UN²�dý ¨œuý v� —UO�Ð v�U� lÐUM� ·d� Vłu� UNŠdÞ tOK� Èd~½“UÐ t� v¹Uł Ê¬“«

Æ bM¼œ ÂU$« vÐU�²½« Ë vAM¹eÖ  —u� tÐ UNŠdÞ œ—u� —œ «— vÐU¹“—«

¥È—UJL¼ œułË ÂbŽ  Æ

ôU?L²Š« ¨œuý ÂU$« v¹uł“UÐ ÁuOý tÐ Èd~½“UÐ s¹« dÖ«ÎÈd?~½“UÐ ÊU¹d−� UÐ UNŠdÞ ÊUF�«b� Ë ÊUO½UÐ 

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∑∑



Æœ«œ bM¼«u�½ ÊUA½ vK¹U9 UN½¬ ÈU¼œuLM¼— È«dł« Ë UNN²�U¹ ‘d¹cÄ —œ Ë Xý«œ bM¼«u�½ È—UJL¼

ÈU?N?²?L�� d¹UÝ “« dÖ« XÝ« vN¹bÐ Ë XÝ« —«œ—ušdÐ È« Áó¹Ë XOL¼« “« ÊUÐU¹“—« v�dÞ vÐ Ë— s¹« “«

ÕdÞ ÊUO½UÐ “« tÐUA� —uÞ tÐ dÖ« Ë XÝ« bM�ÄU½ Èd�« b½uý »U�²½« ̈ bM¹¬ v� —ULý tÐ ÕdÞ VO�— t� X�dý

ÊU?Öb?M?M?� v?Ý—dÐ “« v�œUF²� ÁËdÖ XÝ« Â“ô s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« È—UJý¬  «dD‡š È«—«œ œuý ÁœUH²Ý« eO½

Æ b½uý »U�²½«

µvDO×�  «dOOGð  Æ

d�« s¹« t� b½uý dOOGð —UÇœ —«“UÐ —œ vMOÐ gOÄ qÐU� dOž  U½UÝu½ XKŽ tÐ XÝ« sJ2 UNŠdÞ “« všdÐ

«— Ê«d?~KOK% ÈUNOMOÐ gOÄ œuÐ bM¼«uš —UÇU½ Èd~½“UÐ ÊôËR�� Ë œœdÖÅv� vÐU¹“—« —U� vÖbOâOÄ YŽUÐ

Æ bM¹U/ Õö�« ·«b¼« tÐ qO½ XNł

∂Èe¹dÖ p�¹— tÐ o¹uAð  Æ

Ê«d~KOK% ̈ œdO~O� —«d� vÝ—dÐ œ—u� q�U� —uÞ tÐ Ë X�œ UÐ U¼œ—Ë¬dÐ ̈ Èd~½“UÐ tKŠd�—œ t� v¹U$¬“«

q?�«b?Š U?N?½¬ œ—Ë¬dÐ —œ ÁU³²ý« ÊUJ�« t� v¹UNŠdÞ vMF¹ œuÐ bM¼«uš å s¾LD�ò ÈUNŠdÞ È«dł« —U²Ý«uš

q?O?�œ t?Ð Èd?~?½“U?Ð s¹« È«dł« t� s¹« œułË UÐ Æ œœdÖ v� Èe¹dÖ p�¹— o¹uAð Vłu� d�« s¹« t� býUÐ

È«dÐ ÈUNKOÝË  Ê«uMŽ tÐ Ê¬ “« „d¹“ Ë —UOýu¼ Ê«d¹b� œuÐ b¼«u�½ d¹cÄ ÊUJ�« v²Š«— tÐ Ábý œU¹  öJA�

ÁœUH²Ý« ÊUý vðUOKLŽ  jO×� ÈUNOÖbOâOÄ nA� È«dÐ È—U�Ë “UÝ Ê«uMŽ tÐ tJKÐ ̈ ‰d²M� tIKŠ Êœd� œËb×�

œu/ bM¼«uš

Ábý ÂU$«  UF7UD� dÐ È—Ëd�

UðbLŽ UN½¬ ·b¼ t� Ábý ÂU$« ÈœbF²�  UIOI% ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ œ—u� —œÎÊ«eO� v¹UÝUMý 

Æ XÝ« ÁœuÐ Ê¬ œdÐ—U�dÐ dŁR� q�«uŽ Ë «dł« ÊU�“ ¨v�d²M� ÈUNýË— ¨œdÐ—U�

 ‰U?Ý —œ qO½ oOI% Ê«uð v�  UIOI% s¹« tKLł “«±ππ±œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ê¬ ·b¼ t� œdÐ ÂU½ «— 

 —uEM� s¹« È«dÐ ÆœuÐ UN²�dý —œ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ¥∏πœ«œ —«d� vÝ—dÐ œ—u� «— ¯—eÐ X�dý 

—œ «— v?�d?²?M?� ÈUNýË— ÈdOÖ —U� tÐ Ê«eO� t� œu/ XÝ«uš—œ v�U� Ê«d¹b� “« t�UMAÝdÄ ‰UÝ—« sL{ Ë

åU?N?Šd?Þ t?OK�ò Uð åvŠdÞ êO¼ò È« tM¹eÖ—UNÇ ”UOI� ”UÝ«dÐ Ë sOOFð årN� ÈœUB²�« ÈUNŠdÞò œ—u�

 ”UÝ«dÐ tK�UŠ Z¹U²½ Æ bM¹U/ ÈbMÐ tI³Þ≤π± Á—ULý ‰Ëbł —œ v²�U¹—œ t�UMAÝdÄ ±ÆXÝ« Ábý tz«—« 

±∑∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



Å©±® ‰Ëb	‰d²M� ÈUNýË— œdÐ—U�

ÕdÞ X�dAOÄ dÐ  —UE½

ÕdÞ ¡«dł« oO�œ vÝ—dÐ

‰d²MP ÈUNýË—vŠdÞÅêO¼“« všdÐ

rN� ÈUNŠdÞ

d²AOÐ

rN� ÈUNŠdÞ

tOKP

rN� ÈUNŠdÞ

ÕdÞ  UOKLŽ oO�œ vÝ—dÐ

X¹d¹b� œdJKLŽ vÐU¹“—«

≤≥∂∂∑≥±≤≥

≥µ±≥µ∂µµ±

≥π±¥∂¥¥∂

∂µ±±¥∂≥¥¥

∏•≤≥•≤∂•¥≥•

±≤•¥∑•≤≥•±∏•

±¥•¥∏•≤≤•±∂•

≤≥•¥∞•≤≤•±µ•

ÈUN²Pdý œ«bFð

ÁbMMPÅÁœUH²Ý«

≤∏µ

≤∏∂

≤∏π

≤∏∂

π≤•

∏∏•

∏∂•

∂∑•

tz«—« XÝ«— XLÝ —œ ÊUÖbMM� ÁœUH²Ý« b�—œ Ë éÇ XLÝ —œ ÊUÖbMM� ÁœUH²Ý« œ«bFð ‚u� ‰Ëbł —œ

Æ XÝ« Ábý

s?¹« sOMâL¼ ÆXÝ« lOÝË `DÝ —œ v�d²M� ÈUNýË— tL¼ œdÐ—U� ÁbM¼œ ÊUA½ ‰Ëbł —œ Ã—bM� Z¹U²½

  ÈU?N?�UÝ vÞ vÝdÐU�Š s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ Œd½ t� b¼bO� ÊUA½ oOI%±π∏∂ ≠±ππ∞s?¹« t� t²�U¹ g¹«e�« 

®pOÄ  UIOI% tKOÝË tÐ b½Ë—±ππ±ÆXÝ« Ábý bO¹Qð eO½ ©

U?Ð t?� œuÐ vðU�bš Ë ÈbO�uð ÈUN²�dý —œ pOMJð s¹« œdÐ—U� Ê«eO� t�¹UI� oOI% s¹« ·«b¼« d~¹œ “«

 t� b¹œdÖ h�A� ÁbM¼œ aÝUÄ ÈUN²�dý VO�dð vÝ—dÐ∂∑ Ë ÈbO�uð UN½¬ •≥≥s¹«“« ÆbM²�¼ vðU�bš •

ÈU?N?²?O?�U?F� vÐU¹“—« «d¹“ bMM�Åv� ÁœUH²Ý« d²AOÐ Èd~½“UÐ “« ÈbO�uð ÈUN²�dý t� œd� ÈdOÖ t−O²½ qO½ Ë—

 UIOI% —œ t−O²½ s¹« Æ XÝË— tÐË—  U�bš “« q�UŠ l�UM� ÈdOÖ Á“«b½« ÊuâL¼ vðöJA� UÐ vðU�bš

 ‰UÝ —œ e*u¼±ππ±œ—u� «— pOMJð s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ ŸËdý ÊU�“ sOMâL¼ tF�UD� s¹« Æ bOÝ— bO¹Qð tÐ eO½ 

 ‰U?Ý “« Ê¬ Èd?O?Ö—U�ÅtÐ t� b¹œdÖ h�A� tK�UŠ Z¹U²½ ”UÝ«dÐ Ë œ«œ —«d� vÝ—dÐ±π∏µ«b?¹bý bFÐ tÐ Î

ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�«

®“dO� Ë ÊËœdÖ±ππ±ÈU?N²�dý œ—u� —œ «— vðUF�UD� ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ ’uBš —œ eO½ ©

—«d?� v?Ý—dÐ œ—u� «— Ê¬ ÈdOÖ—U�ÅtÐ ŸËdý a¹—Uð ¨ÊuÖU½uÖ  ô«RÝ tz«—« sL{ Ë b½œ«œ ÂU$« v¹UJ¹d�«

 È«dÐ UN½¬ Æb½œ«œ∂π∞ “« t?� b?½œU?²Ýd� «— v¹U¼ t�UMAÝdÄ v¹UJ¹d�« X�dý ≤±≥j?I� v²�U¹—œ t�UMAÝdÄ 

±≥∞r?¼ Ê¬ ¨œu?Ð a?ÝU?Ä ÊËb?Ð t?O?I?Ð Ë b½œuÐ Áœd� ÂöŽ« «— pOMJð s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ ŸËdý a¹—Uð X�dý 

ôUL²Š«ÎÆ b½œuÐ Áœd� ‘u�«d� «— a¹—Uð s¹« v½uM� Ê«d¹b� tJM¹« U¹ Ë ÁœuÐ q³� UN�UÝ tÐ ◊uÐd� t� qO�œ s¹« tÐ 

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∑π



 Á—ULý ‰Ëbł —œ Áb�¬ XÝœ tÐ Z¹U²½ ‰UŠ sOŽ —œ≥Æ b¼œ v� tz«—« «— v³�Uł d¹uBð 

Å©≤® ‰Ëb	ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U� tÐ ŸËdý a¹—Uð

 t� XÝ« Ê¬ “« v�UŠ Z¹U²½±∂ ‰UÝ “« q³� X�dý ±π∑∞ \≤≤ q�U� bŠ —œ X�dý ∑∞ ≠±π∑¥ \≤∑

 ÈUN�UÝ sOÐ X�dý∑µ ≠±π∑π ¨ ¥∂ ÈUN�UÝ sOÐ X�dý ∏∞ ≠±π∏¥U²¹UN½ Ë Î ±πsOÐ tK�U� —œ X�dý 

∏µ ≠±π∏∂q¹U9 g¹«e�« Ë Ê¬ XOL¼« „—œ d~½UA½ Z¹U²½ s¹« Æb½« Áœd� ŸËdý «— pOMJð s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ 

Æ XÝ« Ê¬ È«dł« È«dÐ UN²�dý

ö³� t� t½u~½UL¼Ît� Ábý ÂU$« ÈœbF²�  UIOI% ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ œ—u� —œ bý Á—Uý« eO½ 

® v?K?¹dÐ Ë “dO� ÆbM²�¼ ÈbMLý“—«  UJ½ ÈËUŠ±ππ±t?�öš d¹“  —u� tÐ «— œuš  UIOI% Z¹U²½ ©

∫b½«ÅÁœd�

±ÆbMM� v� ÁœUH²Ý« d²AOÐ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ “« ¯—eÐ ÈUN²�dý Æ

≤t?O?I?Ð Ë b?½dOÖÅv� —U� tÐ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ tOK� È«dÐ «— Èd~½“UÐ UN²�dý “« ÈœËbF� œ«bFð jI� Æ

ôuLF�ÎÆb½dOÖÅv� dE½ —œ UNŠdÞ mK³� «— »U�²½« —UOF� 

≥Æ b½dOÖÅv� —«d� Èd~½“UÐ œ—u� —UÐ p¹ “« gOÐ UNŠdÞ “« ÈœËbF� œ«bFð Æ

¥ÆXÝ« ÕdÞ ŸËdý “« fÄ ‰UÝ p¹ œËbŠ Èd~½“UÐ sO�Ë« ÂU$« È«dÐ ÊU�“ s¹d²�uLF� Æ

µU�« ÆbM¹U/ ‰ULŽ« Èd²AOÐ X�œ t� ÊUÖbMM� vMOÐ gOÄ È«dÐ XÝ« ÈdDš @½“ Èd~½“UÐ s¹« œułË Æ

ÆX�— b¼«uš sOÐ “« bMLý“—« ÈUNð—U�ł ôUL²Š« œuý d−M� b¹bý ◊UO²Š« tÐ X�œ s¹« dÖ«

±∏∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



Ë ”d?¹U?Ä t?Ð ◊u?Ðd?� Áb?ý ÂU$« Èd~½“UÐ s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ UÐ j³ðd� q�«uŽ œ—u� —œ t� Èd~¹œ oOI%

® v�U�ð±ππ≤ ÈUN�UÝ v½U�“ lDI� Ëœ —œ t� XÝ«©±π∑∏ Ë±π∏∏ œ—u� —œ ≤∞∞v¹UJ¹d�« ̄ —eÐ X�dý 

Á“«b?½« Êu?â?L?¼ Èœ—«u?� U?Ð Èd~½“UÐ s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ sOÐ ◊U³ð—« vÝ—dÐ oOI% s¹« ·b¼ Æb¹œdÖ ÂU$«

Ë b?¹P?O� —œ «dł« tÐ X�dý—œ t½ôUÝ t� ÈœUB²�« ÈUNŠdÞœ«bFð ¨X�dý ÊœuÐdÐ t¹U�dÝ Ê«eO� ¨X�dý

U²¹UN½ÎrOLBð —œ d�c�« ‚u� q�«uŽ t� œuÐ s¹«dÐ ÷d� oOI% s¹« —œ ÆœuÐ È—«cÖ t¹U�dÝ ÈUNŠdÞ Á“«b½« 

∫XÝ« d¹“ Õdý tÐ oOI% s¹« Z¹U²½ Æ bM²�¼ qOšœ Èd~½“UÐ s¹« È«dł« È«dÐ X�dý ÈdOÖ

±p?Çu?� ÈU?N?²?�d?ý —œ tÐUA� b�—œ “«d²AOÐ ¯—eÐ ÈUN²�dý —œ Ábý Èd~½“UÐ ÈUNŠdÞ b�—œ Æ

ÆbýUÐÅv/

≤t¹U�dÝ UÐ ÈUN²�dý —œ tÐUA� Ê«eO� “«d²AOÐ dÐ t¹U�dÝ ÈUN²�dý—œ Ábý Èd~½“UÐ ÈUNŠdÞ b�—œ Æ

ÆXÝ« d²L�

≥‰U?Ý ‰u?Þ —œ Èd?²AOÐ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ œ«bFð t� v¹UN²�dý —œ Ábý Èd~½“UÐ ÈUNŠdÞ b�—œ Æ

Æb½—«œ Èd²L� ÈUNŠdÞ œ«bFð t½UO�UÝ t� XÝ« v¹UN²�dý —œ tÐUA� œ«bFð “« d²AOÐ ¨b½—«œ

¥ÈU?N?Šd?Þ s?O?Ð —œ t?ÐUA� b�—œ “« d²AOÐ ¯—eÐ ÈUNŠdÞ sOÐ “« Ábý Èd~‡½“UÐ ÈUNŠdÞ b�—œ Æ

Æ XÝ« pÇu�

Ë X?Ý« Ê¬ X?OL¼« Ê«eO� “« d²L� —UO�Ð Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U�ÅtÐ Ê«eO� t� XÝ« s¹« oOI% t²�U¹ s¹d²LN�

ÆXÝ« vð¬ ÈUNŠdÞ vÐU¹“—« XNł Â“ô tÐd& V�� Ê¬ È«dł« qO�œ s¹d²LN�

 ‰U?Ý —œ d²OÄ Ë qO½±ππ≤Èd?~?½“U?Ð pOMJð ÈdOÖ—U�ÅtÐ Ê«eO� dÐ UN²�dý XOJ�U� Ÿu½ dOŁUð vÝ—dÐ tÐ 

d?Ð b?O?‡?�U?ð U?Ð «— Áb‡ý ÂU‡$«  UIO‡I% “« È«ÅtŽu‡L−� —uEM� s¹« È«dÐ Ë bM‡²š«œdÄ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ

®‰Ëb?ł —œ Ê¬ Z?¹U?²?½ t�öš t� b½œ«œ —«d� vÝ—dÐ œ—u� © v�OK~½«≠v¹UJ¹d�« ® UN²�dý XOJ�U�≥Áb�¬ ©

ÆXÝ«

 œ«b?F?ð d²OÄ Ë qO½¥¥∂t?Ð ◊u?Ðd?�  U?ŽöÞ« t� b½œ«œ —«d� vÝ—dÐ œ—u� «— X�dý ≥∏≥q?ÐU� X�dý 

 ŸuL−� —œ Æb½œuÐ ÁœUH²Ý«±∏¥®¥∏ t� b½œd�Åv� ÁœUH²Ý« ‘Ë— s¹« “« X�dý ©•±±±ÊUJ�U� Ê¬ X�dý 

 Ë v�OK~½«¥µ Ë v¹UJ¹d�« ÊUJ�U� X�dý ≤∏‰Ë« œ—u� Ëœ Ë—Ås¹« “« ÆbM²ý«œ v¹UJ¹d�«dOž ÊUJ�U� X�dý 

UFLł t�Î ±µ∂®Á—ULý ‰Ëbł —œ Z¹U²½ Ë X�dÖ —«d�  UF�UD� qOK% Ë t¹e& ÈUM³� b½býÅv� X�dý ¥©

ÆXÝ« Ábý tz«—«

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∏±



UN½¬ ÊUJ�U� t� v¹UN²�dý —œ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U�ÅtÐ Œd½ t� œœdÖÅv� h�A� ‚u� ‰Ëbł Z¹U²½ ”UÝ« dÐ

dÐ «— UN²�dý d²OÄ Ë qO½ sOMâL¼ Æb½«ÅÁœuÐ v�OK~½« UN½¬ ÊUJ�U� t� XÝ« v¹UN²�dý “« gOÐ ̈ b½œuÐ v¹UJ¹d�«

®‰Ëbł —œ t� b½œu/ ÈbMÐÅtI³Þ nK²�� l¹UM� V�ŠµÆXÝ« Ábý tz«—« ©

X?O?�U?F� ÊU²�K~½« —œ t� v¹UJ¹d�« ÈUN²�dý “« vFOÝË g�Ð t� bM²�dÖ t−O²½ d²OÄ Ë qO½ VOðdð s¹bÐ

t?� v�OK~½« ÈUN²�dý UÐ t�¹UI� —œ r¼ Ê¬ bMM�Åv� ÁœUH²Ý« ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ pOMJð “«bMM�Åv�

öLŽÎq?�U?Ž Èd?~?½“U?Ð ‘Ë— Èd?OÖ—U�ÅtÐ Œd½ ·ö²š« tOłuð —œ UN½¬ ÆbM²�¼ dI²�‡� ÊU²�‡K~½« œuš —œ 

—œ UN²�dý ÊUJ�U� ÈUNýd~½  ËUHð dOŁQð X% ·ö²š« s¹« t� b½œd� ÂöŽ« Ë b½œ«œ —«d� dE½b� «— XOJ�U�

ÆXÝ« ‘Ë— s¹« nF{ ◊UI½ Ë U¹«e� ¨·«b¼« œ—u�

dKO�
e�UOK¹Ë

dLK�
X¼uýË p¹ËÅXÝË

qOÝ Ë eMáOJÝ«
pOÄ
—u�

œdJ�«Ë Ë œdLK�
n�Ë Ë pOÄ

oOI% ÁbM#¹u½

Å©¥® ‰Ëb	UN²�dý XOJ�U� V�ŠdÐ Èd~½“UÐ pOMJð ÈdOÖ—U� tÐ Œd½

±π∂∞
±π∑∞
±π∑≤
±π∑µ
±π∏±
±π∏≤
±π∏≥
±π∏¥
±π∏∑

UJ¹d�«
UJ¹d�«
UJ¹d�«

ÊU²�K~½«
ÊU²�K~½«≠ UJ¹d�«

ÊU²�K~½«
UJ¹d�«
UJ¹d�«

ÊU²�K~½«

±≤∑
±∞∞
±∏¥

∏±
≤∞µ≠≤±±
±µ∞

≤¥
±∏∏
±∞∞

∑∏•
∏±•
∂∑•
∂¥•
∏¥≠•≥∂•
¥∏•
∑π•
π∞•
∂¥•

‰UÝUJ¹d�«/ÊU²#K~½«

qÐU� ÈUNVÝUÄ

ÁœUH²Ý«
ÈdOÖ—UP tÐ Œd½

® ‰Ëb	≥Å©Èd~½“UÐ pOMJð ÈdOÖ—U� tÐ Œd½ œ—u� —œ Ábý ÂU$«  UIOI% t�öš

UNŠdÞ Èd~½“UÐ pOMJð ÈdOÖ—U� tÐ
UNŠdÞ Èd~½“UÐ pOMJð ÈdOÖ—U� tÐ ÂbŽ

lLł

±±±
±¥∏
≤µπ

¥≥
µ∑

±∞∞

¥µ
≤±
∂∂

∂∏
≥≤

±∞∞

±µ∂
±∂π
≥≤µ

œ«bFðb�—œœ«bFðb�—œ

v#OK~½« ÊUJ7U�v¹UJ¹d�¬ ÊUJ7U�

lLł Õdý

±∏≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



® ‰Ëb	µÅ©nK²�� l¹UM� V�ŠdÐ Èd~½“UÐ pOMJð ÈdOÖ—U� tÐ Œd½

È˛d½« Ë XH½
v¹UOLOý œ«u�

ÈeK� Ë vÝbMN� ÈU¼ôU�
ÊUÖbMM�bO�uð d¹UÝ

ÊUL²šUÝ
UNK²¼ ¨ÁbMM�Ål¹“uð ÈUN²�dý

 UÞU³ð—« Ë qI½ Ë qLŠ
v�U� —u�« Ë È—«bJ½UÐ

 U�bš d¹UÝ
lLł

±¥
≤∂
≤∂
∂∏

∏
≥≥

µ
≥
±

±∏¥

∑¥
µπ
≥¥
∂≥
≥≥
¥∞
µ∂
≤∑
±±
¥∏

µ
±∏
µ∞
¥∞
±∂
µ∞

¥
∏
∏

±ππ

≤∂
¥±
∂∂
≥∑
∂∑
∂∞
¥¥
∑∞
∏π
µ≤

±π
¥¥
∑∂

±∞∏
≤¥
∏≥

π
±±

π
≥∏≥

œ«bFðb�—œœ«bFðb�—œ

Èd~½“UÐ ÈdOÖ—UPÅtÐÈdOÖ—UPÅtÐÅÂbŽ

Èd~½“UÐ
lLł Õdý

 ‰U?Ý —œ eO½ ÈbM� Ë eKO�±ππ≤ vÝ—dÐ UÐ ±∂œ—u?� «— Èd~½“UÐ œdÐ—U� Ê«eO� v�OK~½« ¯—eÐ X�dý 

 œ«b?F?ð v?‡?Ý—d?Ð œ—u?� ÈU?N?²�dý sOÐ “« t� bM²�U¹—œ Ë b½œ«œ —«d� vÝ—dÐ∏Èe?¹— t?�U½dÐò È«—«œ X�dý 

 ¨åÈœd³¼«—∂ Ë åÈœd?³¼«— ‰d²M�å È«—«œ X�dý ≤b?½Ë— U?N?½¬ ÆbM²�¼ åv�U� —u�« ‰d²M�ò È«—«œ X�dý 

Æ b½œu/ tz«—« d¹“ ‰Ëbł —œ «— Èd~½ “UÐ  ÈdOÖ—UJÐ

® ‰Ëb	∂Å©UNŠdÞ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U� tÐ b½Ë—

 ‰UÝ® ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U� tÐ±ππ≤©
 ‰UÝ “« q³�® ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U� tÐ±π∏π©

 ‰UÝ® ÈUNŠdÞ ÈœUB²�« Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U� tÐ ÂbŽ±ππ≤©
 ‰UÝ “« q³�® ÈUNŠdÞ ÈœUB²�« Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U� tÐ ÂbŽ±π∏π©

±
±
±
±

∂
¥
∞
≤

∂
≥
≤
µ

—u�« ‰d²MP

v7U�
Õdý

‰d²MP

Èœd³¼«—

Èe¹—Åt�U½dÐ

Èœd³¼«—

 ‰U?Ý —œ Ë X?Ý UNŠdÞ Èd~½“UÐ ‘Ë— ÈdOÖ—U�ÅtÐ b½Ë— g¹«e�« d~½UA½ ‚u� Z¹U²½±ππ≤ œ«b?Fð ±≥

 ŸuL−� “« X�dý±∂Æb½«ÅÁœ«œÅv� ÂU$« «— vÐU¹“—« Ë Èd~½ “UÐ s¹« “« vŽu½ vÝ—dÐ œ—u� v�OK~½« X�dý 

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∏≥



 ‰UÝ —œ eO½ Ëœ«±ππ≥«— v?I?O?I?% åX¹d¹b� vðUŽöÞ« ÈUNL²�OÝò ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ ’uBš —œ 

v?L?Ý— ÈU?N?ýË— “« v?ðU?ŽöÞ« ÈUNL²�OÝ ÈUNŠdÞ vÐU¹“—« È«dÐ UN½U�“UÝ d¦�« t� X�U¹—œ Ë œ«œ ÂU$«

ÈU?N?Šd?Þ v?ŽU?L?²?ł« œU?FÐ« bM½«uðÅv/ UNýË— s¹« t� v¹Uł Ê¬ “« v�Ë bMM�Åv� ÁœUH²Ý« vIDM� Ë bML�b¼

Vłu� VÝUM�U½ vÐU¹“—« ÈU¼—UOF� XÝ« bI²F� Ë« ÆbM²�O½ VÝUM� ¨b½dOÖdÐ —œ «— vðUŽöÞ« ÈUNL²�OÝ

UN½U�“UÝ Ë— s¹« “« ÆœœdÖÅv� n¹d% UNŠdÞ vÐU¹“—« ·«b¼« Ë Ábý v½U�“UÝ  U³BFð »d��  «dŁ« œU−¹«

t� ·b¼ s¹« UÐ r¼ Ê¬ ¨b½“«œdÄÅv� UNŠdÞ œ—u� —œ  ËUC� tÐ UNŠdÞ vÐU¹“—« ÈUł tÐ t½U¼UÖ¬U½ U¹ t½U¼UÖ¬

ÆbMM� tO³Mð U¹ o¹uAð «— Á˛ËdÄ ÈUN¼ËdÖ

 ‰UÝ —œ eO½ ÈbM� Ë eKO�±ππ≥—«d� vÝ—dÐ œ—u� UNŠdÞ Èd~½“UÐ È«dł« œ—u� —œ «— UN²�dý  UOÐd& 

�« XÝ« t²ý«œ vNłuð qÐU� g¹«e�« ÊU²�K~½« ̄ —eÐ ÈUN²�dý —œ ‘Ë— s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ t� bM²�U¹—œ Ë b½œ«œÒU

v?~?½u?~?Ç ¨Ê¬ ÈU¹«e� ¨—«dJð  UF�œ œ«bFð ¨Èd~½“UÐ s¹« È«dł« v~½u~Ç œ—u� —œ vðô«RÝ r¼ “uM¼

ÆXÝ« v�UÐ Ê¬ v¹«dł«  öJA� ÁdšôUÐ Ë UNý—«eÖ —UA²½«

 q?�Uý ‘Ë— s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ l�UM�± ÈdOÖÅrOLBð XOHO� œu³NÐ ≠≤—œ d?²AOÐ v¹«dÖÅl�«Ë tÐ o¹uAð ≠

    UNŠdÞ vÐU¹“—«≥ ‰d²M� ÈU¼—U� Ë “UÝ œu³NÐ È«dÐ È—«eÐ« tONð ≠¥ UŠö�« ÂU$« tÐ vA�ÐÅXŽdÝ ≠

 «d?ł« ‰UŠ —œ ÈUNŠdÞ ’uBš —œµb?½u?ý n�u²� b¹UÐ t� v¹UNŠdÞ g¹«e�« ≠∂q¹ôœ È“UÝÅ·UHý ≠

Æb¹U/ pL� vð¬ d²AOÐ l�UM� tÐ vÐU¹ XÝœ —œ b½«uðÅv� t� UNŠdÞ XOI�u�

 ‰UÝ —œ eO½ XOLÝ«±ππ¥v²FM� ¯—eÐ ÈUN²�dý —œ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U�ÅtÐ XOF{Ë œ—u� —œ vIOI% 

 —u?E?M� s¹« È«dÐ Æœ«œ ÂU$« UJ¹d�«∂∑Áb?�¬ X?Ýœ t?Ð Z¹U²½ ”UÝ«dÐ t� œ«œ —«d� vÝ—dÐ œ—u� «— X�dý 

 t� b¹œdÖ h�A�∑∂Ë b½«ÅÁœd� ÁœUH²Ý« œuš ÈUN¹—«cÖÅt¹U�dÝ È«dÐ «— Èd~½“UÐ s¹« UN½¬ •≤¥Áb½ULO�UÐ •

ö?�U?� “d?O?� Ë ÊËœ—u?Ö ÈU?¼ t?²?�U¹ UÐ Z¹U²½ s¹« ÆbM²�¼ Èd~½“UÐ s¹« XNł vLÝ— r²�OÝ t½uÖ d¼ b�U�Î

Æœ—«œ v½«u�L¼

®pOÄ±ππ∂Êb?O?A?� d?¹u?B?ð t?Ð sL{ t� œ«œ ÂU$« «— vIOI% ÈUN¹U�dÝ ÈbMÐÅtłœuÐ tMO�“ —œ eO½ ©

Á—Ëœ p¹ —œ «— œuš oOI% Ë— s¹« “«Æ œuÐ È«Åt¹U�dÝ ÈbMÐ tłœuÐ b½Ë— v¹UÝUMý ‰U³½œÅtÐ È—Uł XOF{Ë

±∑ÈUN�UÝ sOÐ ‰UÝ ZMÄ v½U�“ ÈU¼ tK�U� UÐ t�UÝ ∑µ≠±ππ≤ œ—u� —œ ±∞∞ÂU$« v�OK~½« ̄ —eÐ X�dý 

 Á—ULý ‰Ëbł —œ ‰d²M� Ë Èe¹— t�U½dÐ ÈUNýË— œ—u� —œ Ë« ÈU¼Åt²�U¹ Æœ«œ≤∫XÝ« Ábý tz«—« 

vNłuð qÐU� —uÞ tÐ t³Mł Ëœ —œ ÊU�“ ‰uÞ —œ UN�d²M� t� œœdÖÅv� h�A� ̈ ‚u� ‰Ëbł Z¹U²½ ”UÝ«dÐ

±∏¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



® ‰Ëb	∑Å©® È«Åt¹U�dÝ ÈbMÐÅtłœuÐ ‰d²M� Ë Èe¹—Åt�U½dÐ ÈUNýË—±∞∞©¯—eÐ X�dý

vÝ—dÐ œ—u� ‰UÝ
∫ÈdOÖÅrOLBð “« fÄ ÈUN�d²M�

v�U{« ÈU¼ÅtM¹e¼ ‰UL²Š«  —u� —œ ÁbýÅV¹uBð ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ
ÕdÞ È«dł« dÐ  —UE½

vK�« ÈUNŠdÞ d¦�« Èd~½“UÐ

±π∑µ

∑≤•
∂π•
≥≥•

±π∏∞

∏≤•
∑∂•
¥∂•

±π∏∂

∏µ•
∏¥•
∂¥•

±ππ≤

π≤•
∏¥•
∑±•

ôË« Æb?½«Åt²�U¹ œu³NÐÎÈd?²?AOÐ ÈUN�d²M� býUÐ t²ý«œ œułË v�U{« ÈU¼ tM¹e¼ “ËdÐ ‰UL²Š« t� Èœ—«u� —œ 

U?O½UŁ Ë œœdÖ v� ‰ULŽ«Î Á—Ëœ v?Þ s¹«dÐ ÁËöŽ ÆXÝ« Ábý d²−¹«— eO½ Èd~½“UÐ ÂU$« ±∑s¹« œdÐ—U� t�UÝ 

 ‰U?Ý —œ t?J?½UMÇ XÝ« t²�U¹ g¹«e�« rEM� —uDNÐ pOMJð±ππ≤ Ê«e?O� ∑≤Áb?M¼œ aÝUÄ ÈUN²�dý b�—œ 

 ‰U?Ý —œ e?O?½ e?*u¼ Ë qO½ Æ b½« Áœd� ÁœUH²Ý« pOMJð s¹« “« t� b½« Áœu/ ÂöŽ«±ππ±ÈUN²�dý œ—u� —œ 

ÈUJ¹d�« —œ œuš ÊU¹U²L¼ tÐ X³�½ v�OK~½« ÈUN²�dý t� œ«œ ÊUA½ Ê¬ Z¹U²½ Ë b½œ«œ ÂU$« «— vIOI% v�OK~½«

—œ d�« s¹« t� XÝ« v�UŠ b¼«uý U�« bM²�¼ Èd²AOÐ b¹œdð —UÇœ Vð«d� tÐ Èd~½“UÐ s¹«  —Ëd{ —œ v�ULý

s¹« oOI% Z¹U²½ «d¹“ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« eO½ v�OK~½« ÈUN²�dý —œ Ê¬ ÈdOÖ —U� tÐ Ê«eO� Ë XÝ« dOOGð ‰UŠ

 ‰UÝ —œ Ëœ±π∏µ jI� t�œ«œ ÊUA½ ¥∏ ‰UÝ —œ U�« b½«ÅÁœd� ÁœUH²Ý« Èd~½“UÐ “« v�OK~½« ÈUN²�dý •±ππ±

 tÐ Ê«eO� s¹«∑∑Æ X�U¹ g¹«e�« •

∫ “« XÝ«  —U³Ž oOI% s¹« ÈU¼Åt²�U¹ s¹d²LN�

±ÆXÝ« d²AOÐ ¯—eÐ ÈUN²�dý—œ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ ‰UL²Š« Æ

≤Æ XÝ« d²AOÐ ÈbO�uð ÈUN²�dý —œ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐ ‰UL²Š« Æ

≥ÆXÝ« d²AOÐ bM²�¼ vł—Uš  U�ÝR� vŽd� t� v¹UN²�dý —œ Èd~½“UÐ ‰UL²Š« Æ

¥—œ vJOðUL²�OÝ ·ö²š« êO¼ ̈ nK²�� ÈUN²�dý —œ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U�ÅtÐ Ê«eO�  ËUHð rž— vKŽ  Æ

Æ œ—«b½ œułË Ê¬ “« q�UŠ l�UM�  Ë ·«b¼«

µt� v�U~M¼ Æœd� ÈbMÐ tI³Þ ÈdOÖ rOLBð bM¹¬d� œu³NÐ Ë ‰d²M� l�UM� tÐ Ê«uð v� «— Èd~½“UÐ l�UM� Æ

Èd?²?A?OÐ XOL¼« ‰d²M� l�UM� œdO~O� dE½ —œ È—Uł ÈUNŠdÞ È«dÐ ‰d²M� —«eÐ« p¹ Ê«uMŽ tÐ «— Ê¬ X�dý

e?¹U?Š Èd?O?ÖÅr?OLBð l�UM� ¨býUÐ Èe¹—Åt�U½dÐ Ë ÈdOÖ rOLBð bM¹¬d� œu³NÐ ‰U³½œ tÐ t� v�U~M¼Ë bÐU¹Åv�

Æ œuÐ b¼«uš XOL¼«

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∏µ



 ‰U?Ý —œ e½uł Ë ôbÖ±ππ∂ÈœU?B?²?�« ÈU?NŠdÞ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U�ÅtÐ t� b½œd� ÂöŽ« vIOI% vÞ 

t?� s?¹« œu?łË UÐ Ë œuýÅv� UNŠdÞ vÐU¹“—« tÐ ◊uÐd�  ULOLBð —œ vð«– ÈUNJ�¹— Êœd� œËb×� Vłu�

U�uB�� UN²�dý —œ ‘Ë— s¹« ÈœUL²� ÊUO�UÝÎtÐ X³�½ v�U� Á“«b½« tÐ ¨XÝ« t²�— —UJNÐ ¯—eÐ ÈUN²�dý 

ÈœUB²�« ÈUN²O�UF� “« È—UO�Ð —œ ‘Ë— s¹« t� b½bI²F� UN½¬ ÆXÝ« ÁbA½ È—«cÖ ‘“—« Ê¬ v¹«dł« ÈUN²OKÐU�

©UN½U²Ý—ULOÐ® tFHM*«ÅÂUŽ  U�Ýu� ̈ ©—«e�« X�Ý≠—«e�U�d½®  UŽöÞ« È—Ë¬ s� ̈  UNK²¼ ̈  ÈbO�uð bM½U�

ÆbýUÐ t²ý«œ œdÐ—U� b½«u²O� vðUIOI%  U�Ýu� Ë

“UÐ bM²�¼ ‘Ë— s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ vŽb� t� v¹UN½U�“UÝ “« È—UO�Ð —œ t� bM²�U¹—œ œuš ÈUNOÝ—dÐ —œ UN½¬

qO�œ tÐ r¼ Ê¬ Æœ—«œ œułË ̈ œuÐ Ábý Èe¹—Åt�U½dÐ q³� “« tâ½¬ Ë vF�«Ë Z¹U²½ sOÐ vNłuð qÐU�  U�«d×½« r¼

t?�?¹U?I?� tO�Ë« ÈU¼—UOF� UÐ «— UN½¬ jI� UNŠdÞ œb−� vÝ—dÐ Ë Èd~½“UÐ rž— vKŽ UN²�dý “« všdÐ t� Ê¬

Æb½—«b½  U�«d×½« XKŽ “« ÈœU¹“ „—œ Ë bMM�Åv�

 ‰U?Ý —œ —bMO�≤∞∞µt?Ð ◊u?Ðd?�  ö?J?A� vÝ—dÐ tÐ Ábý ÂU$«  UIOI% “« È—Ëd� vÝ—dÐ p¹ —œ 

ÆXš«œdÄ UNŠdÞ Èd~½“UÐ È«dł«

ÈU?¹«e?� d?Ð UNŠdÞ Èd~½“UÐ ’uBš —œ Ábý ÂU$«  UF�UD� d²AOÐ t� œu/ Á—Uý« œuš oOI% —œ Ë«

È«d?Ð Èd?~½“UÐ s¹« t� XÝ« v¹UN²�d� ¨œdOÖÅv� —«d� dE½b� VKž« t� v²¹e� Ë œ—«œ bO�Qð Ê¬ ÈdOÖ—U�ÅtÐ

ÈUN¹—«cÖÅt¹U�dÝ œ—u� —œ Ë bMA�Ð œu³NÐ ̈ Áœd� Õö�« «— UNŠdÞ vÐU¹“—« Uð bMM�Åv� œU−¹« UN½U�“UÝ Ë œ«d�«

ÆbMM� Èd²NÐ ÈUN¹e¹—Åt�U½dÐ vð¬

  UF�UD� —œ t� s¹« œułË UÐ XÝ« bI²F� Ë«µ∞U³ðd� t²ýcÖ ‰UÝ Î UF�UD� XÝ« Ábý —«dJð U¹«e� s¹« 

“« UÄË—« Ë UJ¹d�« —œ UN²�dý “« v²OL¼« UÐ g�Ð “uM¼ t� b¼œ v� ÊUA½ ‘Ë— s¹« ÈdOÖ—U�ÅtÐ œ—u� —œ vÐd&

 öJA� ¨‘Ë— s¹« l�UM� “« ÁœUH²Ý« È«dÐ UN²�dý q¹U9 ÂbŽ q¹ôœ “« vJ¹ ÆbMM�Åv/ ÁœUH²Ý« ‘Ë— s¹«

ÆXÝ« ÁbA½ tz«—« tÞuÐd�  UOÐœ« —œ ÊuM� Uð t� XÝ« Èbł

 vÐd&  UIOI% t� b�¬dÐ œb�—œ Ë— s¹« “«∞[µ vÝ—dÐ tÐ Ë t�öš «— Êd� ≥µÂU$« vÐd& tF�UD� 

Æœ“«œdáÐ ’uBš s¹« —œ Ábý

 ‰Ëb?ł —œ  UF�UD� s¹«∏¨˛Ëd?½ ¨U?O�U²¹« ¨ÊU*¬ ¨«œU½U�  UIOI% s¹« È«dł« q×� t� Ábý t�öš 

ÆXÝ« ÁœuÐ UJ¹d�« Ë ÊU²�K~½« ¨fOzuÝ

±∏∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



® ‰Ëb	∏Å©UNŠdÞ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U� tÐ b½Ë—

eL¹«dÖ
e�UOK¹ËË dð—U�

d�Ë“
s�u�

ÂuKHÄ
“dO�
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—œu�Å

dO�
s9UÝ

dKÐ
ÊuK¹œ
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qO½
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±πµπ
±π∂±

±π∂≥
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±π∂π

±π∑∞
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±ππ∞
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ø
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ø
ø
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ø
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USA
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USA
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USA
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USA
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UK
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USA
UK
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UK

USA
USA
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I*
V*
I
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ø
ø
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I*
I
V
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ø
ø
I
I
V
I
I

V*
I*
I*
V
V

V*
ø
I*
ø
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I
I
V
V
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I
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L
A
L
A
ø
ø
L
L
L
L
A
L
L
L
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L,M
A
A
L
ø
L
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A
L
L
L
L
L
L

±
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±
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ø
ø
ø
±
ø
ø
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ø
ø
ø
ø
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ø
ø
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±
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ø
±
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±
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±
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±
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≥¥∂
±
±
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∏
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∏

±µ∞
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±
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±∞∞
π≤
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±

∑±
πµ
∑≥
±∂
π≥
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±

≥¥
¥

P
I
P

I,Q
Q

I,A
D
P
I
I

I,Q
I
Q

I,Q
I

I,Q

I
I
Q
P
Q
Q
Q
Q
Q
I
P
Q
Q
Q
I
Q
Q
Q
P
Q

I,D

ÊUÖbM#¹u½—UA²½« a¹—UðÈ—Ë¬ÅlLł ÊU�“

 UŽöÞ«

q×� —uAP

oOI%

Ÿu½

 —U&

Á“«b½«

XPdý

œ«bFð

ÈUN²Pdý

vÝ—dÐ œ—u�

œ«bFð

ÈUN²Pdý

ÁbM¼œÅaÝUÄ

œ«bFð

ÈUN²Pdý

ÁbM¼œÅaÝUÄ

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∏∑



Xý«œœU¹

∫oOI% œ—u� ÈU¼—uA�          CAN    «œU½U�Ω CH        fOzuÝ  ΩGER      ÊU*¬ Ω =ITAUO�U²¹«

 = NOR      ˛Ëd½UK       ÊU²�K~½« ΩUSAUJ¹d�« Ω 

∫ —U& Ÿu½                              V        vðU�bš Ë v²FM� ÈUN²�dý Ω Iv²FM� ÈUN²�dý Ω

                                                      D                vðU�bš ÈUN²�dý ΩAvðU�bš Ë v²FM� dOž ÈUN²�dý Ω 

∫UN²�dý Á“«b½«©UNO¹«—«œ ‘œdÖ Ω—UOF� ® 

A     UN¼“«b½« tL¼ ΩL      ¯—eÐ ÈUN²�dý ΩM      jÝu²� ÈUN²�dýΩSpÇu� ÈUN²�dý Ω

∫ÁœUH²Ý« œ—u� ÈUNýË—

I      t³ŠUB� ΩQ     t�UMAÝdÄ ΩD     „—«b� qOK% Ë t¹e& ΩPvB�ý ÈUNý—«eÖ Ω

È«d?Ð eO½ v�U� ÈU¼ÅÁœ«œ Ë ÁbA½ tz«—« È—U�¬ ÈUN½u�“¬ tÐ ◊uÐd�  UŽöÞ« Ábý œU¹  UF�UD� d²AOÐ —œ

 —œ U�« Æœ—«b½ œułË eO½ Ábý sOOFð ÈUN¼—U�¬ t³ÝU×�≥µ Ê«uðÅv� vÝ—dÐ œ—u� oOI% ≤µ—«œÅt�Q�� Á“uŠ 

® ‰Ëbł —œ t� œd� v¹UÝUMý «—πÆXÝ« Ábý tz«—« ©

Èd~½“UÐ È«dł« È«dÐ UN²�dý q¹U9 ÂbŽ q¹ôœ ·dF� Ë Ábý h�A� —«œÅt�Q�� vŠ«u½ ‚u� ‰Ëbł —œ

U?N?²?�d?ý —œ v?N?łuð qÐU� —uÞÅtÐ Ë Áœu³½ ÊU�J¹ UN²�dý tL¼ —œ —«œÅt�Q�� vŠ«u½ s¹« t²³�« ÆXÝUNŠdÞ

—«œÅqJA� ÈU¼ÅÁ“uŠ Ê«uMŽÅtÐ «— vŠ«u½ s¹« “« p¹ d¼ UN²�dý t� vðUF�œ œ«bFð Ë— s¹« “« ÆXÝ« ÁœuÐ  ËUH²�

ÆXÝ« ÁœuÐ  ËUH²� d~¹bJ¹ UÐ b½«ÅÁœu/ d�–

Èd~½“UÐ v¹«dł«  öJA� “« vL¼—œ d¹uBð Ábý ÂU$«  UF�UD� vÐd& ÈU¼Åt²�U¹ vÝ—dÐ VOðdð s¹bÐ

ôË« t?� X?ý«œ dE½ —œ b¹UÐ t� s¹« sL{ Æb¼œÅv� ÊUA½ UNŠdÞÎŸu?M²� Ë œbF²� —UO�Ð Ábý d�–  öJA� 

—œ —«œ t?�Q�� vŠ«u½ ÈbMÐÅÁœ— Z¹U²½ Ë XÝ«±∞U?Ð ÆXÝ« Áœu/ tz«—« «— vLN³� Z¹U²½ eO½ Ábý tz«—« tF�UD�

qÐU� UNŠdÞ Èd~½“UÐ ÈdOÖ—U�ÅtÐ È«dÐ UN²�dý ‚UO²ý« ÂbŽ XKŽ ÊUOÐ È«dÐ —«œ qJA� vŠ«u½ tJM¹« œułË

ÆXÝ« ÁœUH²Ý«

Ê«d¹« —œ åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò œdÐ—UP Ê«eO� vÝ—dÐ

ÁœUH²Ý« tMONÐ  —u� tÐ œułu� lÐUM� “« t� bM�Åv� »U−¹« ÈœUB²�« ÈUN¼U~MÐ v�U� lÐUM� ÊœuÐ œËb×�

—œ XÝ« Â“ô bM¼œÅv� ’UB²š« œuš tÐ «— lÐUM� s¹« rEŽ« g�Ð ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ t� v¹Uł Ê¬ “« Æœuý

±∏∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



ÆUNŠdÞ Èd~½“UÐ ÂU$« È«dÐ tÐd& UÐ qMÝdÄ Ê«bI�
ÆUNŠdÞ Èd~½“UÐ v¹«dł« qMÝdÄ dOOGð XOKÐU� Ë v²š«uMJ¹ ÂbŽ

Æv�d²M� ÈUNJOMJð Ë UNKLF�«—u²Ýœ ¨UNýË— UÐ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èe¹—Åt�U½dÐ sOÐ È—UÖ“UÝU½
ÆœdOÖÅv� —«d� Èd~½“UÐ œ—u� UN½¬ ÈUNŠdÞ t� Èœ«d�« È—UJL¼ ÂbŽ

ÆUNŠdÞ Èd~½“UÐ qOLJð Ë «dł« È«dÐ vF�«Ë  UŽöÞ« tÐ vÝd²Ýœ  öJA�
ÆÈbI½  U½U¹dł qOK% È«dÐ v½U�“ Áœ“UÐ Ë ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ vF�«Ë dLŽ ‰uÞ œ—u� —œ ÊUMOLÞ« ÂbŽ

ÆXÝ« —«uýœ UN½¬ Êœd� È—«bI� Ë ÈdOÖÅÁ“«b½« t� vHO� q�«uŽ œułË
ÆvýeO~½« ÈUNL²�OÝ Ë UNŠdÞ Èd~½“UÐ Z¹U²½ sOÐ VÝUM� ◊U³ð—« œułË ÂbŽ

Æ’Uš ÈUNŠdÞ œ—u� —œ XFHM� ≠tM¹e¼ v¹UÝUMý  öJA�
ÆUNŠdÞ Èd~½“UÐ o¹dÞ “« Ábý v¹UÝUMý  U�«d×½« qOK%  öJA�

ÆÁËdÖ n¹—UFð —œ  U³Ł ÂbŽ
ÆÕdÞ n¹—UFð —œ  U³Ł ÂbŽ

ÆÕdÞ Èd~½“UÐ Z¹U²½ œ—u� —œ X¹d¹b�  ËUH²� ÈUNýd~½
ÆÕdÞ Èd~½“UÐ È«dł« —œ U¼bM¹¬d� Ë UN²O�ËR�� XO�UHý ÂbŽ

ÆÕdÞ Èd~½“UÐ È«dł« —œ ·«b¼« XO�UHý ÂbŽ
ÆÕdÞ Èd~½“UÐ È«dł« ÊœuÐ dÐÅtM¹e¼ Ë dÐ ÊU�“

ÆÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Ê«e¹—Åt�U½dÐ —œ Èe¹dÖÅp�¹— g¹«e�«
ÆXÝ« Èd~½“UÐ tOłuð ÂbŽ Vłu� t� UNŠdÞ ÊœuÐ s~L¼U½

ÆX¹d¹b� È—«bÐU�Š ÈUNL²�OÝ d~¹œ UÐ ÕdÞ Èd~½“UÐ ÂUžœ« Ë v~Ç—UáJ¹ Ê«bI�
ÆUNŠdÞ Èd~½“UÐ ÈUNý—«eÖ tÐ X³�½ nOF{ gM�«Ë
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Q
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T

® ‰Ëb	πÅ© ”UÝ«dÐ —«œÅt�Q�� ÈU¼ÅÁ“uŠ≥µÁbý ÂU$« oOI% 

t7Q#� Ÿu½
ÈU¼ÅÁ“uŠ

—«œÅt7Q#�

Èœd³¼«— ÈUNLOLBð Ëeł  ULOLBð s¹« Æb¹¬ qLŽ tÐ Â“ô X�œ ÈœUB²�« ÈUNŠdÞ tÐ ◊uÐd� ÈUNLOLBð

È—Ëd{ «— v�d²M� ÈUNL²�OÝ œułË Ê¬  b� bMKÐ XO¼U� UÐ Á«dL¼ Ê¬ XOL¼« t� XÝ« v²�dý d¼ vðUOŠË

Èd?�« XÝUNŠdÞ Èd~½“UÐ Ê¬ tKŠd� s¹dš¬ t� È«Åt¹U�dÝ ÈbMÐÅtłœuÐ  ÈdOÖ —U� tÐ Ë— s¹« “« Æœ“UÝÅv�

Æb¹U/Åv� tO�uð tMO�“ s¹« —œ «— vLKŽ  UIOI% ÂU$« Ê¬ XOL¼« Ë XÝ« d¹cÄU½ »UM²ł«

X% ÈUN²�dý —œ åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐòœdÐ—U� Ê«eO� v¹UÝUMý ’uBš —œ vIOI% Ë— s¹« “«

 X�Ëœ gýuÄ±∫“« bMð—U³Ž ·«b¼« s¹«ÆbM�Åv� ‰U³½œ «— vK�« ·b¼ —UNÇ t� X�dÖ qJý 

X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±∏π



±.åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò “« ÁœUH²Ý« Ê«eO� v¹UÝUMý  

≤.åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò “« ÁœUH²Ý« Ê«eO� ’uBš —œ v�U� Ê«d¹b� ÁUÖb¹œ v¹UÝUMý  

≥.åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò XOL¼« Ê«eO� ’uBš —œ v�U� Ê«d¹b� ÁUÖb¹œ v¹UÝUMý  

¥.åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò “« ÁœUH²Ý« ÂbŽ ©l½«u�®qKŽ v¹UÝUMý  

oOI% tO{d,

ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò “« X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý ̈  b� bMKÐ ÈUNŠdÞ XOI�u� vÐU¹“—« UÐ tDÐ«— —œ

ÆbMM�Åv� ÁœUH²Ý« åÈœUB²�«

oOI% ‘Ë—

ÈU?N?²?�dý Áb½dOÖdÐ —œ Ë bM¼œÅv� qOJAð X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý «— oOI% s¹« È—U�¬ tF�Uł

® Ê«d¹« vK� l¹UM� ÊU�“UÝ gýuÄ X%∂µ®ÊbF� Ë XFM� p½UÐ gýuÄ X% ÈUN²�dý ¨©X�dý µ∑

®Ê«d¹« l¹UM� È“UÝu½ Ë ‘d²�Ö ÊU�“UÝ gýuÄ X% ÈUN²�dý Ë ©X�dýπ∑ŸuL−� —œ t� XÝ«©X�dý 

≤±π“« ÆbM�Åv�  ‰U³½œ «— ÈœbF²� ·«b¼« oOI% s¹« ̈ bý Á—Uý« t� t½uÖ ÊUL¼ ÆœuýÅv� q�Uý «— X�dý 

Æbý ÁœUH²Ý« v�Uš oOI% ‘Ë— “« ¨·«b¼« “« p¹ d¼ tÐ vÐU¹ XÝœ È«dÐ Ë— s¹«

vÝ—dÐ ‘Ë— “« œuÐ åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò “« ÁœUH²Ý« Ê«eO� v¹UÝUMý t� ‰Ë« ·b¼ tÐ qO½ È«dÐ
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∫XÝ« d¹“ Õdý tÐ Ê¬

® ‰Ëb	±±Å©œdÐ—U� Ê«eO� œ—u� —œ v¼«ušdE½ Z¹U²½

t²ý«b½ œdÐ—U� lOÝË bŠ —œ åÈœUB²�« ÈUNŠdÞ Èd~½“UÐò “« ÁœUH²Ý« t� œœdÖÅv� h�A� VOðdð s¹bÐ

Ë —u?�c?� ‘Ë— ÈdOÖ—U�ÅtÐ Ê«eO� “« UN½¬ åXý«œdÐò ÈUM³� dÐ v�U� Ê«d¹b� ÈUN�ÝUÄ t�¹UI� È«dÐ ÆXÝ«
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≤ ôu?B×� bO�uð bM½U�® ÆXÝ« t²�dÖ  QA½ v²�Ëœ XOJ�U� XO¼U� “« t� UNOÖó¹Ë È« Á—UÄ œułË Æ
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X�Ëœ gýuÄ X% ÈUN²�dý —œ Ê¬ œdÐ—U� Ê«eO� vÝ—dÐ Ë ÈœUB²�« ÈU¼ÅÕdÞ Èd~½“UÐ          ±π∑



±≥∏∂ ‰UÝ ‰Ë« tLO½ ¨±π Á—ULý ¨©vA¼ËóÄ ≠ vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —UP ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—

Èb½d¼ tLÞU,
¿

ÈbOALł bOýd,
¿¿

UOPÅÈœU¼d, U{dOKŽ
¿¿¿

ÁbOJÇ

 Á—ULý ¨È—uJ� bONý ÊUÐUOš ¨vLÞU� ÊUÐUOš ¨—U�¬ ÁbJA¼ËóÄ vLKŽ  QO¼ uCŽ ¿µ≤
—U�¬ ÁbJA¼ËóÄ ”UMý—U� ¿¿

—uA� Èe¹—Åt�U½dÐ Ë X¹d¹b� ÊU�“UÝ ”UMý—U� ¿¿¿
1) Ordinary Least Squares 2) Generalized Least Squares
3) General Linear Model

œ«d�« ̀ DÝ —œ  UŽöÞ« tONð Ë oO�œ Ë vLKŽ ÈdOÖÅt½u/ ÈUNŠdÞ È«dł« UÐ ̈ t²ýcÖ Åt¼œ tÝ ‰uÞ —œ
ÆXÝ« t²�dÖ qJý ¨œdš `DÝ —œ —U� ÈËdO½ Åt{dŽ vÝ—dÐ tMO�“ —œ vFOÝË  UOÐœ« ¨U¼—«u½Uš Ë

Ë v?�uLF� v½uOÝdÖ— ÈUN�b� “« —U� ÈËdO½ Åt{dŽ  UŽUÝ ÅtMO�“ —œ Ábý ÂU$« ÈUNOÝ—dÐ VKž« —œ
® ¨v?�uLF� ÂËœ ÈUN½«uð s¹d²L� ÈU¼dÖœ—Ë¬dÐ “« t−O²½ —œOLS©±ÈU?N½«uð s¹d²L� “« d¦�«bŠ U¹ Ë 

® ¨t?²?‡�U¹ r‡OLFð ÂËœGLS©≤‰b?� t?²?�?Ð«Ë d?OG²� ÈU¼ÅX¹œËb×� tÐ tłuð UÐ t� XÝ« Ábý ÁœUH²Ý« 
v?�u?L?Ž v?Dš ÈUN�b� “« ÁœUH²Ý« «d¹“ ¨XÝ« qL²×� —UO�Ð ¨Z¹U²½ —œ v³¹—« œułË ¨©—U� XŽUÝ®

®GLM©≥bOH� v½U�“ ̈ aÝUÄ dOG²� p¹ Ë v×O{uð ÈU¼dOG²� “« È«ÅtŽuL−� sOÐ ◊U³ð—« œU−¹« XNł 
ÈdOÖÅÁ“«b½« ̈  «b¼UA� v�U9 È«dÐ ̈ ÈËU�� È«ÅtK�U� ”UOI� UÐ ©aÝUÄ dOG²�® t²�Ð«Ë dOG²� t� XÝ«

ÆX�O½ vÖó¹Ë sOMÇ È«—«œ ¨aÝUÄ dOG²� ¨—U� ÈËdO½ Åt{dŽ ‰b� —œ U�« ¨býUÐ Ábý
ÈU?N?O?Öó?¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ Åt{dŽ ‰b� XšUÝ È«dÐ VÝUM� ‘Ë— v�dF� sL{ t�UI� s¹« —œ

ÆœuýÅv� tz«—« ¨nK²�� ‘Ë— tÝ UÐ ‰b� ‘“«dÐ Z¹U²½ ¨‰b� Åt²�Ð«Ë dOG²�

±t�bI� ≠

Èœ—Ë¬dÐ ̈ Áœ«œ tŽuL−� p¹ È«dÐ ªbýUÐ ÁœUÝ ÊUJ�« bŠ Uð t� XÝ« v�b� ̈ VÝUM� ÈœUB²�« ‰b� p¹

¨È—u¾ð  UO{d� UÐ ªbM� ÊUOÐ «— t²�Ð«Ë dOG²�  «dOOGð “« ÈœU¹“ —«bI� ªb¹U/ q�UŠ «— U¼d²�«—UÄ “« U²J¹

t�u�d� —œ ÆbýUÐ »uš qLŽ —œ Ê¬ v¹u~AOÄ  —b� Ë býUÐ —UÖ“UÝ ¨U¼d²�«—UÄ r¹öŽ œ—u� —œ ’uB�Ð

XÝ« sJ2 t� v¹U¼UDš tÐ b¹UÐ ¨»uš ‰b� p¹ ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð dÐ ÁËöŽ ¨ÈœUB²�« ‰b� p¹ Êœd�



Æœu/ tłuð Ê¬ g¼U� U¹ `O×Bð Áu×½ Ë XOL¼« Ê«eO� ¨b¼œ Œ— ‰b� hO�Að —œ ÁuI�UÐ  —u�ÅtÐ

v¹U¼ÅXOF{Ë UÐ qLŽ —œ U�« ̈ býUÐ ÂuKF� t½u/ q� È«dÐ U¼dOG²� ÈÅtL¼ d¹œUI� b¹UÐ ̈ vDš ÊuOÝdÖ— —œ

‘d?Ð t?K?OÝËÅtÐ t½u/ t� r¹uýÅv� tł«u�±ÈeO2 U¹ ≤t?� b?¹¬Åv?� gOÄ v²�Ë ÈeO2 ÆXÝ« Ábý œËb×� 

ÈœËb?×�  UŽöÞ« ¨ «b¼UA� “« vCFÐ È«dÐ U�« rOM�Åv� Áb¼UA� t½u/ ÂU9 È«dÐ «— qI²�� ÈU¼dOG²�

d?O?G?²?� ÈU?¼ÅtB�A� ”UÝ«dÐ  «b¼UA� Êœd� œËb×� UÐ «— U¼ÅÁœ«œ ¨‘dÐ Ær¹—«œ t²�Ð«Ë dOG²� tÐ lł«—

ÂU$« —U�Å s¹« ÈeO2 —œ U�« bM�Åv� dOOGð t½u/ ̈ ‘dÐ —œ ÆbM�Åv� œËb×� ÈdðÅt½«dO~²�Ý —uÞÅtÐ ̈ t²�Ð«Ë

sOÐuð  UF�UD� ¨ÈeO2 pOÝö� ‰U¦� ÆœuýÅv/≥® ±πµ∏ÆXÝU¼—«u½Uš ÈÅtM¹e¼ ÈÅtMO�“ —œ ©

bMýUÐÅv� —U� sÝ —œ œ«d�« v�U9 ̈ ‰b� XšUÝ È«dÐ vÝ—dÐ œ—u� tF�Uł ̈ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� —œ

¨X�O½ ”d²Ýœ —œ qžUý dOž œ«d�« ÈÅÁuI�UÐ —U�  UŽUÝ ÈÅtMO�“ —œ vŽöÞ« œ—«u� VKž« —œ t� UłÅÊ¬ “« U�«

Èe?O?2 ÈU?¼ÅÁœ«œ U?¹ ©sOKžUý ÈU¼ÅÁœ«œ® Ábý Áb¹dÐ ÈU¼ÅÁœ«œ ”UÝ« dÐ qLŽ —œ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b�

t½uÖÅÊUL¼ t� œuýÅv� t²šUÝ ©sOKžUý È«dÐ dH� —U� XŽUÝ ÷d� UÐ —U� sÝ —œ œ«d�« v�U9 ÈU¼ÅÁœ«œ® ÁbýÅ

® XÝ« Áœ«œ ÊUA½ @½ô t�±ππ∑q�UŠ ¡«b³� “« ÷dŽ Ë VOý “« È—UÖ“UÝU½ ÈU¼œ—Ë¬dÐ œ—u� Ëœ d¼ —œ ©

‘Ë— ¨—U?� ÈËd?O?½ ÈÅt{dŽ ‰b� aÝUÄ dOG²� —œ —u�c� vÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ t� XÝ« Ábý XÐUŁ ÆœuýÅv�

ÆXÝ« XOÐuð ‘Ë— ¨‰b� s¹« XšUÝ VÝUM�

v?{d?� v?D?š ÊuOÝdÖ— ‰b� p¹ —œ ‘dÐ Ë Êœd� ÈeO2 dOŁQð ¨‰U¦� p¹ d�– UÐ «b²‡Ð« t�U‡I� s¹« —œ

Èd?E?½ v?½U?³� ¨vÐd‡&  UF�U‡D� “« Èœ«bF‡ð dÐ dB‡²�� È—Ëd‡� “« fÄ t‡�«œ« —œ ÆœuýÅv� Áœ«œ ÊUA½

 “« p?¹d¼ UÐ —uA� —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� UN²½« —œ Ë œuýÅv� ÊUOÐ XOÐuð ‰b�≥t?²šUÝ dE½ œ—u� ‘Ë— 

ÆœuýÅv�

≤‘dÐ Ë ÈeO2 ÂuNH� „—œ È«dÐ ÁœUÝ ‰U¦� p¹ ≠

bOM� ÷d� ̈ q�U� aÝUÄ dOG²� UÐ Ê¬  ËUHð Ë ÈeO2 ̈ ‘dÐ d²NÐ „—œ È«dÐy*ÁbA½ ÈeO2 aÝUÄ dOG²� 

 qJý ©n�«® XL�� ̈ býUÐ ©q�U�®±l¹“uð ̈y*—«bI� dÖ« Æb¼œÅv� g¹U/ «— y*±t� v²�Ë «— ≤   y*XÝ«

ÁUÖÅÊ¬ ¨©Ábý ÁUOÝ XL��® rO½«b½y*Áb¼UA� «— Ê¬ Ê«uðÅv/ ‘«ÅtM�«œ ÂU9 ÈË— t� XÝ« ÊUNMÄ ÈdOG²� ¨

ÈÅÁbý ÈeO2 dOG²� s¹«dÐUMÐ Æœd�y∫œuýÅv� n¹dFð d¹“  —u�ÅtÐ ¨

1) Truncation 2) Censoring 3) Tobin

±±∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



ÈÅÁb?ý ÈeO2 dOG²� ¨©»® XL�� —œys?¹« ÆXÝ« Ábý rÝ— dH� —œ U¼ÅÈeO2 lL&  —u�ÅtÐ ¨

¨©Ã® XL�� —œ ÆbM²ý«œ —«d� Áœ—uš—uýU¼ ÈÅtOŠU½ —œ ©n�«® XL�� —œ t� XÝ« v¹U¼ÅÁœ«œ ÈËUŠ Êu²Ý

± ÈÅÁb¹dÐ dOG²�y|y >¨bM²ý«œ —«d� Áœ—uš—uýU¼ XL�� —œ t� v¹U¼ÅÁœ«œ Ê¬ —œ t� XÝ« Ábý Áœ«œ ÊUA½ ̈

vDš ‰b� ̈ vDš ÊuOÝdÖ— ‰b� —œ ‘dÐ Ë Êœd� ÈeO2 dOŁQð v~½u~Ç ÈÅÁb¼UA� È«dÐ Æb½«ÅÁbý ·cŠ

 sOÐ ÁdOG²� Ëœy* Ë xÊœu?Ð ‰U?�d½ q�Uý vDš ÊuOÝdÖ— ‰b�  UO{d� ÈÅtL¼ Ê¬ —œ t� b¹dO~Ð dE½ —œ «— 

 q?J?ý ©n�«® XL�� ÆXÝ« Ábý X¹UŽ—≤ œ—Ë¬d?Ð ¨dÄuð jš Æb¼œÅv� ÊUA½ «— ‚u� ‰b� ¨OLS ¨y*

dÖ« ÆXÝ«y* ¨œuý ÈeO2 p¹ “« dðÅr� —œ  xU�« rO½«œÅv�  «b¼UA� ÈÅtL¼ È«dÐ «— U¼ y*È«“«ÅtÐ jI� «— 

±y*>d?¹œUI� È«“«ÅtÐ ¨©»® XL�� —œ ÆrOM�Åv� Áb¼UA� ¨ y*¨p¹ “« dðÅr� yÁbý Áœ«œ —«d� dH� dÐ«dÐ  

Z?¹U?²½ ¨—«œu/ —œ Ábý rÝ— jš tÝ Æb½«ÅÁbý Áœ«œ ÊUA½ pÇu� ÈU¼ÅYK¦� ÈÅtKOÝËÅtÐ ◊UI½ s¹« ÆXÝ«

ÆbM²�¼ œ—Ë¬dÐ ‘Ë— tÝ

 ÊuOÝdÖ— ̈ U¼d²�«—UÄ œ—Ë¬dÐ ‘Ë— p¹yÈË— x‘Ë— UÐ ̈  «b¼UA� ÈÅtL¼ È«dÐ OLSq�Uý t� XÝ« 

©»® X?L?�?� —œ b?M?KÐ sOÇÅjš UÐ q�UŠ œ—Ë¬dÐ ÆœuýÅv� eO½ dH� aÝUÄ dOG²� UÐ Ábý ÈeO2 ÈU¼ÅÁœ«œ

œ—Ë¬dÐ œU¹“ Ë ¡«b³� “« ÷dŽ Êbý œ—Ë¬dÐÅ r� YŽUÐ ¨Ábý ÈeO2  «b¼UA� ÆXÝ« Ábý Áœ«œ ÊUA½ qJý

ÆXÝ« Ábý VOý Êbý

‘Ë— “« Ê«uðÅv� ÆbM�Åv� œU−¹« «— vðôUJý« ̈ Ábý ÈeO2  «b¼UA� Êœd� œ—«Ë t�Ås¹« qO�œÅ tÐOLS

±
±

Áb¹dÐ ©ÃÁbý ÈeO2 ©»ÊUNMÄ ©n�«

ÁbýÅÈeO2ÁbA½ÅÈeO2Áb
ýÅÈ

eO2

v�
U~

Ç

Å©±®qJ�Áb¹dÐ Ë Ábý ÈeO2 ¨ÊUNMÄ ÈU¼dOG²�

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—          ±±∑



¨Áb?ý Èe?O?2 a?ÝU?Ä d?O?G²� UÐ v¹U¼Åt½u/ 7ý«cÖ —UM� Ë t½u/ ‘dÐ “« bFÐ ÊuOÝdÖ— jš œ—Ë¬dÐ È«dÐ

·cŠ “« bFÐ —uEM� s¹bÐ Æb¼œÅv� dOOGð ¨t½u/ Êb¹dÐ qJA� tÐ «— ÈeO2 qJA� —U� s¹« Æœu/ ÁœUH²Ý«

 Ω∞¨U?Ð vð«b¼UA�y ‘Ë— UÐ ‰b� OLSÁb?ý Áœ«œ ÊU?A?½ ÁUðu� sOÇÅjš UÐ qJý —œ t� XÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ 

sOÐ ¨Êb¹dÐ —œ ÆXÝ« Ábý VOý Êbý œ—Ë¬dÐ r� Ë ¡«b³� “« ÷dŽ Èœ—Ë¬dÐ gOÐ YŽUÐ ÁuOý s¹« ÆXÝ«

x‰öš« ÈU¼ÅtKLł Ë U¼±ÆœœdÖÅv� U¼œ—Ë¬dÐ È—UÖ“UÝU½ YŽUÐ t� œuýÅv� œU−¹« v~²�³L¼ ¨

ÆœuýÅv� Áb½«uš eO½ Ábý ÈeO2 v½uOÝdÖ— ‰b� ÂU½ÅtÐ v¼UÖ t� XÝ« XOÐuð ‰b� ̈ œ—Ë¬dÐ ÂuÝ ‘Ë—

ÈU¼œ—Ë¬dÐ Ë Áœd� ÁœUH²Ý« ̈ Ábý ÈeO2  «b¼UA� tÐ lł«—  UŽöÞ« q�Uý  UŽöÞ« ÈÅtL¼ “« XOÐuð ‰b�

Áœ«œ g?¹U?/ d?Äu?ð j?š ÈÅtKOÝËÅtÐ XOÐuð ‰b� v¹ULM²Ý—œ rLO��U� œ—Ë¬dÐ Æb¹U/Åv� tz«—« «— È—UÖ“UÝ

ÆX�O½ e¹U9 qÐU� ¨XÝ« Ábý Áœ«œ ÊUA½ qJý ©n�«® XL�� —œ t� Èœ—Ë¬dÐ “« Ë Ábý

1) Error terms

ÈeO2 ÊËbÐ ÊuOÝdÖ— ≠n�« XL��              ‘dÐ Ë ÈeO2 UÐ ÊuOÝdÖ— ≠» XL��

®qJ�≤Å©‘dÐ Ë ÈeO2 UÐ Ë ‘dÐ Ë ÈeO2 ÊËbÐ vDš ÊuOÝdÖ— ‰b�

≥vÐd&  UF7UD� dÐ È—Ëd� ≠

UÐ ‰b� XšUÝ ¨œuý rO�Ið Á—Ëœ Ëœ tÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ÈÅtMO�“ —œ Ábý ÂU$«  UF�UD� tÇÅÊUMÇ

® ‰Ë« Èd?Ý  U?F?�U?D?� —œ ÁœUH²Ý« œ—u� ÈU¼Å‘Ë— UNMð ¨Ábý ÈeO2 Ë Áb¹dÐ ÈU¼ÅÁœ«œ±π∑∞≠±π≥∞©

—«d?� ÊU?½«œœU?B?²?�« X¹U{— œ—u� ¨ÈœUB²�«  UO{d� UÐ  UF�UD� s¹« Z¹U²½  d¹UG‡� qO�œ tÐ t� b½«ÅÁœuÐ

 ¨X?½d?Ð® bM²ý«b½±ππ±t?Ð t?łu?ð U?Ð t?{d?Ž ‰b?� t?� XÝ« ÁœuÐ s¹« dÐ bO�Qð ÂËœ ÈdÝ  UF�UD� —œ Æ©

È«d?Ð ÆœœdÖ q�UŠ ‰b� ÈU¼d²�«—UÄ “« Èdð—UÖ“UÝ ÈU¼œ—Ë¬dÐ Uð œuý t²šUÝ ¨aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë

® Ê«—UJL¼ Ë ô«eO� ‰U¦�±πππv¹ULM²Ý—œ rLO��U� ‘Ë— “« ÁœUH²Ý« UÐ «— ÊU½“ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� ©

±±∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 ‘Ë— “« ÁœUH²Ý«  öJA� l�— «— ‘Ë— s¹« “« ÁœUH²Ý« qO�œ Ë b½«ÅÁœu/ œ—Ë¬dÐ XOÐuðOLS¨b½«ÅÁœu/ d�– 

ÿu?×?K?� ‰b?� —œ ¨—U?� ÈËd?O?½ —œ —u?CŠ ‰UL²‡Š« dE½ “« ¨—U� b�U� œ«d�«  ËUH‡ð XOÐuð ‘Ë— —œ «d¹“

s?OOFð ÈU¼dOG²� Ê¬ —œ t� XÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ œeL²Ýœ Èu~�« «b²Ð« ¨t{dŽ ‰b� œ—Ë¬dÐ —uEM� tÐ ÆœuýÅv�

ÆXÝ« ÁœuÐ vBB�ð ÈU¼Å‘“u�¬ Ë qOB% ̀ DÝ ̈ X½uJÝ q×� ̈ È—U� tÐd& q�Uý œeL²Ýœ Œd½ ÁbMM�

¨v?¹u?ýU?½“ l?{Ë ¨Êœu?Ð —«u?½Uš ÅXÝdÄdÝ ¨—u�c� ÈU¼dOG²� dÐ ÁËöŽ ¨—U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� —œ

 d¹“ Ê«b½“d� œ«bFð Ë È—U� dOž ÈU¼b�¬—œ∑—uCŠ ‰b� —œ v×O{uð ÈU¼dOG²� Ê«uMŽ tÐ eO½ —«u½Uš ‰UÝ 

Æb½«Åt²ý«œ

® “Ë—±π∏∑ ÈU¼ÅÁœ«œ UÐ eO½ ©∑µ≥ Áœd� Ã«Ëœ“« Ê“ ≥∞≠∂∞ t� t�UÝ ¥≤∏‰b� ̈ b½œuÐ qžUý U¼ÅÊ¬ dH½ 

v?H?M?� X?K?Ž ÈË ÆXÝ« Áœu/ t�¹UI� «— Z¹U²½ Ë œ—Ë¬dÐ nK‡²�� ÈU¼Å‘Ë— UÐ «—  —U� ÈËd‡O½ ÈÅt‡{dŽ

 —u?� t?Ð œe?L?²?Ýœ Œd?½ ÈÅt?³?ÝU?×?� ÈÅÁu?×?½ “« v?ýU½ «—  ôœUF� s¹« “« všdÐ —œ œeL²Ýœ dŁ« Êbý

œułË tÐ —U� XŽUÝ Ë œeL²Ýœ sOÐ vKFł v~²�³L¼ p¹ œuýÅv� Vłu� t� t²�½«œ  ‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡

Æb¹¬

® X½dÐ±ππ±  U×H� ¨∂±¥≠∂±∑ÈU¼ÅÁœ«œ ¨Ábý Áb¹dÐ ÈÅt½u/ “« ÁœUH²Ý« UÐ «— v³�Uł qOK% eO½ ©

ÆXÝ« Áœ«œ ÂU$« —U� ÈËdO½ t{dŽ È«dÐ XOÐuð ‰b� Ë Ábý ÈeO2

® Ê«—UJL¼ Ë ËöÐ≤∞∞≤—«d� vÝ—dÐ œ—u� «— dłUN� ÈU¼ÅÃË“ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ È«ÅtF�UD� —œ eO½ ©

 tł—œ  —u� tÐ® sÝ q�Uý ‰b� v×O{uð ÈU¼dOG²� Æb½«ÅÁœ«œ≤¨b½“d� œ«bFð ̈ qOB% ÈU¼Å‰UÝ œ«bFð ̈ ©

ÈU¼dOG²� sOL¼ q�Uý œeL²Ýœ r²¹—U~� t�œUF� ÆXÝ« ÁœuÐ  dłUN� ÈU¼Å‰UÝ œ«bFð Ë X½uJÝ q×� ̈ œ«ó½

‘Ë— ÆXÝ« ÁœuÐ  ‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡  Ê¬ t²�Ð«Ë dOG²� Ë © dłUN� tÐ ◊uÐd� ÈU¼dOG²� e−Ð® qI²��

È«ÅtKŠd�Ëœ  UFÐd�Åq�«bŠ¨‰b� œ—Ë¬dÐ È«dÐ ÁœUH²Ý«Åœ—u�±®SLS ≤t�œUF� UÐ «b²Ð« t� VOðdð s¹« tÐ œuÐ ©

ÈËd?O½ ÈÅt{dŽ ÊuOÝdÖ— ‰b� fáÝ b¹œdÖ œ—Ë¬dÐ ©qžUý dOž U¹ qžUý “« rŽ«® œ«d�« œeL²Ýœ ¨œeL²Ýœ

Æbý t²šUÝ  —U�

U?�« X?Ý« t?²?�d?Ö ÂU?$« Ê«d¹« —U� —«“UÐ q¹U�� Êu�«dOÄ ÈœbF²�  UF�UD� bMÇ d¼ eO½ —uA� qš«œ —œ

ÈœËbF� œ«bFð jI� Ë b½«ÅÁœ«œ —«d� vÝ—dÐ œ—u� «— Êö� `DÝ —œ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ  UF�UD� s¹« VKž«

® v¹UÞ tÐ Ê«uðÅv� j³ðd�  UF�UD� tKLł “« Æb½«Åt²š«œdÄ œdš ÁUÖb¹œ “«  —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ tÐ±≥∑∏Ë ©

t½ôUÝÅb�¬—œÅq�

t½ôUÝ —U� XŽUÝ œ«bFð

q³� ‰UÝÅœeL²ÝœËÅ‚uIŠ

q³� ‰UÝ —U� XŽUÝ œ«bFð

1) Two stage least squares

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—          ±±π



® v¹UÞ Ë U½«œÅvłd�±≥∑πœ—u?� ÈU¼ÅÁœ«œ —œ ‘dÐ U¹ ÈeO2 qJA� tÐ U¼ÅÊ¬ “« p¹ êO¼ —œ t� œd� Á—Uý« ©

ÆXÝ« ÁbA½ Á—Uý« ‰b� XšUÝ È«dÐ ÁœUH²Ý«

¥XOÐuð ‰b� ÈdE½ v½U³� ≠

∫“« X�ð—U³Ž È—U²šUÝ ÈÅt�œUF� ¨XOÐuð ‰b� p¹ —œ

¨t� È—uÞÅtÐ Ë x ̈ sOMâL¼ Æb½uýÅv� Áb¼UA� t½u/ ÈÅtL¼ È«dÐ U¼

Ë ÆXÝ« y*“« d?ðÅg?O?Ð d¹œUI� È«dÐ t� XÝ« ÊUNMÄ ÈdOG²� È«d?Ð Ë Ábý Áb¼UA� ¨

ÈËU�� U¹ d²JÇu� d¹œUI�ÆœœdÖÅv� ÈeO2 ¨y∫œuýÅv� n¹dFð d¹“  —u�ÅtÐ eO½ 

U?¹¬ t?� bM�Åv� sOOFð ¨y*U?�« Æd?O?š U¹ œuýÅv� ÈeO2 t?� XÝ« È—«bI� y*Èe?O2  —u� —œ 

v¼UÖ t� bMÇ d¼ Æb¼œÅv� ’UB²š« œuš tÐ ̈ ÊbýÊUL¼ tAOL¼ ̈ ËœÅs¹« Êœ«œ —«d� ÈËU�� U�« XÝ« 

ÆX�O½ `O×�

l¹“uð “« v²³�½ tÐ œ—«œ v~²�Ð Êbý ÈeO2 ‰UL²Š«y*d¹“ t� l¹“uð ÆœdOÖÅv� —«d� y*◊dý ÅtÐ x—œ 

 qJý ©n�«® XL��≥ÆXÝ« Ábý Áœ«œ ÊUA½ l¹“uð Ë Ábý Áœ«œ g¹U/ dÄuð jš UÐ ¨y*tÝ —œ 

—«bI�xj?š d?¹“ È«ÅÁb?¼UA� t� b²�«Åv� ‚UHð« v½U�“ ÈeO2 ÆXÝ« Áb¹œdÖ rÝ—  Ω y*U?Ð t� œdOÖ —«d� 

—«bI� tÇÅÊUMÇ ÆXÝ« Ábý h�A� ̈ l¹“uð —œ Áœ—uš—uýU¼ ÈÅtOŠU½x ̈ bÐU¹ g¹«e�« g¹«e�« 

ÆbÐU¹Åv� g¼U� ¨œœdÖÅv� ÈeO2 t� l¹“uð “« v²³�½ t−O²½ —œ Ë t²�U¹

∫UÐ XÝ« dÐ«dÐ ¨œœdÖ ÈeO2 È«ÅÁb¼UA� t�Ås¹« ‰UL²Š«

ÊuÇ Ël¹“uð È«—«œ )≤, ∞ N(∫«c� ¨XÝ« 

Ábý ÈeO2

≤

±≤∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 l¹“uð ≠n�« XL��                        y*y*y*y*y* dAÐ xxxxxÊbý ÈeO2 ‰UL²Š« ≠» XL��

®qJ�≥Å©XOÐuð ‰b� —œ Êbý ÈeO2 ‰UL²Š«

t−O²½ —œ Ë

 qJý ©»® XL�� —œ Êbý ÈeO2 ‰UL²Š«≥UÐ t� vM×M� ÈË— vÞUI½ ÆXÝ« Ábý rÝ— ¨B,A  Ë C

dOOGð ¨éÇ XLÝ —œ ÆbM²�¼ dþUM²� ¨qJý ©n�«® XL�� —œ Áœ—uš—uýU¼ vŠ«u½ UÐ b½«ÅÁbý È—«cÖÅÂU½

 —œt?� v²�Ë ‰UL²Š« s¹« fáÝ ÆXÝ« v−¹—bð ¨t½U²Ý¬ bŠ ÈË— v¹ôUÐ Âœ X�dŠ UÐ ¨

vMO¹UÄ Âœ t� v²�Ë  «dOOGð ̈ Ê¬ “« fÄ Ë t²�U¹ g¼U� dðÅl¹dÝ ̈ bM�Åv� X�dŠ t½U²Ý¬ bŠ ÈË— vM×M� e�d�

ÆœœdÖÅv� dðbM� Èb½Ë— È«—«œ ¨bM�Åv� X�dŠ t½U²Ý¬ bŠ ÈË— ¨vM×M�

ôu?�« ÆX?Ý« X?O?ÐËd?Ä ‰b� —œ ¨b�UAOÄ p¹ Êœ«œ Œ— ‰UL²Š« tÐ tO³ý vKOš ¨Êbý ÈeO2 ‰UL²Š«Î

‰b?� —œ Æb?ýU?ÐÅv?�  ËUH²� ÈdOÖ Á“«b½« ÈU¼Å‰b� U�« ¨XÝ« vJ¹ ¨XOÐËdÄ Ë XOÐuð ÈU¼Å‰b� —U²šUÝ

—«bI� ¨XOÐuðy*v²�Ë «— t� rO½«œÅv� UNMð ¨XOÐËdÄ ‰b� —œ U�« rO½«œÅv� ¨býUÐ U¹ XÝ« 

 œ—Ë¬dÐ ̈ XÝ« ”d²Ýœ —œ ÈdðÅgOÐ  UŽöÞ« ̈ XOÐuð ‰b� —œ ÊuÇ Æt½XÝ« v¹U¼œ—Ë¬dÐ “« dð«—U� ̈ U¼ 

¨b½uýÅv� ÈeO2 XOÐËdÄ ‰b� —œ  «b¼UA� ÈÅtL¼ ÊuÇ ̈ ÁËöŽÅtÐ ÆbM¹¬Åv� XÝœÅtÐ XOÐËdÄ ‰b� —œ t�

f?½U¹—«Ë œ—Ë¬dÐ È«dÐ výË—y*œ—Ë¬d?Ð Ê«u?ðÅv?� «— f?½U¹—«Ë ¨XOÐuð ‰b� —œ t�Åv�UŠ —œ ¨œ—«b½ œułË 

Æœd�

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—          ±≤±



 Êœu³½ Áb¼UA� qÐU�y*œułË ÅtÐ vDš ÊuOÝdÖ— ‰b� —œ «— vðöJA� ¨Ê¬  «dOOGð ÈÅtM�«œ ÂU9 —œ U¼

Ábý ÈeO2  «b¼UA� UÐ œ—ušdÐ v~½u~Ç œ—u� —œ ÈdOÖÅrOLBð Áu×½  öJA� s¹« s¹dðÅrN� Æœ—Ë¬Åv�

∫“« b½œuÐ bMð—U³Ž ‰Ë«b²� ‘Ë— Ëœ ¨XOÐuð ‰b� ÈdOÖ—U�ÅtÐ “« q³� ÆXÝ«

‘Ë—ÅtÐ ‰b� Ë Áb¹œdÖ œU−¹« ̈ Ábý ÈeO2  «b¼UA� ·cŠ UÐ Áb¹dÐ ÈÅt½u/ p¹ ≠OLS“« ÁœUH²Ý« UÐ 

Æb¹œdÖÅv� œ—Ë¬dÐ ¨Áb¹dÐ ÈÅt½u/

U?Ð d?Ð«d?Ð Áb?ý Èe?O?2  «b?¼U?A?� ÂU?9 v?¼œ —«b?I� UÐ È«Åt²�Ð«Ë dOG²� ≠‰b?� Ë Áb?ý t?²šUÝ ¨

‘Ë—ÅtÐOLS Æb¹œdÖÅv� œ—Ë¬dÐ b¹bł ÈÅt²�Ð«Ë dOG²� “« ÁœUH²Ý« UÐ Ë 

‰b� —œ œ—Ë¬dÐ ‘Ë— fáÝ Ë ‘Ë— Ëœ s¹« “« p¹ d¼ —œ œułu�  öJA� «b²Ð« XL�� s¹« ÈÅt�«œ« —œ

ÆœuýÅÅv� `¹dAð XOÐuð

¥≠±Áb¹dÐ ÈÅt½u/ UÐ ‰b� ≠

∫b¹¬Åv� XÝœÅtÐ d¹“  —u�ÅtÐ ‰b� ¨Êb¹dÐ UÐ

 ÈÅÁb¹dÐ dOG²� ¨t²�Ð«Ë dOG²� X�UŠ s¹« —œ∫r¹—«œ 7�dÖ v{U¹— bO�« UÐ ÆXÝ«  

¨Ê¬ —œ t� œ—«b½U²Ý« ·«d×½« eKO� X³�½ ”uJF� ¨±Æ XÝ« 

¨dÖ« ÁU?~?½¬ ¨œuÐÅv�  v?�U?Ð vDš  —u�ÅtÐ ‰b� Ë 

‘Ë—ÅtÐ œ—Ë¬dÐ Ë b½U�Åv�OLS U�« ¨œuÐ d¹cÄÅtOłuð ÆX�O½ dH� ¨

∫b¹dO~Ð dE½ —œ «— d¹“ v½uOÝdÖ— ‰b� ¨œuýÅv� œU−¹« t½u/ Êb¹dÐ UÐ t� v�UJý« tÐ ÊœdÐ vÄ È«dÐ

1) Inverse Mills Ratio

±≤≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 Ê¬ —œ t�¨ÊUL¼ ¨t?� XÝ« vMF� s¹« tÐ —uÐe� ‰b� ÆXÝ« v×O{uð dOG²� p¹ Ê«uMŽÅtÐ 

Ë d~¹œ dOG²� V¹d{ Ê«uMŽÅtÐ dÖ« ‰UŠ Æb½—«œ —uCŠ ‰b� —œ ̈ ‰b� “« ÁœUH²Ý« UÐ «— 

ÈU¼œ—Ë¬dÐ ̈ rOMJ½ ÁœUH²Ý« ©‚u� ‰b�® ̀ O×� ‰b� “« Ë rOM� œ—Ë¬dÐOLSÈ«dÐ ÆœuÐ bM¼«uš —UÖ“UÝU½ 

¥≠≤Ábý ÈeO2 ÈU¼ÅÁœ«œ UÐ ‰b� ≠

—«bI� ’UB²š« “« bFÐ t½u/ q� X�UŠ s¹« —œÆœuýÅv� qOK% Ábý ÈeO2  «b¼UA� tÐ 

∫œuÐ b¼«uš d¹“  —u�ÅtÐ ‰b� ¨Êœd� ÈeO2 UÐ

v{U¹— bO�«y◊dýÅtÐ x∫XÝ« ÁbA½ ÈeO2 Ë Ábý ÈeO2  «b¼UA� È«dÐ v¹U¼ÅtH�R� ŸuL−� ¨

∫UÐ XÝ« dÐ«dÐ t�

∫r¹—«œ vK³� Z¹U²½ vM¹e~¹Uł UÐ

 Êu?Ç e?O½ X�UŠ s¹« —œt?Ð X³�½ ¨xv?½u?O?ÝdÖ— ‰b� œ—Ë¬dÐ ¨XÝ« vDšdOž ¨yÈË— x¨

v½uOÝdÖ— ‰b� ÈU¼d²�«—UÄ È«dÐ «— È—UÖ“UÝU½ ÈU¼œ—Ë¬dÐ*ÈË— xÆb¼œÅv� t−O²½ 

¥≠≥XOÐuð œ—Ë¬— ≠

 ”U?Ý«d?Ð ¨X?O?Ðu?ð ‰b?� œ—Ë¬d?Ð È«d?Ð ‘Ë— p?¹ s??L?J?¼ ÆX?Ý« ®±π∑∂©

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—          ±≤≥



 «b?²?Ð« Ê¬ —œ t?� b?M?�Åv� œUNMAOÄ «— È«ÅtKŠd� Ëœ ÈdÖœ—Ë¬dÐ Ë Áb?ý œ—Ë¬d?Ð X?O?ÐËdÄ ‰b� ÈÅtKOÝË tÐ 

f?áÝÈÅt?K?OÝË tÐ ¨OLSv?¹«—U?� “« d?Öœ—Ë¬d?Ð s¹« t� UłÅÊ¬ “« ÆœuýÅv� œ—Ë¬dÐ 

r?L?O?�?�U?� d?Öœ—Ë¬d?Ð “« ¨Ê¬ t?³?ÝU?×� Ë XÝ« —«œ—ušdÐ v¹ULM²Ý—œ rLO��U� œ—Ë¬dÐ tÐ X³�½ ÈdðÅr�

ôuLF� ̈ XÝ« dð—«uýœ ̈ v¹ULM²Ý—œÎÈ«dÐ v¹ULM²Ý—œ rLO��U� œ—Ë¬dÐ —œ ÆœuýÅv/ ÁœUH²Ý« ‘Ë— s¹« “« 

¨XÝ« ÁbA½ ÈeO2  «b¼UA� q�Uý ¨‰Ë« ÈÅt²Ýœ Æb½uýÅv� rO�Ið t²Ýœ Ëœ tÐ  «b¼UA� ¨XOÐuð ‰b�

ÈÅt?²?Ýœ Æœu?ýÅv?� t?³?ÝU×� ¨vDš ÊuOÝdÖ— ‰b� ‘Ë— ÊUL¼ tÐ t²Ýœ s¹« —œ v¹ULM²Ý—œ rLO��U� t�

 —«bI� ̈  «b¼UA� s¹« È«dÐ ÆXÝ« Ábý ÈeO2  «b¼UA� q�Uý ̈ ÂËœy*‰UL²Š« Ê«uðÅv� U�« rO½«œÅv/ «— 

 qJý Æœu/ ÁœUH²Ý« ¨v¹ULM²Ý—œ ÈÅt�œUF� —œ ‰UL²Š« s¹« “« Ë Áœd� »U�Š «— Êbý ÈeO2¥‘Ë— s¹« ¨

—«b?I?� d?¼ —œ ÆX?Ý« t?²šUÝ sýË— ¨Ábý Áœ«œ ÊUA½ dÄuð ÈU¼ÅÁd¹«œ UÐ t� Áb¼UA� tÝ “« ÁœUH²Ý« UÐ «—x¨

l¹“uð ÈÅÁbM¼œ ÊUA½ ‰U�d½ vM×M�y*◊dýÅtÐ x Ê¬ tK�U� ̈ ÁbA½ ÈeO2  «b¼UA� È«dÐ ÆXÝ« Ábý rÝ— 

 È«“«ÅtÐ «— Áb¼UA� Ê¬ f½Uý ¨‰U�d½ vM×M� Uð Áb¼UA�Æb¼œÅv� ÊUA½ 

jš Ωy* ¨Áb?ý Èe?O?2 ÈÅÁb?¼U?A?� p?¹ È«d?Ð Æb²�«Åv� ‚UHð« U−� ÈeO2 t� bM‡�Åv� h�A� 

b?M½U�—«b?I� ¨y*s?O?O?F?ð È«d?Ð «— t?D?I½ Ê¬ —œ vM×M� ŸUHð—« rO½«uðÅv/ t−O²½ —œ Ë rO½«œÅv/ «— 

¨Ábý ÈeO2 Áb¼UA� d¼ È«dÐ rO½«œÅv� t� U$¬ “« U�« ÆrOM� t³ÝU×� ̈ v¹ULM²Ý—œ≤ y*‰UL²Š« “« ̈ XÝ« 

 qJý —œ ‰UL²Š« s¹« ÆrOM�Åv� ÁœUH²Ý« ̈ v¹ULM²Ý—œ Ê«uMŽÅtÐ ̈ Êbý ÈeO2¥ÊUA½ Áœ—uš —uýU¼ tOŠU½ UÐ 

ÆXÝ« Ábý Áœ«œ

∫r¹—«œ ÁbA½ ÈeO2  «b¼UA� È«dÐ

±±

®qJ�¥Å©XOÐuð ‰b� È«dÐ v¹ULM²Ý—œ rLO��U� œ—Ë¬dÐ

±≤¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 Ê¬ —œ t�X?�?ð—U?³Ž ÁbA½ ÈeO2  «b¼UA� È«dÐ v¹ULM²Ý—œ r²¹—U~� ÈÅt�œUF�ÆXÝ«  

∫“«

 q?Jý —œ¥¨—œ U?¼Åt?K?O?� ‰u?Þ ÈU?¼År?²?¹—U~� ŸuL−� ¨È«d?Ð ÆXÝ« 

¨Áb?ý ÈeO2  «b¼UA�x t�Ås¹« Ë «— d?¹“ ‰U?L?²?Š« rO½«uðÅv� s¹«dÐUMÐ ¨býUÐÅv� ÂuKF� ¨XÝ« 

∫rOM� »U�Š

 q?Jý —œ Áb¼UA� sO�Ë« È«dÐ fÄ¥—œ ‰UL²Š« v�U~Ç lÐUð ÈÅt³ÝU×� ÈU−Ð ¨y*ÈÅt?OŠU½ XŠU�� ¨

«— v¹ULM²Ý—œ lÐUð “« XL�� Ê¬ rO½«uðÅv� ¨‚u� ÈÅtDÐ«— “« ÁœUH²Ý« UÐ ÆrOM�Åv� »U�Š «— Áœ—uš —uýU¼

∫rO�¹uMÐ d¹“  —u�ÅtÐ bM�Åv� ÁœUH²Ý« Ábý ÈeO2  «b¼UA� “« t�

∫r¹—«œ ÈdOÖÅr²¹—U~� UÐ Ë

∫r¹—«œ ¨ÁbA½ ÈeO2 Ë Ábý ÈeO2  «b¼UA� È«dÐ Áb�¬ XÝœÅtÐ Z¹U²½ ÂUžœ« UÐ

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—          ±≤µ



Ë ÁbA½ ÈeO2  «b¼UA� È«dÐ ‰UL²Š« v�U~Ç lÐUð “« v³O�dð UÐ v¹ULM²Ý—œ ÈÅt�œUF� s¹« t� ÈœułË UÐ

® U?O2¬ ¨XÝ« ‰uLF�dOž ¨Ábý ÈeO2  «b¼UA� È«dÐ vFL& l¹“uð lÐUð±π∑≥dÖ« t� b¼œÅv� ÊUA½ ©

Æbý bM¼«uš q�UŠ ¨v¹ULM²Ý—œ rLO��U� v�uLŽ ’«uš ¨bMýUÐ t²ý«œ X×� XOÐuð ‰b�  UO{d�

µ‰b� ‘“«dÐ ≠

ÈÅt?{d?Ž ‰b?� X?L?�?� s?¹« —œ ¨‰b� ‘“«dÐ Z¹U²½ dÐ ÁœUH²Ý« œ—u� ‘Ë— dOŁQð Êœ«œ ÊUA½ —uEM� tÐ

ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ XOÐuð ‘Ë— Ë ¨Ábý ÈeO2 ÈU¼ÅÁœ«œ ¨Ábý Áb¹dÐ ÈÅt½u/ “« ÁœUH²Ý« UÐ —U� ÈËdO½

Õd?Þ ‰Ë« t?K?Šd?� È«d?ł« “« q?�UŠ —«u½Uš ÈU¼Åt�UMAÝdÄ  UŽöÞ« q¹U� “« vÝ—dÐ s¹« ÂU$« È«dÐ

 ‰UÝ ÁU�ÅÈœ —œ t� —«u½Uš ÈœUB²�« vŽUL²ł« ÈU¼ÅvÖó¹Ë “« ÈdOÖ—U�¬±≥∏∞ÂU$« Ê«d¹« —U�¬ e�d� jÝuð 

◊UI½ —œ s�UÝ v½«d¹« v�uLF� ÈU¼—«u½Uš ¨ÕdÞ s¹« gýuÄ X% ÈÅtF�Uł ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« ¨b¹œdÖ

 “« Õd?Þ s?¹«  UŽöÞ« ÆbMýUÐÅv� —uA� v¹U²ÝË— Ë ÈdNý∂π∂∞ q?�Uý t½u/ —«u½Uš ≤µ≥∂∂ œd?� ±∞

 t� dðÅgOÐ Ë t�UÝπ¥¥≤¨b½«ÅÁbý Å»U�²½« È«Åtýuš ÈdOÖÅt½u/ ÕdÞ p¹ UÐ Ë ¨b½«ÅÁœuÐ qžUý U¼ÅÊ¬ dH½ 

ÈœUB²�« vŽUL²ł« ÈU¼ÅvÖó¹Ë tMO�“ —œ ÈœbF²�  ô«RÝ ÕdÞ s¹« ÈÅt�UMAÝdÄ —œ ÆXÝ« Ábý È—Ë¬ÅlLł

¨qOB% Ë œ«uÝ ¨sÝ ¨fMł ¨œ«d�« “« p¹ d¼ œ—u� —œ t� VOðdð s¹« tÐ œ—«œ œułË Ê¬ ÈUCŽ« Ë —«u½Uš

ÈU?¼b�¬—œ ¨Xž«d�  U�Ë« Ê«—cÖÅÁu×½ ¨vKGý ÈU¼ÅvÖó¹Ë Ë XO�UF� l{Ë ¨È—Ë—UÐ Ë v¹uýU½“ l{Ë

—«u½Uš d¼ È«dÐ sOMâL¼ ÆœdOÖÅv� —«d� gÝdÄ œ—u� ÆÆÆ Ë vKGýdOž Ë vKGý±ÁU� vÞ tM¹e¼ Âö�« e¹— ̈

ÆœuýÅv� ÁbOÝdÄ ÆÆÆ Ë ¨ÁœUH²Ý« œ—u�  öON�ð ¨sJ�� ÈU¼ÅvÖó¹Ë ¨t²ýcÖ ‰UÝ Ë

ÈU¼dOG²� ¨d�c�«Å‚u� q¹U� —œ œułu�  UŽöÞ« Ë —U� ÈËdO½ t{dŽ ‰b� ÈdE½ »uÇ—UÇ tÐ tłuð UÐ

 v?~²H¼ —U� XŽUÝ(y)v?²ŽUÝ b�¬—œ jÝu²� ¨≤(w)—«u?½Uš t½ôUÝ h�Uš b�¬—œ ¨(v)ÈUCŽ« œ«bFð ¨

® —«u½UšF38® œd� qOB% ÈU¼Å‰UÝ œ«bFð ̈ ©human® sÝ ̈ ©age® X½uJÝ q×� ÊU²Ý« ̈ ©Ostan 0

Ostan 27v?¹U?²ÝË— ØÈdNý ¨©(ru)® f?Mł ¨sex® —«u?½U?š X?ÝdÄdÝ UÐ v~²�Ð ¨©headl?{Ë ¨©

±p?¹ —œ r?¼ U?Ð t?� XÝ« Èœ«d�« tŽuL−� ¨—«u½Uš “« —uEM� ¨—«u½Uš ÈœUB²�« vŽUL²ł« ÈU¼ÅvÖó¹Ë “« ÈdOÖ—U�¬ ÕdÞ —œ ≠
ôuLF� Ë bM²�¼ Ãdš r¼ d~¹bJ¹ UÐ ̈ bMM�Åv� vÖb½“ ÁU~²�U�«Î—u�c� ÕdÞ œ—u� —œ dðÅgOÐ ̀ O{uð È«dÐ Æb½—ušÅv� «cž r¼ UÐ 

 ¨—«u½Uš ÈœUB²�« ¨vŽUL²ł« ÈU¼ÅvÖó¹Ë “« ÈdOÖ—U�¬® Ê«d¹« —U�¬ e�d� tÐ bOM� tFł«d� Ê¬ n¹—UFð Ë±≥∏∞©
≤XÝœ tÐ t½ôUÝ —U� XŽUÝ tÐ vKGý t½ôUÝ h�Uš b�¬—œ rO�Ið “« œd� d¼ È«dÐ Ë œeL²Ýœ Œd½ È«dÐ sOA½Uł dOG²� Ê«uMŽ tÐ ‡

XÝ« Áb�¬

±≤∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



® v?¹uýU½“Marital 0- Marilal2® —«u?½U?š X½uJÝ q×� ·dBð Áu×½ Ë ©MalekX?šUÝ È«dÐ ¨©

vKGý b�¬—œ q�Uý —«u½Uš t½ôUÝ h�Uš b�¬—œ t� XÝ« d�– tÐ Â“ô ÆXÝ« Ábý t²�dÖ dE½ —œ t{dŽ ‰b�

ÆœuýÅv/ dE½ œ—u� œd�

œ«b?F?ð Ë —«u?½U?š ÈUCŽ« œ«bFð ¨—«u½Uš b�¬—œ ¨v²ŽUÝ b�¬—œ ¨sÝ ÈU¼dOG²� ‚u� ÈU¼dOG²� sOÐ “«

v²�UŠ Ëœ ̈ fMł Ë ÊœuÐ v¹U²ÝË— Ø ÈdNý ÈU¼dOG²� ªt²ÝuOÄ ̈ œd� qOB% ÈU¼Å‰UÝ±¨U¼dOG²� ÈÅtOIÐ Ë 

«b²Ð« ¨X�O½ d¹cÄ ÊUJ�« È«Åt²Ý— ÈU¼dOG²� ÈË—dÐ ‰b� ‘“«dÐ v�uLF� ÊuOÝdÖ— —œ ÊuÇ Æb½«ÅÈ«Åt²Ý—

 U?Ð È«Åt?²?Ý— d?O?G?²� p¹ vK� —uÞ tÐ Æb½býÅv� q¹b³ð v²�UŠ Ëœ ÈU¼dOG²� tÐ b¹UÐ U¼dOG²� s¹«K«— t?²Ý— 

≠± tÐ Ê«uðÅv�KÁb?¼U?A?� È«“« t?Ð «— p¹ —«bI� dOš« ÈU¼dOG²� “« p¹ d¼ t� œu/ q¹b³ð v²�UŠ Ëœ dOG²� 

qON�ð È«dÐ Èœ—«u� —œ t²³�«Æ bM�Åv� –U�ð« U¼ Áœ— d¹UÝ Áb¼UA� È«“« tÐ «— dH� —«bI� Ë dE½ œ—u� ÈÅÁœ—

Áœ— Ë ÂUžœ« «— U¼ÅÁœ— “« všdÐ Ê«uðÅv� ̈ Áœ— p¹ —œ Áb¼UA� VÝUM� œ«bFð Êœu/ r¼«d� È«dÐ U¹ ‰b� dO�Hð

Æœu/ n¹dFð Èb¹bł

 q?žUý œ«d�« ¨Ábý Áb¹dÐ ÈÅt½u/ UÐ —uA� —U� ÈËdO½ t{dŽ ‰b� XšUÝ È«dÐ vÝ—dÐ œ—u� œ«d�«±∞

® b½«ÅÁœuÐ X³¦� vKGý b�¬—œ È«—«œ dðÅgOÐ Ë t�UÝ∑∂≥≥ ‰Ëbł —œ t� —uÞÅÊUL¼ Æ©dH½ ±¨bOM�Åv� tEŠö� 

sÝ dOG²� Ë b½«ÅÁbý d¼Uþ ‰b� —œ vL²¹—U~�  —u�ÅtÐ —«u½Uš b�¬—œ Ë qžUý œd� v²ŽUÝ b�¬—œ ÈU¼dOG²�

n¹dFð v²�UŠ Ëœ  —u� tÐ —«u½Uš XÝdÄdÝ UÐ v~²�Ð È«Åt²Ý— dOG²� ÆÂËœ tł—œ È«ÅtKLłËœ  —u� tÐ

 —«bI� Ë XÝ« Ábý±X½uJÝ q×� ·dBð Áu×½ dOG²� ÆbM²�¼ —«u½Uš XÝdÄdÝ t� XÝ« Èœ«d�« È«dÐ Ê¬ 

 —«b?I?� UÐ v²�UŠ Ëœ dOG²� p¹  —u� tÐ eO½±“« r?Ž«® v?JK� U¼ÅÊ¬ —«u½Uš X½uJÝ q×� t� Èœ«d�« È«dÐ 

ÆXÝ« Ábý n¹dFð ¨XÝ« ©t�dŽ U¹ ÊUOŽ« Ë t�dŽ

 e?O?½ —«u½Uš X½uJÝ q×� ÊU²Ý« È«Åt²Ý— dOG²� È«dÐ≤∑¨‰d?²?M� Áœ— Ë Ábý n¹dFð v²�UŠ Ëœ dOG²� 

® Ê«d?Nð ÊU²Ý«ostan23 e?O?½ v?¹uýU½“ l{Ë È«Åt²Ý— dOG²� È«dÐ ÆXÝ« Ábý t²�dÖ dE½ —œ ©≤Ëœ dOG²� 

—uEM� åÁœdJ½ Ã«Ëœ“« eÖd¼ò ‰d²M� Áœ— Ë Ábý n¹dFð ©d�L¼ ÊËbÐ ÈÅÁœd� Ã«Ëœ“« ̈ d�L¼ È«—«œ® v²�UŠ

 ÈU¼ÅÊu²Ý —œ ‰b� s¹« ‘“«dÐ Z¹U²½ ÆXÝ« Ábý≤ Ë ≥ ‰Ëbł ±ÆXÝ« Áb�¬ 

 œ«d�« tOK� ¨Ábý ÈeO2 ÈU¼ÅÁœ«œ UÐ —uA� —U� ÈËdO½ t{dŽ ‰b� XšUÝ È«dÐ vÝ—dÐ œ—u� œ«d�«±∞

œeL²Ýœ Ë Ábý —uEM� dH� dÐ«dÐ —U� XŽUÝ ¨sOKžUýdOž È«dÐ t� VOðdð s¹« tÐ ¨bMýUÐÅv� dðÅgOÐ Ë t�UÝ

1) Binary Variable

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—          ±≤∑



ÈÅÁuI�UÐ±XÝ« Ábý sOOFð ̈ sOKžUý ÈU¼ÅÁœ«œ UÐ Ábý œ—Ë¬dÐ œeL²Ýœ Èu~�« ”UÝ«dÐ qžUýdOž œ«d�« ≤tÐ Æ

œ—Ë¬d?Ð s?O?K?žUý ÈU¼ÅÁœ«œ UÐ Ë ◊uÐd� v×O{uð ÈU¼dOG²� “« ÁœUH²Ý« UÐ œeL²Ýœ ÈÅt�œUF� «b²Ð« —uEM� s¹«

œ«d?�« v?×O{uð ÈU¼dOG²� d¹UÝ d¹œUI� tÐ tłuð UÐ Ë œeL²Ýœ ÈÅt�œUF� V¹«d{ “« ÁœUH²Ý« UÐ fáÝ Æb¹œdÖ

 œ«d�« tOK� —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ —œ d¹œUI� s¹« “« Ë œ—Ë¬dÐ U¼ÅÊ¬ ÁuI�UÐ œeL²Ýœ ¨qžUýdOž±∞

® dðÅgOÐ Ë t�UÝ≤µ∞µ¥ ‘Ë— t?Ð ©dH½ OLS ÈU?¼ÅÊu²Ý —œ Ê¬ Z¹U²½ t� bý ÁœUH²Ý« ¥ Ë µ ‰Ëbł ±Áb�¬ 

d?¼ œe?L?²?Ýœ œ—Ë¬dÐ ‰b� —œ ÆXÝ« ÁœuÐ Áb¹dÐ t½u/ UÐ ‰b� bM½UL¼ ‰b� s¹« v×O{uð ÈU¼dOG²� ÆXÝ«

ÊU?²?Ý« ¨fMł ¨sÝ v×O{uð ÈU¼dOG²� Ë qžUý œd� v²ŽUÝ b�¬—œ r²¹—U~� ¨t²�Ð«Ë dOG²� ¨—U� XŽUÝ

q×� ·dBð Áu×½ ¨vKOB% „—b� U¹ Á—Ëœ ¨v¹uýU½“ l{Ë ¨—«u½Uš XÝdÄdÝ UÐ v~²�Ð ¨X�U�« q×�

ÆXÝ« ÁœuÐ —«u½Uš t½ôUÝ tM¹e¼ r²¹—U~� Ë ©qžUý œd� b�¬—œ e−Ð® —«u½Uš t½ôUÝ b�¬—œ r²¹—U~� ̈ X½uJÝ

® b?½«ÅÁbý »U�²½« X³¦� b�¬—œ È«—«œ qžUý œ«d�« ¨‰b� s¹« ‘“«dÐ È«dÐ∑∂≥≥‘Ë— tÐ U¼d²�«—UÄ Ë ©dH½ 

OLSÆb½«ÅÁbý œ—Ë¬dÐ 

 œ«d�« tOK� ¨eO½ —uA� —U� ÈËdO½ t{dŽ XOÐuð ‰b� XšUÝ È«dÐ vÝ—dÐ œ—u� œ«d�«±∞dðÅgOÐ Ë t�UÝ 

ÁËd?Ö Ëœ t?Ð U?¼ÅÁœ«œ ¨XOÐuð ‘Ë— —œ ¨ÈdE½ v½U³� XL�� —œ Ábý tz«—«  U×O{uð tÐ tłuð UÐ Æb½«ÅÁœuÐ

‘Ë— tÐ eO½ U¼œ—Ë¬dÐ ÆqžUýdOž œ«d�« ÈU¼ÅÁœ«œ ÂËœ ÁËdÖ Ë qžUý œ«d�« ÈU¼ÅÁœ«œ ‰Ë« ÁËdÖ ̈ b½býÅ rO�Ið

l?ÐU?ð VO�dð UÐ U¼ÅÁœ«œ q� v¹ULM²Ý—œ r²¹—U~� lÐUð t� VOðdð s¹« tÐ b½«ÅÁbýÅ t³ÝU×� v¹ULM²Ý—œ rLO��U�

œeL²Ýœ œ—Ë¬dÐ eO½ UłÅs¹« —œ ÆXÝ« ÅÁb�¬Å XÝœÅtÐ sOKžUýdOž vFL& l¹“uð lÐUð Ë sOKžUý ‰UL²Š« v�U~Ç

“« ÁœU?H?²?Ý« U?Ð e?O?½ XOÐuð ‰b� ¨XÝ« Áb�¬ XÝœÅtÐ œeL²Ýœ r²¹—U~� ÈÅt�œUF� “« ÁœUH²Ý« UÐ ¨sOKžUýdOž

≤µ∞µ¥ ÈU?¼ÅÊu?²Ý —œ ‰b� s¹« ‘“«dÐ Z¹U²½ Ë Ábý ‘“«dÐ Áb¼UA� ∂ Ë ∑ ‰Ëbł ±s?¹« —œ ÆXÝ« Áb�¬ 

UMOŽ v×O{uð ÈU¼dOG²� eO½ ‰b�ÎÆb½«ÅÁœuÐ Ábý ÈeO2 ÈU¼ÅÁœ«œ UÐ Ë Ábý Áb¹dÐ t½u/ UÐ ÈU¼Å‰b� bM½U� 

rž—ÅvKŽ t� b¼œÅv� ÊUA½ vÐuš tÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� œ—Ë¬dÐ ‘Ë— tÝ “« q�UŠ Z¹U²½ t�¹UI�

 —œ v?×O{uð ÈU¼dOG²� ÊœuÐ ÊU�J¹≥ÊU?O� s¹« —œ ÆbM²�¼  ËUH²� bŠ tÇ Uð q�UŠ ÈU¼œ—Ë¬dÐ ¨‰b� 

ÆXÝ« Áœu/ tz«—« «— U¼d²�«—UÄ “« È—UÖ“UÝ ÈU¼œ—Ë¬dÐ XOÐuð ‰b� UNMð

±—U� —«“UÐ œeL²Ýœ ≠
≤t?Ð eO½ ÁbA½ —UNþ« vKGý b�¬—œ È«—«œ œ«d�« Ë œe� ÊËbÐ vO�U� ÊUM�—U� œeL²Ýœ ¨qžUýdOž œ«d�« ÈÅÁuI�UÐ œeL²Ýœ dÐÅÁËöŽ ≠

ÆXÝ« Ábý œ—Ë¬dÐ ‘Ë— sOL¼

±≤∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



Å©±®‰Ëb	nK²�� ÈU¼Å‘Ë— UÐ —uA� —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� ‘“«dÐ Z¹U²½

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—          ±≤π



XOÐuð ‰b� V¹«d{ dO#Hð ≠∂

ÈÅt?²?�?Ð«Ë d?O?G²� UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë— ¨bý Áœ«œ `O{uð t� t½uÖÅÊUL¼

  ÈU¼œ—Ë¬dÐ Ë XÝ« XOÐuð ‘Ë— ¨å—U� XŽUÝòOLSÈeO2 U¹ Áb¹dÐ ÈU¼ÅÁœ«œ UÐ t{dŽ ‰b� ÈU¼d²�«—UÄ

ÈÅt{dŽ XOÐuð ‰b� ‘“«dÐ Z¹U²½ tÐ tłuð UÐ XL�� s¹« —œ s¹«dÐUMÐ ÆbMýUÐÅv� —UÖ“UÝU½ v¹U¼œ—Ë¬dÐ ̈ Ábý

ÆœuýÅv� ÊUOÐ ¨—UB²š« tÐ V¹«d{ dO�Hð ¨—uA� —U� ÈËdO½

 Ê«e?O?� t?Ð t?²?H?¼ —œ —U?� XŽUÝ œ«bFð g¼U� YŽUÐ ©ÊœuÐ v¹U²ÝË— qÐUI� —œ® ÊœuÐ ÈdNý ≠±≤[±

ÆœuýÅv� XŽUÝ

Ê«e?O?� t?Ð t?²H¼ —œ —U� XŽUÝ œ«bFð g¹«e�« YŽUÐ ©Êœu³½ qÐUI� —œ® ÊœuÐ —«u½Uš XÝdÄdÝ ≠≤≤[¥

ÆœuýÅv� XŽUÝ

 YŽUÐ ©ÊœuÐ Ê“ qÐUI� —œ® ÊœuÐ œd� ≠¥µ[∏ÆœuýÅv� t²H¼ —œ —U� XŽUÝ œ«bFð —œ g¹«e�« XŽUÝ 

 YŽUÐ qOB%  «uMÝ —œ g¹«e�« ‰UÝ d¼ ≠∞[πÆœuýÅv� t²H¼ —œ —U� XŽUÝ œ«bFð —œ g¹«e�« XŽUÝ

Y?ŽU?Ð ©Êœu?Ð Áœd?J?½ Ã«Ëœ“« e?Öd?¼ U¹ ÊœuÐ d�L¼ È«—«œ qÐUI� —œ® ‚öÞ U¹  u� dŁ« dÐ d�L¼ vÐ ≠

±∑[∑ÆœuýÅv� t²H¼ —œ —U� XŽUÝ œ«bFð —œ g¼U� XŽUÝ 

 Y?ŽU?Ð ©qžUý œd� b�¬—œ ełÅtÐ® —«u½Uš b�¬—œ r²¹—U~� —œ g¹«e�« bŠ«Ë d¼ ≠≥Ø≥—œ g¼U� XŽUÝ 

ÆœuýÅv� t²H¼ —œ —U� XŽUÝ œ«bFð

 Y?ŽU?Ð v?²?ŽUÝ b�¬—œ r²¹—U~� —œ g¹«e�« bŠ«Ë d¼ ≠∑t?²?H?¼ —œ —U� XŽUÝ œ«bFð —œ g¼U� XŽUÝ 

ÆœuýÅv�

¨ÊUÝ«dš ̈ ÊU�d� ̈ ÊU²Ý“uš ̈ vÐdžÅÊU−¹UÐ—–¬ ̈ v�dýÅÊU−¹UÐ—–¬ ̈ ÊöOÖ ̈ Èe�d� ÈU¼ÅÊU²Ý« s�UÝ

 Ê«e?O?� t?Ð VOðdð tÐ t²H¼ —œ —U� XŽUÝ œ«bFð g¹«e�« YŽUÐ ÊœuÐ s¹Ëe� Ë œe¹ ¨ÊU$“ ¨ÊU²Ýœd�∂[∑¨ 

±∞[≥ ¨ ±µ[≥ ¨ ±±[∑ ¨ ≥[≥ ¨ ¥[≥ ¨ µ[∏ ¨ ±∂[± ¨ ∂[π ¨ ≤¥[≤ Ë ±≥[πÆœuýÅv� XŽUÝ 

t¹uKO~N� ¨Âö¹« ¨È—UO²�Ð Ë ‰U×�—UNÇ ¨ÊU²�ÇuKÐ Ë ÊU²�OÝ ¨”—U� ¨ÁUA½U�d� ÈU¼ÅÊU²Ý« s�UÝ

 Ê«e?O� tÐ VOðdð tÐ t²H¼ —œ —U� XŽ UÝ œ«bFð g¼U� YŽUÐ ÊœuÐ ÊUÖe�d¼ Ë bLŠ«d¹uÐ Ë±≥[± ¨ ∂[µ¨ 

∏[π ¨ ±µ[≥ ¨ ±∏[∑ ¨ ≤∏[∏ Ë ±≤ÆœuýÅv� XŽUÝ 

 ÈÅt?ł—œ “« s?Ý d?OG²� V�ŠdÐ ¨Ábý ‘“«dÐ XOÐuð ‰b� t�Ås¹« qO�œ tÐ≤V?¹«d{ dO�Hð ¨býUÐÅv� 

 ÈÅtł—œ± ÈÅtł—œ Ë ≤ dÖ« ÆX�O½ qI²�� ÈU¼dOG²� d¹UÝ UÐ tÐUA� ̈ dOG²� s¹« Èf(x)Ëœ ÈÅtł—œ vFÐUð «— 

±≥∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�



 dOG²� V�ŠdÐxÆr¹—«œ r¹dO~Ð 

∫t−O²½ —œ Ë

 d?Ö« s¹«dÐUMÐx —«b?I� tÐ ∆x g?¹«e�« ¨bM� «bOÄ g¹«e�« f(x) ¨Ê«e?O� tÐ bx∆x≤x+≤ a∆x = b∆ ¨

‰u�d� UÐ oÐUD� ̈ sÝ dOG²� —œ dOOGð bŠ«Ë p¹ È«“« tÐ ÊUNMÄ dOG²� —œ dOOGð Ê«eO� VOðdð s¹« tÐ ÆœuÐ b¼«uš

∫“« X�ð—U³Ž ̈ ‚u� b(age)≤a+b+ Ê¬ —œ t� a Ë bsÝ —Ëc−� Ë sÝ ÈÅÁbý œ—Ë¬dÐ V¹«d{ VOðdð tÐ 

ÆbM²�¼

¨‰U?¦� È«dÐ ÆbM²�O½ XÐUŁ nK²�� sOMÝ —œ  «dOOGð s¹« ¨XÝ« œuNA� ‚u� Å‰u�d� “« t� —uÞÅÊUL¼

 œ«d�« È«dÐ≤∞ Vłu� sÝ g¹«e�« ‰UÝÅp¹ ¨t�UÝ ≥[≥ÈËdO½ ÈÅt{dŽ  UŽUÝ œ«bFð —œ g¹«e�« XŽUÝ 

 œd?� È«dÐ t�Åvð—u� —œ ¨œuýÅv� —U�µµ V?łu?� ¨sÝ g¹«e�« ‰UÝ p¹ ¨t�UÝ ±[∂—œ g¼U� XŽUÝ 

ÆœuýÅv� —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ  UŽUÝ œ«bFð

ÈU?¼d?O?G?²� “« p¹ d¼ —œ Ábý d�–  «dOOGð dŁ« —œ q�UŠ ÈU¼Åg¼U� U¹ g¹«e�« t� XÝ« d�– tÐ Â“ô

ÆbýUÐÅv� qI²�� ÈU¼dOG²� d¹UÝ ÊœuÐ XÐUŁ ◊dý tÐ ¨qI²��

tÇÅÊUMÇ rO½«œÅv� —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ÈdE½ v½U³� ”UÝ« dÐ ¨v²ŽUÝ b�¬—œ dOG²� V¹d{ UÐ ◊U³ð—« —œ

v?MOA½Uł dŁ«±Èb?‡?�¬—œ dŁ« dÐ œeL²Ýœ dOOGð ≤ U?ŽU?Ý g?¹«e�« Vłu� œeL²Ýœ g¹«e�« ¨b¹UL‡½ t³Kž Ê¬ 

ÈÅt?{d?Ž  U?ŽU?Ý g?¼U?� Vłu� œeL²Ýœ g¹«e�« ¨ —u� s¹« dOž —œ Ë œuýÅv� —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ

ÈÅt?{d?Ž  UŽUÝ ÈÅtMO�“ —œ —uA� qš«œ —œ Ábý ÂU$«  UF�UD� œËbF� v�dÞ “« ÆœœdÖÅv� —U� ÈËdO½

 ¨v¹UÞ® —U� ÈËdO½±≥∑∏ ¨v?¹UÞ Ë U½«œÅvłd� ª±≥∑πÈÅt?{dŽ  UŽUÝ sOÐ X³¦� ◊U³ð—« œułË sO³� ©

È«d?Ð Áb?�¬ X?ÝœÅtÐ X�öŽ s¹«dÐUMÐ Æ©Èb�¬—œ dŁ« dÐ vMOA½Uł dŁ« t³Kž® XÝ« vKGý b�¬—œ Ë —U� ÈËdO½

® “Ë— t?� t?½u?ÖÅÊU?L¼ ¨XOÐuð ‰b� —œ v²ŽUÝ b�¬—œ dOG²�±π∏∑ÈÅÁu?×?½ “« výU½ UNMð œu/ Ê«uMŽ eO½ ©

sOÐ vKFł v~²�³L¼ p¹ Ábý Vłu� t� XÝ«  ‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡   —u� tÐ v²ŽUÝ œeL²Ýœ ÈÅt³ÝU×�

ÈËdO½ ÈÅt{dŽ XOÐuð ‰b� ̈ Ÿu{u� s¹« “« ÊUMOLÞ« ‰uBŠ —uEM� tÐ Æb¹¬ œułË tÐ —U� XŽUÝ Ë œeL²Ýœ

dÐ U¼ÅÊ¬ v²ŽUÝ œeL²Ýœ œ—Ë¬dÐ “« qžUý œ«d�« v²ŽUÝ b�¬—œ ÈUł tÐ Ê¬ —œ Ë b¹œdÖ œ—Ë¬dÐ d~¹œ —UÐ p¹ —U�

+ c ≤f(x) = ax + bx

bx∆x ≤x +≤f(x = ∆x) – f(x) = a∆x = b∆

1) Substitution effect 2) Income effect

t½ôUÝ —U� XŽUÝ œ«bFð

t½ôUÝ b�¬—œ q�

aÝUÄ dOG²� ÈU¼ÅvÖó¹Ë tÐ tłuð UÐ —U� ÈËdO½ ÈÅt{dŽ ‰b� XšUÝ VÝUM� ‘Ë—          ±≥±



œe?L²Ýœ dOG²� È«dÐ Ábý œ—Ë¬dÐ V¹d{ ¨q�UŠ ‰b� —œ Æb¹œdÖ ÁœUH²Ý« œeL²Ýœ t�œUF� V¹«d{ ”UÝ«
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