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tF?Ýuð Ë bý— ÈU?N|—u¾ð q�UJð ÆXÝ« Âœd?� vŽUL?²ł«

v|UMÐd|“ q�«u?Ž s?}Ð Êb?ý qzU?� e|U?Lð YŽUÐ ÈœU?B?²?�«

v|UMÐË— Ë v×DÝ q�«uŽ “« ÈœUB²?�« bý— ÁbMM�¸s}}Fð

v|UMÐd|“ q�«uŽ s|« t� ¨XÝ« Áb|œdÖ bý— ÁbMM� s}}Fð

Æb½«¸Ábý ·Ëd?F� vŽUL?²ł« ÈUN?²šUÝd?|“ U| Ë U¼œUN½ tÐ

U¼œUN½ ÂuNH� ©±

ÈœU???B????²???�« b????FÔÐ —œ U????N???²�Ëœ v?K�« ·«b¼« “« v?J|

g|«e??�« Ë dðôUÐ ÈœU?B??²?�« b??ý— ÈU??N?šd½ tÐ vÐU??}?²??Ýœ

Ë ÈœU???B????²???�«  öJ?A???� q?Š —uEM?�¸tÐ t½«d????Ý b???�¬—œ

 ÈœUB²�« ÈU¼œUN½   ËUHð q|ôœ

l�«uł —œ vÝU}Ý Ë

bNA� vÝËœd� ÁU~A½«œ vLKŽ  Q}¼ uCŽ Ë —U|œU²Ý« ‡ ÈbL×� s}�Š d²	œ 

∫Áb}JÇ

v|U¼d?}G²?� s|d²?LN?� “« ¨vŽUL?²ł« ÈU?N²šU?Ýd|“ ¨d~|œ ÕöD�UÐ U| ¨ vÝU?}Ý Ë ÈœU?B²�« ÈU?¼œUN½

Æb½«¸Áœd?� vÝ—dÐ bMÇ v½«d?~A¼ËóÄ «— l�«u?ł ÈœU?B?²?�« t?F?Ýuð Ë b?ý— dÐ U?N½¬ dŁ« t?� bM|¬¸v� —U?L?ý¸tÐ

d?AÐ XšU?Ý ÈU¼œU??N½ tÐ Èd?²?A?}Ð X�œ UÐ ¨U¼—«“UÐ d?Ð ‰u?L?F?� e?�d?Lð “« dð«d?� ¨«d?ÖœU?N½ œU??B?²?�« V²J�

ÈœU?B²?�«  œd�—U?� tÐ vÐU?}²?Ýœ È«dÐ vÝUÝ« ◊d?ý «— vÝU?}Ý Ë ÈœU?B²?�« ÈU¼œU?N½ v½uÖd?Öœ Ë œd~½¸v�

—œ  ËUHð q|ôœ t� XÝ« Ábý t²š«œdÄ U¼œUN½ Y×Ð —œ vÝUÝ« gÝdÄ s|« tÐ t�UI� s|« —œ Æb½«œ¸v� VÝUM�

ÈU¼œUN?½ È«—«œ t� v|U¼—uA?� «dÇ Ë X
}Ç ÊU?Nł nK²?�� ÈU¼—u?A� —œ vÝU?}Ý Ë ÈœU?B²�« ÈU?¼œUN½

ÂU??−½« tÐ v½«bMÇ ‘ö?ð d?²??NÐ ÈU¼œU??N½ vM|e~|U??ł Ë U¼œU??N½ X}??H?}??� œu?³??NÐ XN??ł —œ ¨bM²??
¼ n}?F??{

ÂË«bð Ë Èd?}?Ö¸qJý ÈË— b?½«uð¸v� t?� v|U?N?A?�Ð “« vJ?| Ê«uMFÐ X�Ëœ gI½ U?²?Ý«— s|« —œ Æb?M½U?Ý—¸vL½

ÆXÝ« t²�dÖ —«d� vÝ—dÐ œ—u� ¨býUÐ t²ý«œ vNłuð qÐU� dŁ« b�¬—U� d}ž U| b�¬—U� ÈU¼œUN½
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vðËU?H?²?� s|ËUMŽ ÎU?C?FÐ ¨n?K²?�?�  U?F�UD� —œ s}?I?I?×?�

vðUŠöD�« Æb½«¸Áœd� »U?�²½« v|UMÐd|“ q�«uŽ s|« È«dÐ

XšU?Ýd|“ ¨vÝU??}?Ý Ë ÈœU?B?²?�« ÈU¼œU?N?½ ¨U¼œU?N½ ÊuÇ

—U�¸tÐ ÂuNH� s|« È«dÐ È—U²šUÝ ÈUN²ÝU}Ý U| Ë vŽUL²ł«

vNÐU??A?� r}¼U?H??� Áb½d?}?Öd?Ð—œ v~L¼ t?� b½u??ý¸v� ÁœdÐ

∫“« bMð—U??³?Ž ’u?B??š s|« —œ rN??� lÐUM� všdÐ ÆbM²??
¼

Acemoglu, Johnson, and Robinson (2001, 2004);

d???E??½ “« ÆHall and Jones (1999); Persson (2004)

ÈU¼—u??A??� —œ t½«d??Ý b??�¬—œ  ËU??Hð s?}??I??I??×??� všdÐ

vŽUL?²ł« ÈU?N²šU?Ýd|“  ËUHð “« výU½ ÎUðb?LŽ ¨nK²?��

e?½u?????ł Ë ‰U¼ (Hall and Jones, 1999) ÆX?Ý« l�«u?????ł

v|U?N²?ÝU?}Ý Ë U¼¸t|Ë— Ê«uMF?Ð «— vŽUL?²ł« ÈU?N?²šU?Ýd|“

b}?�uð Ë È—«cÖ¸t|U?�dÝ o|u?Að YŽUÐ t� bMM�¸v� n|d?Fð

Æb½uý¸v� lÐUM� ·«d×½« Ë ·dB� ÈUł tÐ

“« ÁœU???H???²???Ý« UÐ l�«u???ł  ôÚu???×ð Ë q?}K×?ð tÐ t???łuð

¨f�—U??� ¨r}?�—Ëœ —UŁ¬ UÐ r?¼œ“u½ Êd?� —œ ÈœU??N½ œdJ|Ë—

dE?½ “« Æb??ý “U???ž¬ Á“u???Š s?|« Ê«bML???A|b?½« d|U???Ý Ë dÐË

t� XÝ« vðU?�«b�« Ë —U²šU?Ý ÈUMF� tÐ œUN½ ¨vÝUMý¸tF?�Uł

ÈU¼“U?}½ “« p| d¼ ÈUM³� dÐ Ë Áœ—u?š p×� a|—U?ð —cÖ —œ

ÎU?²³?
½ ÈU?N?AI½ ÈËU?Š Ë œ—«œ vM}?F?� n|dF?ð Ë bŠ ÊU?
½«

”U????Ý«dÐ t????F???�U????ł —œ ¨sKÐË d?E½ “« ÆXÝ« h?�???A????�

býu?�¸v� Ë« Ë bM|¬¸v� œułË¸tÐ v|U¼œUN½ œ«d?�«  UłU}?²Š«

d?L?²??
?� bM|«d?� t??−?}?²½ v½u?M� ÈU¼œU?N½ t?� b?¼œ ÊU?A½ Uð

Ë Áb???�¬ œu??łË¸tÐ U???N½d???� ‰uÞ —œ t???� b½«¸v�u???Ý— Ë »«œ¬

Æb½«¸t²�U| q�UJð Z|—bð¸tÐ

¨U¼œU????N½ t?M}???�“ —œ Áb????ý ÂU???−?½«  U???F?�UD� V?Kž« —œ

œUM?²??Ý« (Douglass C. North, 1990) À—u½ n?|—U??F?ð¸tÐ

¨XÝ« Áœd?� U¼œU?N½ “« À—u½ t?� vH?|d?Fð dÐUMÐ ÆXÝ« Áb?ý

l{Ë d?A?Ð Ÿu½ œ«d?�« t?� b?M²?
¼ v|U?¼¸X|œËb?×?� U?¼œU?N½

r¼ U¼œUN½ s|« ÆbM¼œ qJý «— ÊUAKÐU?I²� jÐ«Ë— Uð bMM�¸v�

r¼ s}Mâ?L¼ Ë vL?Ý—d?}?ž r¼ Ë bM?ýUÐ vL?Ý— bM½«uð¸v�

Áb×Ú²?�  ôU|« vÝUÝ« Êu½U� q¦� b½u?ý oKš XÝ« sJL�

Ë t²?�dÖ qJý ÊU�“ —Ëd?� tÐ Ë v�«—¬ tÐ XÝ« sJL� r¼ Ë

U¼œU???N?½ l�«Ë—œ Æv�d???Ž ‚u???I???Š q¦???� b½u???ý ‰u???×???²???�

Ê¬ ÊË—œ U?N½U??
½« qÐU?I?²?� gM?� t?� bM²?
¼ v|U??NÐuÇ—UÇ

p| —œ È“U?Ð b??Ž«u???� tÐ Îö??�U???� U¼œU???N½ Æœd|c?Ä¸v� oI???×ð

Æb½—«œ X¼U³ý vL}ð v²ÐU�— ‘“—Ë

¨U¼œU??N½ Ë U?N?½U?�“U??Ý ÊU?}??� Êb?ý q|U??� e|U??Lð UÐ À—u½

t?}³?Að È“UÐ s}½«u?� tÐ «— U¼œU?N½ Ë Ê«d~|“UÐ tÐ «— U?N½U�“U?Ý

—U??}?
Ð Áb??ý tz«—« U¼œU??N½ “« t?� Èd?~|œ n|—U?F?ð ÆbM�¸v�

¨d~?|œ n|d???Fð p| d?ÐUMÐ ÆXÝ« À—u?½ n|d???Fð tÐ p?|œe½

Ë  «—ÚdI?� Ë s}½«u� d}E½ vL?Ý— bŽ«u� “« bMð—U³?Ž U¼œUN½

Ë Áb½“U?Ý t?� U¼—U?−M¼ Ë ·d??Ž d?}E½ vL?Ý—d?}?ž b?Ž«u?�

Æb½«¸tF�Uł p| —œ UN½U
½«  ö�UFð ÁbMM�¸q}N
ð

gI?½ tÐ t???łu?ð UÐ t????F???Ýuð ‰U????Š—œ ÈU¼—u????A???� —œ

v�uIŠ Ë vÝU}Ý ÈU¼œUN½ Ë  —b� ÈUN½u½U� ÁbMM�¸s}}Fð

—u?�c� ÈU¼œU?N½ Ë X�Ëœ gI½ vÝ—dÐ ¨t?FÝuð bM|«d?� —œ

v�uI?Š Ë vÝU}?Ý ÈU¼œUN½ «c� ÆbÝ—¸v?� dE½¸tÐ È—Ëd{

∫œuý¸v� n|dFð d|“ qJý tÐ e}½

¨v|«d??ł« ÂU?E½ q�U??ý Ê¬ ÊU??�—« Ë ©X�u?JŠ® X�Ëœ ‡

Æv�UE½ Ë v²}M�« ÈU¼œUN½ Ë v|UC� ¨È—«c~½u½U�

¨vÝU??Ý« Êu?½U??� q�U??ý v?L??Ý—  «—Úd??I??� Ë s?}½«u??� ‡

ÆÁd}ž Ë U¼¸t�U½ s}|¬ ¨tŽu{u� s}½«u�

«— ÈœUB?²�« ÈUN?²}�U?ÚF� »uÇ—UÇ v²�u?JŠ ÈU¼œUN½

»u??š ÈU¼œU??N½ ÆbM?|U?L?½¸v� œU??−|« —u??A??� p| qš«œ —œ

¨ÈœU??B?²??�« ÈU??N??²?}�U??ÚF??� t??� bMM�¸v� œU??−|« «— vD?}?×??�

Ë b|U??L½¸v� o?|u?A?ð «— t?F??Ýuð Ë b??ý— ¨È—«c??Ö¸t|U??�d??Ý

Æb½uý¸v� ÈœUB²�« œu�— tÐ d−M� ÎUŽu½ e}½ bÐ ÈU¼œUN½

X�Ëœ gI½ ©≤

q�U?Ž XÝ« sJL� Ë—¸s?}L¼ “« Ë XÝ« œU?N½ p| X�Ëœ

Ê«uð¸vL½ ¨r}½«b½ œUN½ «— X�Ëœ v²�Ë ÆbýUÐ tFÝuð l½U� U| Ë

tFÝuð l?½U� U| q�UŽ b½«uð¸v� X�Ëœ —U²?šUÝ t� œuÐ bI?²F�

ÆbýUÐ

Ê¬ “« ¨b|¬¸v?�—œ œU???N?½ p| »uÇ—U?Ç —œ X�Ëœ v²????�Ë

Ê¬ vHM?� ÈUMF???� —œ U| Ë X}K?�U??Ž ¨vÖb?MM� s}???}??F?ð l�uð

t?−?}²?½ s|« tÐ œuš  U?F�UD?� —œ ‰«œd}?� ÆœË—¸v� X}?F½U?�

ÂUE½ ‰u?×ð Ë d?}?}?Gð q?ÐU?I?� —œ vK�« X�ËU?I?� t?� b?}?Ý—

t???A|— vŽU???L??²???ł« ÈU¼œU??N?½ Ë U??N???ýd~½ “« vŽU???L??²???ł«

ÈUN¼UÖb|œ Ë b¼«u?ý rEŽ« g�Ð “« ÈË dE½¸tÐ Æœd}Ö¸v�

◊U?³M²?Ý« s}MÇ vÝU?Mý¸t?F�U?ł Ë v?ÝUMý¸ÊU?
½« ¨v�|—Uð

—U}F� Ë q�« vŽUL²ł« ÈU¼œUN½ ‰œUFð Ë  U³Ł t� œuý¸v�

t??F?Ýuð l�«u??ł Áó|uÐ Ë l�«u??ł t?L?¼ Ë b|¬¸v� »U?
??Š¸tÐ

gI½ e}½ À—u½ Æb½«¸ U?³ŁUÐ Îö�U� t?� b½—«œ v|U¼œUN½ t²?�U}½
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U?Ð b|U?Ð X�Ëœ Ë X?Ý« sJ?L?????�U?½ —«“UÐ œU?????B??????²?????�« o|d?Þ

ÈUN?²�d?ý œU−|« Ë v½«d?LŽ ÈU¼¸Õd?Þ —œ È—«cÖ¸t|U?�dÝ

ÆbA�Ð oI×ð Ë l|d
ð «— tFÝuð bM|«d� v²�Ëœ

jÝ«Ë« “« UN�«d³}�u¾½ ÁUÖb|œ t³Kž UÐ Á—Ëœ s|« ªÂËœ Á—Ëœ

Æb?}??Ý— ÊU|UÄ tÐ ±ππ∞ t¼œ d??š«Ë« —œ Ë “U?ž¬ ±π∑∞ t¼œ

b?M?|«d??????????� Ë p?Çu???????????� X?�Ëœ —U??????????F??????????ý Á—Ëœ s?|« —œ

q�U????Ž U???NMð t?½ X�Ëœ ÆXÝ« Õd?D� È“U???Ý¸v?�u???B???š

»u?
×?� e?}½ tF?Ýuð l½U?� s|d?²L?N?� tJKÐ X
?}½ tF?Ýuð

Ë s}?½«u???� Æb?¼bÐ —«“U?Ð tÐ «— œu????š ÈU???ł b?|UÐ Ë œu????ý¸v�

Ë XÝœ —«“UÐ œdJKL?Ž È«dÐ e}½ v²�Ëœ  —UE½ Ë  «—Úd?I�

d?}?}?Gð Ë U¼—«“UÐ È“U?Ýœ«“¬ bM?�“U?}½ t?F?Ýuð ÆXÝ« d?}?ÖUÄ

Á—Ëœ s|« —œ ÆXÝ« v�u?B?š g�?Ð tÐ X�Ëœ “« X}J�U?�

d?²½UÝ¬ t?FÝuð tÐ ‰u?B?Š ¨býUÐ d?²JÇu� X�Ëœ —b?� d¼

XNł —œ X
?�½ ÂUÖ «— X�Ëœ “« v|U¼— UN�«d³?}�u¾½ ÆXÝ«

ÈU¼b???�U??}Ä v?K�« d??B???I??� «— X?�Ëœ Ë t??²???
½«œ t??F???Ýuð

ÆbM½«œ¸v� vHM� ÈœUB²�«

d¦�« œd�—U� “« vN?łuð qÐU� g�Ð ÁUÖb|œ s|« tÇ dÖ«

v²FM�  ôÚu?×ð X
½«u²½ v�Ë œuÐ ±π∑∞ t¼œ —œ U?N²�Ëœ

 —U³?Ž¸tÐ Ë bM� t}?łuð «— U}?Ý¬ v�dý »uMł ÈU¼—u?A�

vÐuMł Ád� È«dÖ¸tF?Ýuð ÈUN²�Ëœ dŁR� ÈUN²�Ušœ d?²I}�œ

È—«c??Ö¸t?|U??�d??Ý »c???ł È«dÐ È“U??Ýd???²??
?Ð —œ Ê«u|Uð Ë

Ë vKKL?�«¸s}Ð t|U?�d?Ý U?Ð vKš«œ t|U?�d?Ý ÂU??žœ« Ë vł—U?š

r}E?Mð Ë ‰d??²?M� o|dÞ “« Êb???ý v²???FM� b½Ë— d?Ð  —UE½

ÆœuÐ Ã—Uš UN�«d³}�u¾½ ÈU¼¸q}K×ð “« ¨s}½«u�

ÈU¼—u??A???� o�u??�U½ »—U??−?ð dÐ t??}J?ð UÐ ªÂu??Ý Á—Ëœ

d~|œ ·dÞ “« Ë U?N²�Ëœ È“U?Ý¸pÇu� —œ s}ðô ÈUJ|d?�¬

“« U?}?Ý¬ v?�d?ý »uMł ÈU¼—u?A??� X}?I?�u?� t?Ð X|UMŽ UÐ

—UFý dÖ« Æœ—«œ t?�«œ« “uM¼ Ë Ábý “Už¬ ±ππ∞ t¼œ dš«Ë«

ÂËœ Á—Ëœ —U?F?ý Ë t?F?Ýuð —uðu?� Ê«uMFÐ X�Ëœ «— ‰Ë« Á—Ëœ

v½«dLJŠ b|UÐ «— ÂuÝ Á—Ëœ —U?Fý ¨r}½«bÐ pÇu� X�Ëœ «—

 —b??� ‰U??L??Ž« Ë v?A??�ÐdŁ« dÐ v?M²??³??� t??� r}?½«bÐ »u??š

dÐ jK
?� q?�U?Ž Ê«uMFÐ X�Ëœ tM}?NÐ ÈœU??B?²?�« Ë vÝU?}?Ý

ÆXÝ« ÈœU� Ë v½U
½« lÐUM�

t�Q?
??� q}K×ð —œ ÈœU?N½ œdJ?|Ë— vŽu½ Âu?Ý Á—Ëœ —œ

t?� È«¸t½u?Ö¸tÐ XÝ« Ábý –U?�ð« —«“UÐ Ë X�Ëœ È«dÐ t?F?Ýuð

ÈU¼¸v²ÝU� “« t� b½«¸vŽU?L²ł« ÈœUN½ Ëœ d¼ —«“UÐ Ë X�Ëœ

»u}ŽË h|UI½ l�— ËdÖ —œ tFÝuð Ë b½dÐ¸v� Z½— nK²��

ÎU?�Ëe� t½ U?Ú�«®  U?³ŁUÐ —U?²šU?Ý p| f}?ÝQð «— U¼œU?N½ Áb?L?Ž

Âb???Ž g¼U???� XN???ł —œ v½U???
?½« ÈU??N???A?M� È«dÐ ©«—U???�

ÈUMF?� tÐ t?łË¸ê?}¼ tÐ U¼œU?N½  U?³Ł U?Ú�« Æb½«œ¸v?� ÊUM}?LÞ«

Æb½«d}}Gð ‰UŠ—œ U¼œUN½ t� X
}½ s|« —UJ½«

t???� XÝ« s|« vF???�«Ë tK¾???
??� ¨Z?|U??²½ s?|« tÐ t??łu?ð UÐ

t½u~Ç d?}?I� ÈU?¼—uA?� U| Ë t?F?Ýuð ‰UŠ—œ ÈU?¼—uA?�

Ë bMÐU| v|U¼— Âuý ÎUCFÐ ÈU¼¸‰œUFð Èd
J| “« bM½«uð¸v�

ÈU¼œU?N½ s}Ð —œ t?â½¬ Æb?MÝdÐ t?F?Ýuð Ë b?ý— qŠ«d?� tÐ

VKł t?L¼ “« d?²?A?}Ð t?²?�U}?½ tF?Ýuð ÈU¼—u?A?� vÝU?}?Ý

(safe state) b???�¬—U???�U?½ X�Ëœ ÕöD?�« ¨bM�¸v?� t???łuð

s|« “« ÈË —u?EM?� ÆœdÐ¸v?� —U?????� tÐ ‰«œd?????}?????� t?????� XÝ«

È«dł« ÂbŽ ¨vŽUL²ł« rE½ œu³½ ∫“« œuÐ  —U³Ž ÕöD�«

—œ Ê«—u?�U?� jÝu?ð s}½«u?� X|U?Ž— Âb?Ž ¨s}½«u??� `}?×?�

q}?�œ tÐ Æq}???³???� s|« “« Èœ—«u???� Ë œU???
???� ¨ÕuD?Ý t???L¼

Ê«u?MF?Ð X�Ëœ È«d?Ð ÈœU??????N?½ œd?J|Ë— t??????� v?²??????Ú}??????L?¼«

q|U� t?F�Uł œU?N½ s|dð¸`|d� Ë s|d?²LN?� ¨s|dðbMLð—b�

«— ÈœU??N?½ œdJ|Ë— ¨(Eckstein, 1979) s}???²??
???�« ¨XÝ«

t?Ð d?????????�« s?|« Æb|U?????????L?½¸v?� v?ÐU?|“—« X?�Ëœ rK?Ž Ê«u?M?F?Ð

Ë Áœd??????� X|«d??????Ý r¼ v?ÝU?????}??????Ý ÂuK?Ž Ê«“«œdÄ¸t?|dE?½

t?F?�Uł ÈU?ł tÐ d?}?š« ÈU¼¸t¼œ —œ «— vÝU?}?Ý ÈU¼¸t|dE½

Æb½«¸Áœ«œ ‚uÝ ÊœuÐ —u×� X�Ëœ ÈuÝ tÐ ÊœuÐ —u×�

ÈœU?N½ bM½U?� «— X�Ëœ e?}½ vI}?³Dð ÈœU?N½ X�U?}¼— —œ

jI?????� t½ ¨b?½d????}?????Ö¸v� d?E½—œ œ—«œ v?�|—U?ð t????A?|— t????�

X�Ëœ qÐUI²� gM� ÆÈœd³¼«— ÈU¼b?Š«Ë “« È«¸tŽuL−�

jÐ«Ë— “« È«¸Áb?ý t?M|œU?N½ t??Žu?L?−??� tDÝ«Ë tÐ t?F??�U?ł Ë

q�U??Š e??}?½ ÈœU??B??²??�« ÈU¼b??�U??}?Ä Æœu??ý¸v� œËb??×??�

—œ vAM�«Ë ÎU?�d?� Ë XÝ« vÝU?}?Ý Ë vŽUL?²?ł« ÈU¼œU?N½

ÆX
}½ —«“UÐ jK
� j|«dý dÐ«dÐ

t?F??Ýuð Ë ‰u?×ð UÐ X�Ëœ ◊U??³ð—« Áu?×½ ’u??B?š—œ

œu?łË È“«œdÄ¸tÚ|dE½ tKŠd� t?Ý e?}½ v²FM� Ë ÈœU?B²?�«

Æœ—«œ

t?????³?Kž U?Ð Á—Ëœ s?|« ª©±πμ∞‡±π∂μ® X
?????�?½ Á—Ëœ

dÐ t??� v½«bM?L??A|b½«  U|dE½ t?Ð t??łuð Ë ÈeM}??� ÁU??Öb|œ

“Už¬ ÂËœ v½U?Nł @Mł “« fÄ ¨b½—«œ b}?�Qð —«“UÐ v|UÝ—U½

—u????×????� Á—Ëœ s?|« —œ Æb????}????Ý— ÊU?|UÄ t?Ð ±π∑∞ t¼œ —œ Ë

b½«uð¸v� X�Ëœ Ë Áb?ý vIKð p�U� Ë ¯—eÐ X�Ëœ ¨t?FÝuð

“« ÈœUB²�« tFÝuð tÐ vÐU}²Ýœ Æœuý —«“UÐ s}A½Uł b|UÐ Ë



±± ∂∂ μμ   ≤∂π  ‡ ≤∑∞ ÏÁ—ULý

b?}K� t?� XÝ« s|« Z|«— —ËUÐ ÆXÝ« X�Ëœ œU?N½ Ë —«“UÐ œU?N½

Áb?NŽ“« X�Ëœ t?� XÝ« vD|«d?ý Êœ—Ë¬ r¼«d?� —œ tF?Ýuð

“U?Ý¸tM}??�“ b½«u?²Ð Ë b|¬dÐ œu??š v²?}?L?�U?Š n?|UþË ÂU?−½«

Á—Ëœ —œ l�«Ë —œ Æb?ýUÐ Âœd� lH½ tÐ Ê¬ X|«b¼ Ë —«“UÐ b?ý—

s}?A?}Ä ÈU¼¸Á—Ëœ —œ «d|“ X?Ý« Áœd?� d?}?}?Gð tK¾?
?� Âu?Ý

Á—Ëœ s|« —œ Ë œuÐ ©p?Çu??� U| ¯—eÐ® X�Ëœ œU??F?Ð« tK¾??
??�

tKš«b??� X}??L?� tÐ «— œu??š ÈU??ł X�Ëœ X}?H??}??� tK¾?
??�

ÆXÝ« Áœ«œ X�Ëœ

vÝU?}Ý Ë ÈœU?B²?�« t�d?Ž —œ U¼œU?N½ œu³?NÐ Ë— s|« “«

È«dÐ Ë býUÐ »u?š v½«dLJŠ ‰U?LŽ« “UÝ¸tM?}�“ b½«uð¸v�

—U?}?
Ð UN?²�Ëœ gI½ t?F?�U?ł p| —œ U¼œU?N½ Õö?�« Ë d}?}?Gð

ÆXÝ« XÚ}L¼« ezUŠ

U¼œUN½ —œ  ËUHð q|ôœ ©≥

œdJKL??Ž—œ  ËU?Hð vK�« XK?Ž v|«d?ÖœU?N½ t??}?{d?�

l�«uł vÝU}Ý Ë ÈœUB²�« ÈU¼œUN½ —œ «— l�«uł ÈœUB²�«

s|« XÝ« sJL� U?−M|« —œ UÚ�« Æb|UL½¸v� u?−²
ł nK²?��

È«—«œ nK²??�??� ÈU¼—u??A?� «d?Ç t?� œu??ý ÕdD� ‰«u??Ý

q}�œ s|« tÐ d}I� ÈU¼—uA� dÖ« øbM²
¼  ËUH²� ÈU¼œUN½

ÈU¼œUN½ s|« «dÇ ¨b½—«œ ÈbÐ ÈœUB²�« ÈU¼œUN½ t� b½d}I�

tÐ aÝUÄ È«dÐ øb?M¼œ¸vL½ d?}?}?Gð Èd?²?NÐ ÈU?¼œU?N½ tÐ «— bÐ

d¼ t�«œ« —œ t�¸¨œ—«œ œułË Áb?LŽ ÁUÖb|œ —UNÇ gÝdÄ s|«

—«d???� vÝ—dÐ œ—u???� «e???−??� q?Jý tÐ œ—«u???� s|« “« Â«b???�

Æœd}Ö¸v�

“u	 vÝU}Ý È—u¾ð ‡ b�¬—U	 ÈU¼œUN½ ÁUÖb|œ ©n�«

»U?�?²½« «— ÈœU?B?²?�« ÈU¼œU?N½ l�«u?ł ÁU?Öb?|œ s|« o³ÞdÐ

ÆXÝ« b??�¬—U??� v?ŽU??L??²??ł« ÿU??×� “« t??� œd??� b?M¼«u??š

 Q??A?½ “u??� t??}???C??� “« ÁU??Öb?|œ s|« —œ t??²???H??N½ ‰ôb???²??Ý«

t??� v�U?~M¼ t??� bM?�¸v� Y×Ð ©±π∂∞® “u??� Æœd???}??Ö¸v�

d~|bJ| UÐ tM|e¼ ÊËbÐ bM½«u²Ð ÈœUB²�« nK²�� ÈUNA�Ð

v½“¸t?½UÇ U?Ð X
?½«uð bM?¼«u????š U????N?½¬ ¨bM?|U????L½ Ád?????�«c????�

t� È“—ËU?A� Æb½“UÝ v½Ë—œ «— Áu?I�UÐ vł—Uš ÈU¼b?�U}Ä

œuš vJ|œe½ —œ t½Uš—U?� p| jÝuð Ábý œU−|« vÖœu�¬ “«

v|U?N²?š«œdÄ vÖœu�¬ g¼U?� È«dÐ b½«uð¸v� ¨XÝ« Z½— —œ

d?Ö« ¨tÐU??A?� —uÞ¸tÐ Æb?ýUÐ t??²?ý«œ t½U?š—U??� VŠU?� tÐ «—

Áb½UÝ— Áb|U� ’Uš ÁËdÖ p| tÐ œułu� ÈœUB²�« ÈU¼œUN½

q}???L???×ð «— È«¸tM|e?¼ p| d~|œ v?¼Ëd??Ö tÐ t???� v�U???Š—œ

UÐ U?¼œU???N½ d????}???}???G?ð È«dÐ bM?½«uð¸v� ÁËd????Ö Ëœ s|« ¨b|U????L½

ÆbM|UL½ Ád�«c� d~|bJ|

Ë v½“¸t½UÇ UÐ t?F?�U?ł p| —œ œułu?� ÈU¼œU?N½ Ë— s|«“«

ÿU?×� “« Ë Áb?ý œU?−|« t?F?�U?ł Ê¬ l?HM|– ÈU?C?Ž« t?¦?ŠU?³?�

ÁU?Öb|œ s|« ‰UJý« ÆbM²?
¼ b?�¬—U?� U¼œUN?½ s|« vŽUL?²?ł«

ÈU?N?A?�?Ð t?� œu?ý¸vL½ s}?F?� X?�U?Š s|« —œ t?� XÝ« Ê¬

tÐ vÐU?}?²?Ýœ È«d?Ð vI?�«uð tÐ t½u~Ç t?F?�U??ł p| nK²?�?�

ÎU?C?FÐ Ë X�U| bM?¼«u?š XÝœ b?�¬—U?� ÈœU?B?²?�« ÈU¼œU?N½

È—U}?
Ð «d|“ ¨XÝ« —«uýœ —U?}
Ð ’uB?š s|« —œ o�«uð

ÈU??NÐU?�??²½« t?F??Ýuð È«dÐ VÝUM?� ÈœU?B??²?�« ÈU¼œU??N½ “«

s|« UÐ Æb?MýUÐ¸vL?½ Èœd??�  ö??�U??F??� Ë b?M²??
¼ v?F??L??ł

(Becker, dJÐ jÝuð ’u?B?š s?}?L¼ —œ v¦?×Ð ¨œu?łË

qJý s|« tÐ (Viliamson, 1989) Êu??
??�U???}K|Ë Ë 1960)

s}?Ð XÐU????�— ¨U¼¸vÝ«d????�u????�œ —œ q�«b???Š t????� b????ý tz«—«

tÐ d??−M� ÎôU??L??²?Š« œU??C??²?� l�U?M� UÐ nK²??�??� ÈU?N¼Ëd??Ö

b¼«u?š XÝ—œ vF?Lł ÈU?NÐU?�?²½« Ë b?�¬—U� ÈU?N?²?ÝU}?Ý

ÈœUB²�« ÈU¼œUN½ ¨vÝ«d?�u�œ p| —œ UN½¬ ÁUÖb|œ —œ Æbý

vÝU?}?Ý ÊU|U?�d?�—U?� «d|“ b?ýUÐ —«b|UÄ b½«uð¸vL½ «—U?�d?}?ž

Ë b½—«œ «— d²NÐ ÈœUB²�« œUN½ p| œUNMA}Ä È«dÐ Â“ô Áe}~½«

 «dE½ Ë U¼¸Áb|« b?½—œU?� d?²?NÐ ÈU¼œU?N½ ÈU|«e?� Êœd?L?ý UÐ

ÆbM|UL½ dð¸»«cł ÊUÖbM¼œ¸È√— È«dÐ «— œuš

—U?²šU?Ý tÐ b?�¬—U?� ÈU¼œUN½ X�U?}¼— ¨ —u?� d¼ —œ

 —u�¸tÐ —uA� p| —œ œułu?�  —b� U| vÝU}Ý ÈU¼œUN½

È“u?� oDM� t?� t|dE½ s?|« ÆbM�¸v� œ—u?šdÐ XÚ}?L¼« r�

œdÐ—U?� e}½ vÝU?}Ý vÖb½“ —œ ¨ÈœU?B?²�« YŠU?³� bM½U?L¼

(Ac- uKÖuL?Ý¬ tÐ “u� vÝU}?Ý È—u¾ð Ê«uMŽ X×ð ¨œ—«œ

ÆœœdÖ¸v�dÐ emoglo, 2003)

XL????Ý tÐ U???N?¼Ëd???Ö Ë œ«d????�« t???� gM?}Ð s|« t?Ç d???Ö«

»«c?ł ¨bM?²?
¼ ‘öð —œ b??�¬—U?� ÈœU?B??²?�« ÈU¼b??�U?}Ä

È«dÐ vÐd−ð Ë vJ|—u?¾ð ÈUN?²|œËb×� U?Ú�«bÝ—¸v� dE½¸tÐ

t?� t½u~½UL¼ tJM|« ‰Ë« Æœ—«œ œu?łË “u� vÝU?}Ý È—u?¾ð

Èd
J| XÝU}Ý —œ ¨XÝ« Ábý Y×Ð uKÖuLÝ¬ tK}ÝË tÐ

(Commitment problem) b??????N??????Fð v?ÝU??????Ý«  ö?JA??????�

È—u??¾ð œu???ý¸v� YŽUÐ t???� œ—«œ œu??łË ©vÖœd??á???Ýd??Ý®

È—u?¾ð tJM?|« ÂËœ Æb?ýUÐ œdÐ—U?� qÐU?� d?}??ž “u?� vÝU?}?Ý

ÈU¼œU?N½ d?}ŁQð Uð bM�¸vL½ pL?� vK}?š «— U?� “u� vÝU?}?Ý
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„—œ ÈœU??B?²??�« ÈU¼b??�U?}?Ä —œ «— ©vÝU?}??Ý U|® ÈœU??B?²??�«

 —u???�¸tÐ ÈœU???B???²??�« ÈU?¼œU??N?½ X�U???}¼— s|« —œ Ær}?M�

ÈU¼œUN½ s|d²NÐ l�«uł v�ULð Ë b½uý¸v� »U�²½« b�¬—U�

ÈU¼—U??²??šU??Ý Ë U?¼“U??}½ tÐ t??łuð UÐ «— s?JL??� ÈœU??B??²??�«

¨“u???� vÝU???}??Ý È—u???¾ð U?Ð Ë— s|« “« Æb½—«œ U???N½¬ vÝU???Ý«

—œ U??NðËU???Hð vK�« q}?�œ bM½«uð¸v?L½ ÈœU??B??²??�« ÈU?¼œU??N½

ÆbMýUÐ b�¬—œ

s|« rN� È«dÐ »uÇ—UÇ p| bM�“U}½ U� t�öš —uÞ tÐ

—UÖ“UÝ qJý tÐ h�?A� l�«uł «dÇ t� r}²?
¼ Ÿu{u�

s|d?²?NÐ vŽU??L?²?ł« dE½ tDI½ “« t?� ÈœU?B??²?�« ÈU¼œU?N½ UÐ

bM�“U?}½ U?� Æb?MÐU|¸v� ÊU|UÄ X
?}½ U?N?½¬ t?�ö?Ž œ—u?� tM|e?Ö

Ær}²
¼ “u� vÝU}Ý È—u¾ðeł tÐ vÐuÇ—UÇ

p|˛u�uzb|« X�U}¼— ©»

s}?Ð ÈœU??B???²??�« ÈU¼œU???N½ t???� XÝ« Ê¬ ÂËœ X�U???}¼—

vJ|˛u?�uzb|« ÈU???NðËU??H?ð q}�œ tÐ n?K²??�???� ÈU¼—u???A??�

ÁU??Öb|œ Ë ÁU??Öb|œ s|« s}?Ð X¼U?³??ý q}?�œ tÐ Æb½—«œ  ËU??Hð

Ê«uMŽ X?×ð «— X�U??}¼— s?|« ©≤∞∞≥® uKÖu??L??Ý¬ ¨v?K³??�

s|« ÈUM³?� dÐ Æb?�U?½¸v� Áb?ý q|b?Fð “u?� vÝU?}?Ý È—u?¾ð

UÐ nK²�� ÈœUB²�« ÈU¼œUN½ XÝ« sJL� l�«uł X�U}¼—

t?� bMM� »U?�²½« q?}�œ s|« tÐ «—  ËUH?²?� —U?}
Ð ÈU¼b?�U?}Ä

t?F??�U?ł È«dÐ e?}?Ç tÇ tJM|« œ—u?� —œ ÊU??A½«d?³¼— U?| U?N½¬

s|« ÈU?M³???� d?Ð ÆbMýU?Ð t???²???ý«œ o?�«uð Âb???Ž X?Ý« »u???š

ÈU¼œU??N½ ’u??B??š—œ v�U??� ÊUM}??LÞ« Âb??Ž p| ¨ÁU??Öb|œ

Ê«d~|“UÐ œu?ý¸v� YŽUÐ t?� œ—«œ œułË XÝ—œ ÈœU?B²?�«

È«dÐ e?????}Ç t?Ç tJM?|« œ—u????� —œ X}?½¸‘u????š v?ÝU????}????Ý

ÆbMýUÐ t²ý«œ ·ö²š« d~|bJ| UÐ XÝ« »uš ÊUA�œd�

Ë UN²?ÝU}Ý Èd}Ö¸qJý —œ Õu{Ë tÐ b|U?IŽ —œ  ËUHð

 ËU?Hð Ê«uð¸v� U|¬ œu?łË s|« UÐ ¨bM�¸v� È“UÐ gI½ U¼œU?N½

—œ v|«d?Ö«Ë U| v|UÄË—«  «d?LF?²?
?� s}Ð ÈœUN?½ tF?Ýuð —œ

«— vÐuMł Ë v�ULý Ád?� s}Ð UN²ÝU}Ý Ë ÈœU?B²�« ÈU¼œUN½

t½uL½ Ê«uMFÐ øœd?� d}
Hð b|U?IŽ —œ  ËUHð t−}?²½ —œ jI�

vÐuMł Ád?� Ê«d³¼— d|U?Ý Ë „—UÄ ¨È— t� ÁœuÐ t½u?Ö¸s|« U|¬

‚u???I??Š —œ —U???³???ł« Ë È—«œ¸t|U??�d???Ý ÈU¼œU???N½ Èdðd?Ð tÐ

q|«¸r}?� t� v�UŠ—œ ¨b½«¸t?²ý«œ œU?I²?Ž« v�uBš X}?J�U�

œUI²?Ž« v�ULý Ád� —œ X
?}½uL� ÈUC?Ž« d|UÝ Ë @½uÝ

d?²?NÐ —uA?� È«dÐ v²?
?}½u?L?� ÈUN?²?ÝU?}?Ý t� b½«¸t?²?ý«œ

s|« ÎUM?¾?L?D� vÐuMł Ád??� Ë v�U??L??ý Ád??� œ—u??� —œ øXÝ«

b½«u?²Ð b|U?I?Ž—œ  ËUH?ð dÖ« U?Ú²?Š U?Ú�« Æœ—«œ œu?łË ‰UL?²?Š«

“« bFÐ ÈU?N½U�“ q|«Ë« —œ «— ÈœU?B²�« ÈU¼œU?N½ —œ v|«dÖ«Ë

œuÐ h�A?� ±π∏∞ t¼œ —œ ¨b¼œ `}{uð Ád?� Ëœ v|«bł

»«u?ł ‰U?L?ý —œ v²?
}½u?L?� ÈœU?B?²?�« ÈU?N?²ÝU?}?Ý t?�

UN²ÝU}?Ý s|« ÂË«bð È«dÐ Ê«d³¼— t²Ýu}Ä ‘öð Æb¼œ¸vL½

œu?ý t?}?łuð qJý s|« tÐ b½«uð¸v� U?NMð ¨—Ë“ “« ÁœU?H?²?Ý« UÐ

vB?�??ý l�UM� V
??� ‰U?³½œ tÐ U¼—u??A?� s|« Ê«d??³¼— t?�

Æb½«¸Áœu?Ð XÚ}???F???L???ł “« È«¸Áb???L???Ž g�?Ð tM|e?¼ UÐ œu???š

Ë X
?}½uL?� »eŠ ¨v�U?Lý Ád?� Ê«d³¼— œU|“ ‰U?L²?Š«¸tÐ

¨b½«¸Áb?}?A??�Ð ÂË«bð «— r²?
?}?Ý s|« t??� È—«œ« ÊU?Öb|e?ÖdÐ

r²?
}?Ý s|« “« «— Èd?²A?}Ð vÝU}?Ý Ë ÈœU?B²?�« ÈU¼¸Áœ“UÐ

—uÞ¸tÐ U?N½¬ tJM|« u�Ë ¨b½dÐ¸v� U¼¸tM|e?Ö d|UÝ UÐ t?
|UI?�—œ

«— bM�¸v� œ—«Ë Âœd?� dÐ r²?
?}?Ý s|« t?� v|U¼¸tM|e¼ q�U?�

ÆbM|UL½ „—œ

 ËUH?²�  «d?LF²?
� U| Ë U¼—uA?� d|UÝ ’u?Bš—œ

vðËU??H??²?� Îö??�U??� ÈU¼œU??N½ È«—«œ t??� vÐd?ž ÈU?¼—u?A??�

Æœ«œ ÂU−½« «— vNÐUA� t
|UI� Ê«uð¸v� e}½ bM²
¼

v²??�U???}¼— tÐ g|«d??Ö œu???ý¸v� YŽUÐ  UE?Šö??� s|«

vÝU?}?Ý Ë ÈœUB?²?�« ÈU¼b?Š«Ë —U?²?�— tÐ t� r?}ýUÐ t?²?ý«œ

b?}?�Qð Ê¬ Z|U??²½ “« v¼U?Ö¬ UÐ Ë v|ö?I?Ž  —u??�¸tÐ Èb?}K�

Ær}|U?L½ ÁbM
?Ð b|U?IŽ —œ U?N?ðËUH?ð tÐ ÎU?�d?� tJM|« t½ ¨b|U?L½

U??N|˛u�uzb|« Ë b|U??I??Ž —œ U?NðËU??Hð t??� œd?� —UJ?½« Ê«uð¸vL½

œU??I?²??Ž« s|« dÐ U??Ú�« ¨XÝ« vÝU??Ý« gI½ p?| È«—«œ ÎUðb?L??Ž

’u???B???š—œ g�Ð¸X|U???{— È—u???¾ð p| t???� r}???²???
???}½

ÆX�U| È˛u�uzb|« —œ  ËUHð —œ Ê«u²Ð «— ÈœUN½ ÈUNðËUHð

©vŽd�® vML{ ÈU¼œUN½ X�U}¼— ©Ã

‰ôb?²?Ý« tÐ `|d� —u?Þ tÐ b�¬—U?� ÈU¼œU?N½ X�U?}¼—

œU?N½ Â«b� œu?ý s}}?Fð tJM|« È«dÐ ∫XÝ« vM²?³� ÈœU?B²?�«

vŽU?L??²?ł« l�UM� Ë U?¼¸tM|e¼ ¨œu?ý jK?
?� b|UÐ ÈœU?B??²?�«

Áœ«œ Ê“Ë d~|bJ| q?ÐU?I?� —œ nK²?�?� ÈœU?B??²?�« ÈU¼œU?N½

œ«d??�« t??� b|¬¸v� œu??łË¸t?Ð q}�œ s|« tÐ v?|«—U??�Æb½u??ý¸v�

bM¼«u?š t³ÝU?×� vŽU?L²?ł« Áb|U� Ë tM|e¼ ÈUM?³� dÐ ÎU²?|UN½

—«d???� »U???�??²?½« œ—u??� U?¼œU??N?½ Èd??
?J| Ë— s|« “« Ë œd???�

Æb½d}Ö¸v�

Ê«bMLA½«œ “« všdÐ ÊU?}� —œ t� d~|œ  ËUH?²� ÁUÖb|œ
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ÊU½«œœU?B?²�« všd?Ð UÚ²?Š Ë ÊU?ÝUMý¸t?F�U?ł ¨vÝU?}?Ý ÂuKŽ

U?NÐU�?²½« È«dÐ v½«bMÇ XÚ}L¼« t?� XÝ« Ê¬ ¨XÝ« Âu?Ýd�

Ê«uMŽ¸tÐ vÝU?}?Ý Ë ÈœUB?²?�« “« rŽ« U¼œUN½ t?Ð Ë ÁbA½ qzU?�

U| vŽU?L²?ł«  ôUF?H½« Ë qF� d?|UÝ vML?{ U| vŽd� Z|U?²½

Àœ«u??Š d~|œ  —U??³??Ž¸tÐ Æœu??ý t??łuð v?�|—Uð Àœ«u??Š

Ë bM²?
¼ U¼œU?N½ ÁbMM� s}?}?Fð ”U
?Š lÞU?I?� —œ v�|—Uð

ÂË«bð Áb????L???Ž Z|U???²?½ UÐ v½ôu?Þ v½U???�“ È«d?Ð U¼œU???N?½ s|«

ÆbMÐU|¸v�

Y×?Ð U????N?|—u????¾ð s?|« “« t½u?????L½ p| X?L????
?????� s|« —œ

t??� XÝ« vÝU??}??Ý ÈU¼œU??N½ È—u??¾ð œ—u??� s|« Æœu??ý¸v�

Ê«uM?Ž X×ð g¦???×Ð —œ (Moore, 1966) —u???� tK}???ÝË¸tÐ

ÕdÞ vÝ«d??�u?�œ Ë È—uðU??²J|œ vŽU??L?²??ł« ÁU~²??Ý«u?š

Æbý

vÝU}?Ý tFÝuð  ËUH²?� ÈU¼d}
� Uð œd?� ‘öð —u�

’Uš —uÞ¸tÐ Æb¼œ `}{uð «— t}?ÝË— Ë ÊUL�¬ ¨U}½U²|dÐ —œ

b?ý Z²M?� vÝ«d?�u?�œ tÐ U?}½U??²|dÐ «dÇ t?� œd?� o?}?I?×ð Ë«

»ö?I½« p| t?}??ÝË— Ë r
?}?ýU?� r}K
ð ÊU??L�¬ t?� v�U?Š—œ

È“U??Ý¸È—U??−?ð Ê«e??}??� tÐ —u??� ÆX?ý«œ «— v²??
??}?½u??L??�

t?�u?Š —œ Ê¬ V�UF?²?� —U?� ÈËd}?½  UÞU³ð—« Ë È“—ËU?A?�

 UI?³Þ ·ö²z« XÚ}¼U� Ë È“«Ë˛—uÐ  —b?� Ê«e}� ¨U¼d?Ný

œuý¸v� d¼Uþ v²�Ë vÝ«d�u?�œ Ë« È—u¾ð —œ Æœd� b}�Qð

vÝU}?Ý ÿU×� “« Ë  —b?�dÄ È—U−ð jÝu²?� tI?³Þ p| t�

tÐ È“—ËU??A???� t??� v½U??�“ Ë b???ýUÐ t??²??ý«œ œu???łË vŽb??�

qJý tÐ —U?� ÈËd?}½  UÞU?³ð—« t?� œu?ý È—U?−ð È«¸Á“«b½«

r
?}ýU?� Æb?ýUÐ t²?ý«b½ œu?łË U¼d?Ný t?�u?Š —œ v�«œu¾?�

ÁœuÐ n}?F{ jÝu²?�  UI?³Þ t� b|¬¸v� œu?łË¸tÐ v�U~M¼

p| ÎU?²|UN½ Æb½u?ý œ—«Ë s}�“ ÊU?J�U� UÐ vÝU?}Ý ·ö?²z« tÐ Ë

jÝu?²?�  U??I?³Þ t?� XÝ« v�U?~M¼ v²?
?}½u??L?� »ö?I½«

býUÐ Áb?�U}½—œ È—U−ð qJý tÐ È“—ËU?A� ¨t²?ý«b½ œułË

»u�d?Ý v�«œu¾� s}½«u?� o|dÞ “« v|U²ÝË— —U?� ÈËd}½ Ë

Áu}ý Ë  UI³Þ ·ö²z« —u� È—u¾ð —œ Ë—¸s|« “«ÆbýUÐ Ábý

ÈU¼œU??N½ tÇ t?� bM?�¸v� s}?}??Fð È“—ËU?A??� v¼b½U??�“U?Ý

È“—ËUA?� v¼b½U�“UÝ U?Ú�« ÆX�U| bM¼«uš —uNþ vÝU?}Ý

XÝ« ÁbA?½ »U�²½« vÝU?}Ý ÈU¼œU?N½ ÈË— ‘dŁ« ·b¼ UÐ

tÇ d?Ö« ÆbM²??
¼ v�U?Hð« t?−?}?²½ p| U?¼œU?N½ s|« Ë— s|« “« Ë

œu³½ ÈœU?B²�« t?FÝuð tÐ ◊uÐd� `|d?� —uÞ tÐ —u� Y×Ð

l�«u??ł t??� X?Ý« Ê¬ ÈË q}K×ð s?ýË— ÈU¼¸X�ôœ “« U??Ú�«

»ö??I½« XL??Ý tÐ «— Èd?}??
??� t?� v�U?~M¼ XÝ« sJL??�

«— b?ý— U| b�¬—œ t?� v|U¼œU?N½ UÐ bMM�¸v� vÞ v²?
?}½uL?�

ÆbMÝdÐ ÂU−½«dÝ tÐ bMMJ½ d¦�«bŠ

XÚ}?L¼« ezU?Š U?N½¬ È—U?Öb½U?� Ë v�|—Uð l|U?�Ë tÇ d?Ö«

t?� XÝ« rN� —b?I½¬ U¼œU?N½ »U?�²½« t?³Mł l�«Ë —œ U?Ú�« XÝ«

tÐ q?|U???Lð U?¼œU???N½ d????Ö« U???Ú²????Š Æœd???� —UJ?½« «d½¬ Ê«uð¸v?L½

tÐ ¨XÝ« »U�²½« p| e}½ UN½¬ ÂË«bð ¨bMýUÐ t²ý«œ È—UÖb½U�

¨b½d?}~Ð U¼œU?N½ d?}}?Gð tÐ r}?L?Bð s}K�U?Ž dÖ« t?� UMF?� s|«

’u?Bš—œ vL?N� ÈU?N�U¦?� ÆXÝ« d|cÄ¸ÊUJ�« d?}}?Gð s|«

ÈU¼¸r²??
??}??Ý ÎU?ÝU??Ý« t??� œ—«œ œu??łË v|U¼—u??A??� a|—Uð

“« b???FÐ s?Ä«˛ bM½U???L?¼® b½«¸Áœd???� ÷u???Ž «— œu???š v?½u½U???�

Ë t?L|d??� @Mł “« b?FÐ t?}?ÝË— ¨v?−?}?� œb?−?� —«d??I?²?Ý«

‰U?¦?� Æ©Èœö?}?� ±π≤∞ t¼œ —œ ‰U?L?� vH?DB?� UÐ t?}?�dð

Èe??�d??� Èe|—¸t??�U½dÐ ’u??B??š—œ XÝ« s?JL??� d~|œ

d}
?� s|« U¼—uA� “« È—U}?
Ð ‰UŠd¼ tÐ ÆbýUÐ ÈœU?B²�«

s|« všd?Ð œU??B??²??�« v¼b½U??�“U??Ý —œ U?| Áœd??� »U??�??²½« «—

Ád?� ÊuÇ v|U¼—u?A?� t?� v?�U?Š—œ Áœd?� „dð «— r²?
?}?Ý

Ÿu{u?� U−M|« —œ Æb½«¸Áœd� kH?Š «d½¬ “uM¼ UÐu�Ë v�U?Lý

j|«dý všdÐ —œ XÝ« sJL� U¼œU?N½ tÇ dÖ« t� XÝ« s|«

gÝdÄ s|« Âœd� È«¸tDI?½ —œ UÚ�« ¨bMýUÐ a|—Uð vŽd� b?�U}Ä

«— UN½¬ t?� œ—«œ v|U¼œUN½ t?F�Uł «dÇ t?� bMM�¸v� ÕdD� «—

ÆbMM�¸v� tłuð e}½ U¼¸tM|eÖ d|UÝ tÐ Ë XÝ« t²ý«œ q³� “«

vŽUL²ł« œUCð X�U}¼— ©œ

vÝU??}?Ý Ë ÈœU??B??²?�« ÈU?¼œU?N½ ¨X?�U?}¼— s?|« oÐUD�

È«dÐ Ë b½u??ý¸vL?½ »U??�?²?½« t??F?�U??ł q?� jÝuð Á—«u??L¼

tK}?ÝuÐ tJ?KÐ ¨bM²?
?}½ r¼ t?F?�U?ł q� t?Ð Êb½U?Ý— XF?HM�

XÝœ —œ ÊU??�“ Ê¬ —œ «— vÝU??}??Ý  —b???� t??� v|U??N¼Ëd??Ö

d|U??Ý UÐ œU??Cð t??−??}??²½ —œ b?|U??ý® œu??ý¸v� »U??�??²½« b½—«œ

»U??�?²?½« «— ÈœU?B??²??�« ÈU¼œU??N½ U?N?¼Ëd?Ö s|« Æ©U??N¼Ëd??Ö

Ë b|U?L½ d?¦?�«b?Š «— ÊU?ý¸vB?�?ý l�UM� t?� œd?� bM¼«u?š

t� v|UN½¬ UÐ XÝ« sJL?� ¨Ábý »U�²½« ÈœUB?²�« ÈU¼œUN½

o³DM?� bM�¸v� d??¦?�«b??Š «— q� b??�¬—œ U|  ËdŁ ¨U¼œ«“U??�

X}J�U� ‚uIŠ t� ÈœUB²�« ÈU¼œUN½ ‰U¦� Ê«uMFÐ ÆbMýU³½

«d???ł« ¨v²�Ëœ ‰«u???�«  —U???ž Êœd???� œËb???×??� o?|dÞ “« «—

t???� v|«Ëd?½U???�d???� t???�ö???Ž œ—u????� XÝ« sJ?L???� bMM?�¸v�

b¼œ ’U?B²?š« œuš tÐ ÁbM|¬ —œ «— v|U?N}|«—«œ b¼«u?š¸v�
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ÊœuÐ b�¬—U?� sJL� b?�U}Ä p| XÝ« sJL?� tÚ²³�« Æb?M²
¼

s|dð¸qL?²?×?� tJM|« U| Ë X
?}½ b?�U}Ä U?NMð U?Ú�« b?ýUÐ U¼œU?N½

ÆbýUÐ¸vL½ e}½ b�U}Ä

b�¬—U�U½ ÈU¼œUN½ ÂË«bð q|ôœ ©¥

Â«Ëœ b?????�¬—U????�U?½ ÈU¼œU?????N½ «d?Ç t????� v?K|ôœ “« v?J|

t?F�U?ł p| —œ v�œUFð ÈU¼œU?N½ XÝ« sJL?� U| Ë b½—Ë¬¸v�

(commitment problem) b????N???Fð  ö?JA????� tÐ ¨bM?ýUÐ

Ÿu??{u???� s|« d??²??A???}Ð `|d??A?ð È«dÐ Æœu??ý¸v� ◊u?Ðd??�

qJý tÐ b½«u?ð¸v� t?F?�U?ł t?� b?|d?}?Ö dE½—œ «— v²?}??F?�u?�

t??� b??}M� ÷d??� Æœu??ý Á—«œ« vÝ«d??�u?�œ U?| È—uðU??²J|œ

b¼œ¸v� ‰u� U?Ú�« bM�¸vL½ Èd}Ö¸Á—UM� gð—b?� “« —uðU²J|œ

œ«d?�« Ë—¸s|« “« Æb?|U?L½ X}??F?³ð vÝ«d??�u?�œ b?Ž«u??� “« t?�

ÈUN|—«c?Ö¸t|U�d?Ý vÝ«d�u�œ XÚ}?F�u� bM½U?L¼ bM½«uð¸v�

—U?³?²?Ž« È«—«œ ÎU?�«e�« ‰u?� s|« U?Ú�« ÆbM½U?Ý— ÂU?−½« tÐ «— œu?š

È—uðU²J|œ qJý tÐ v?ÝU}Ý r²
?}Ý t� v½U?�“ Uð ÆX
}½

«— —uðU????²J?|œ tJM?|« È«dÐ d?ðôUÐ  —b????� p| ¨b½U????LÐ v?�UÐ

e?}Ç p| Æœ—«b½ œu?łË býUÐ —«œU?�Ë g�u?� tÐ bM� —u?³−?�

«dł« b½«u²Ð v¦�UŁ h�ý tK}ÝË tÐ t� œ«œ—«d� p| UÐ ‰œUF�

—UB×½« È«—«œ —uðU²J|œ ¨t²ýcÖ s|« “« Æœ—«b½ œułË œuý

—œ v|U??N?½ —Ë«œ Ë—¸s|« “« Ë XÝ« v�UE?½ Ë vÝU??}??Ý  —b??�

—«œ«Ë È«dÐ Èd~|œ  —b?� ê}¼ ÆXÝ« l?�UM� œU?Cð ÂU~M¼

œu??łË g|U?¼¸Áb??ŽË tÐ Êœd??� U??�Ë È«dÐ —uðU??²?J|œ Êœd??�

 öJA?� e?}½ q³?� X?�U?Š fJŽ qŠ¸Á«— œ—u?� —œ Æœ—«b½

‰U?I??²½« UÐ —uðU??²J|œ Ê¬ tK}??ÝË tÐ t?� œ—«œ œu??łË vNÐU??A?�

È—«b???I??� q?ÐU??I???� —œ vÝ«d???�u??�œ X?L??Ý t?Ð t½U??³?KÞË«œ

ÈU???N½U|“ È«dÐ g?½«d??³???ł —uEM� t?Ð ÁbM|¬ —œ U???N??²???š«œdÄ

t� v|UN½¬ ÆbM�¸v� XI�«u� ÁbM|¬ —œ gð«“U}²�« Ë Èb�¬—œ

e}½ bMM�¸v� V
� œuÝ vÝ«d?�u�œ XLÝ tÐ ‰UI²½« s|« “«

t??� v�U~M¼ U??Ú�« ¨bM²??
¼ v?|U¼¸Áb?ŽË s?}MÇ Êœ«œ ‰U??³½œ tÐ

¨XÝ« t???²???H???Ö „dð «— œu???š vÝU???}???Ý  —b??� —u?ðU??²?J|œ

È«dÐ Uð bMýUÐ o�«u?� Ê«b½ËdNý t?� œ—«b½ œułË vM}?LCð

vðU?}�U� ÈU?N²?š«œdÄ oÐU?Ý —uðU²J|œ t?Ð v|UN?²š«œdÄ ÂU?−½«

oÐU??Ý —uðU?²J?|œ p| tÐ Ê«d?³??ł ÈU¼¸Áb??ŽË ÆbMýUÐ t??²?ý«œ

ÆbMýUÐ¸vL½ —U³²Ž« È«—«œ ’Uš —uÞ¸tÐ

ê}¼ ÆXÝ« ©vÖœdáÝdÝ® bNFð Y×Ð ¨qJA� ”UÝ«

b?N?Fð «— Èd~|œ l�UM� Ê«d?³?ł bM½«uð¸vL½ s}?�dÞ “« Â«b?�

ÈU¼¸X½«— «Ëd½U�d?� s|« ¨X}J�U� ‚u?IŠ œU−|« U?Ð ÆbMýU³½

X?Ý« sJ?L??????� Ë— s|« “« Ë Áœ«œ g?¼U??????� «— œu??????š ÁbM?|¬

ÁbMM� «dł« ÈU?¼œUN½ eł tÐ «— Èd~|œ ÈœU?B²?�« ÈU¼œUN½

ÈU¼œU???N½ Ë— s|« “« Æb¼œ `?}??łdð v�u???B??š X}J?�U??�

«— p}??� q� Á“«b½« t?� bM?²?
?}½ v?|U?N½¬ v�œU??Fð ÈœU?B??²?�«

ÈU?N¼Ëd?Ö p}?� rN?Ý t?� b½«¸v|U?N½¬ tJK?Ð bMM�¸v� ¯—eÐ

ÆbMM�¸v� œU|“ «—  —b�dÄ

XÝ« v|U¼¸X}?F?{Ë q�Uý vŽU?L?²ł« œU?Cð X�U?}¼—

—œ «b??²Ð« —œ XÝ« s?JL??� ÈœU??B??²??�« ÈU¼œU??N½ Ê¬ —œ t??�

j}?×?� v²??�Ë U?Ú�« bMýUÐ b?�¬—U?� j|«d??ý “« È«¸t?Žu?L?−?�

Æb??�U?−½«¸vL?½ ‰uÞ tÐ œU|“ U??N½¬ Èb?�¬—U??� ¨œu?ý ÷u??Ž

(Acemoglu, Aghion Ê«d~|œ Ë uKÖu?L?Ý¬ ‰U¦?� Ê«uMFÐ

Ÿ«u?½« tÇ d???????Ö« t??????� b?½œ«œ ÊU??????A?½ and Ziliboti 2001)

t� v?|U¼—uA� È«d?Ð XÝ« sJL� U?N½U�“U?Ý “« vB�?A�

sJL� UÚ�« býUÐ b}H� bMýUÐ —Ëœ vJ|˛u�uMJð ÈU¼“d� “«

U??N½U??�“U?Ý s|« Èb??FÐ d??}??}?G?ð vŽU??L?²??ł« ÿU??×� “« XÝ«

ÆbýUÐ b�¬—U�

ÈU¼œU?N½ ¨b?�¬—U?� ÈU¼œUN?½ X�U}?¼— ·öšdÐ Îö?�U?�

vŽU?L²?ł« œU?Cð X�U?}¼— —œ «— vÝUÝ« gI?½ p| vÝU}?Ý

—u???Nþ ÈœU???B????²???�« ÈU¼œU???N½ t?Ç tJM|« Æb?MM�¸v?� È“UÐ

 —b???� È«—«œ v
???� tÇ t??� œ—«œ Ê¬ t?Ð v~²???
Ð bÐU?|¸v�

ÈœU?B?²?�« ÈU¼œUN?½ Êœd� n�u?²?� U| œU?−|« È«dÐ vÝU?}?Ý

p| È«—«œ vÝU??}?Ý ÈU¼œU??N½ t?� U??−½¬ “« ÆXÝ« nK²??�?�

—U???L????ý¸tÐ v?ð—b???� s}?MÇ h}????B???�?ð —œ vÝU???Ý« g?I½

vŽUL?²ł« œU?Cð È—u¾ð “« p|œe½ g�Ð p| U?N½¬ ¨bM|¬¸v�

ÆbM|¬¸v� —ULý¸tÐ ÈœUB²�« ÈU¼œUN½ œ—u� —œ

X�U??}¼— “« vŽU??L??²?ł« œU??Cð X�U??}¼— e|U??Lð q�U??Ž

sJL??� v?ŽU??L??²??ł« œU??Cð t??� XÝ« Ê¬ —œ vJ|˛u?�uzb|«

tÐ t??� œu?ý ÈœU??B??²?�« ÈU¼œU??N½ »U??�??²½« tÐ d??−M� XÝ«

s}K�UŽ v�ULð t?� v�U~M¼ UÚ²Š œœdÖ d?−M� vÖb½U�¸VIŽ

 —u??� —U?� s|« t??� bMýU?Ð „d?²??A?� X?šUMý s|« È«—«œ

bM�¸v� e|U?L?²?� vML?{ X?�U}?¼— “« «d½¬ t?â½¬ Æœd|cÄ¸v�

tÐ d?−M� t?� ÈœU?N½ ÈUN?ÐU�?²½« bM�¸v� b?}?�Qð t?� XÝ« Ê¬

t½ bM²?
¼ t½U¼U?Ö¬ v|U?NÐU?�?²½« ¨œu?ý¸v� v~²?�U?}½ t?F?Ýuð

e|U?Lð t?³Mł ÆbMýUÐ v�|—Uð Àœ«u?Š všdÐ t?−?}?²½ tJM|«

b�¬—U?� ÈU¼œUN½ X�U}¼— “« vŽU?L²ł« œU?Cð X�U}¼— s}Ð

b�¬—U?� Á—«uL¼ U¼œU?N½ t� bM�¸vL½ ÷d?� t� XÝ« Ê¬ —œ
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—œ t??� v|U¼—U??� tÐ X?Ýœ  bMM� b??N??Fð bM½«u?ð¸vL½ U| Áœd??�

«d?Ç tJ?½¬ q}?�œÆb?M½e?½ b??????ýUÐ U??????N?½¬ v?ð¬ l�U?M� X?N??????ł

Áb?ý ÕdD� b|b?ý qJý tÐ UN�U?¦?� s|« —œ bN?Fð  öJA?�

Ær|—«œ —U???�Ëd???Ý v?ÝU???}???Ý  —b???� UÐ t???� X?Ý« Ê¬ XÝ«

vÝU}?Ý  —b� “« vðËU?H²� ÈU?¼¸l|“uð UÐ nK²�?� ÈU¼œUN½

b½«u?²Ð Ë b¼«u�Ð t?� v½Ëd?}Ð ‰œUŽ ·dÞ p| Ë ÁœuÐ Á«d?L¼

Æœ—«b½ œułË bM� «dł« «—  UI�«uð

ÈœU??B??²???�« ÈU¼œU??N½ ÂË«bð È«d?Ð d~|œ j³ðd???� XKŽ

 —b� kHŠ È«dÐ vÝU}Ý ÊUÖb|eÖdÐ XÝ«uš ¨b�¬—U�U½

¨U¼b???�¬—œ Q??AM� v?ÝU??}??Ý  —b???� ÆXÝ« ÊU??ý¸vÝU???}??Ý

 —b?� t?â½UMÇ ÆXÝ« ÊU?Öb?|e?ÖdÐ tÐ  «“U?}?²?�«Ë U¼¸X½«—

—œ ÆX�U| b?¼«u?š g?¼U?� e??}½ U??N??²½«— ¨œu??ý r� vÝU??}??Ý

ÈœU?B²?�« d?}}?Gð t½u?Öd¼ b|UÐ vÝU?}Ý ÊU?Öb|e?ÖdÐ t?−}?²½

bM½UL¼ Ê¬ ÈœUB²�« ÈU¼b?�U}Ä UÐ ◊U³ð—« —œ UNMð t½ «— ÁÚuI�UÐ

ÈË— tJKÐ ¨b??�¬—œ l|“uð Ë ÈœU?B?²??�« b?ý— ÈË— gð«dŁ«

ÆbM?¼œ —«d??� vÐU?|“—« œ—u??� e???}½ Ê¬ vÝU???}??Ý ÈU?¼b??�U???}Ä

«— ÊUÖb|e?ÖdÐ vÝU}Ý  —b?� t� ÈœUB²?�« d}}?Gð t½uÖd¼

UN½¬ ÈœU?B²�« ÈU?N²½«— ÎôUL²?Š« ¨b¼œ —«d� g|UÝd?� œ—u�

vÝU}?Ý Áb½“UÐ b|bNð Æb?¼œ¸v� g¼U�  b�bM?KÐ —œ e}½ «—

Î«œb−� ¨bM�¸v?� XF½UL� d²NÐ ÈU¼œU?N½ ‘d|cÄ “« t� ÊœuÐ

 «d?}?}?Gð “« t� v?½U
?� d?Ö« ÆXÝ« b?N?Fð qJA?� “« výU½

Ê«ËUð ÁbŽË b?M½«u²Ð b½«¸Áœ—Ë¬ XÝbÐ vÝU?}Ý  —b?� ÈœUN½

¨bM¼bÐ b?½«¸Áœ«œ XÝœ “« «—  —b?� t?� v½U??
?� tÐ ©Ê«d??³?ł®

ÈU¼œU??N½ È«d?Ð Á«— Êœd??� œËb??
??� È«dÐ È«¸Áe??}~?½« ÁU~½¬

Æœ—«b½ œułË d²NÐ

vÝUÝ« ÷d?� “« U¼œUN½ v|«—U� Âb?Ž È«dÐ d~|œ XKŽ

t?�¸Ê¬ dÐ vM³?� ¨œd}?Ö¸v�  Q?A½ vŽU?L?²ł« œU?Cð X�U?}¼—
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