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 رانیا یاقتصاد کلان بر درآمذ بخش کشاورز یهاریاثر متغ
 یصابون یمحمود صبوح، ماشاا... سالارپور، *هادی ربیعی

 15/01/91 تبضيد پصيطـ:       01/09/90 تبضيد زضيبفت:
 

 چکیذه
گذصاضان ترطيجذب    گذصاضی ي مساذهذٍ ؾیبؾذت   َبی ؾیبؾتاقتهبزی ثسين اؾتفبزٌ اظ اثعاضامطيظٌ تهًض 

َذب ي افذعايف   َذبی وبقذی اظ ؾیبؾذت   ضؾس، لصا آوچٍ اَمیت زاضز کبَف َعيىٍغیطممکه ثٍ وظط می

ي  یطیکذبضگ ٍياثؿذتٍ اؾذت ي ثذ    یَب زض اقتهبز زاذهذ ثرف گطيثب ز یثرف کكبيضظکبضايی آوُبؾت. 

 یَذب ثرذف  تیذ زيلتمذطزان ثذٍ عذطخ مرتهذ  ثذط فؼبل      یاظ ؾً یکلان اقتهبز یَببؾتیؾ یاخطا

َذبی اقتهذبز   مست تغییط زض متغیطزض ايه تحریق اثطات کًتبٌ ي ثهىس. گصاضزیاثط م یگًوبگًن اقتهبز

کلان قبمل قیمت محهًلات کكبيضظی، وطخ ثُطٌ، وطخ اضظ، حدم پًل، تًلیس وبذبلم زاذهی ي يبضاوٍ 

کكبيضظی ايطان زض يک چبضچًة َمگطايی مًضز ثطضؾی قطاض گطفذت. ثذسيه مىظذًض،     ثط زضآمس ثرف

کبض گطفتٍ قس. وتبيح ثطآيضز الگً وكذبن  ٍث 1355-1387َبی ؾبلاوٍ مسل َمگطايی يًَبوؿًن ثب زازٌ

َبی اقتهبز کلان مىترت ي زضآمس ثرف کكبيضظی يخذًز  مست ثیه متغیطزاز کٍ ضاثغٍ تؼبزلی ثهىس

ٍ  ي ثهىسثُطٌ ي وطخ اضظ زض کًتبٌ زاضز. وطخ  مثجذت ثذب زضآمذس ثرذف      ضاثغذٍ مىفذی ي   تطتیذت مذست، ثذ

قیمت محهًلات کكذبيضظی ي حدذم    ػ تئًضی قبثل اوتظبض اؾت. َمچىیهکٍ اظ لحب کكبيضظی زاضز

ثرف کكبيضظی زاضوذس. ػذلايٌ   مست اثط مثجت ثط زضآمس مست اثط مىفی، امب زض کًتبٌورسيىگی زض ثهىس

زاضی ثط زضآمس کكذبيضظان  ی ثٍ ايه ثرف اثط مؼىیاػغبيَبی مغبلؼٍ ثیبن کطز کٍ يبضاوٍ فتٍيب ثط ايه

 .وساقتٍ اؾت
 

JEL : C22E23Q11بندی طبقه

 

 .يًَبوؿًن زضآمس ثرف کكبيضظی ، َمگطايیمحهًل، وطخ اضظ، وطخ ثُطٌ،  متیق :كليذي َايٌياش

 

                                                 
 .ظاثلکكبيضظی زاوكگبٌ  اقتهبزي زاوكیبض اؾتبزيبض ، اضقسزاوكدًی کبضقىبؾی تطتیت ثٍ -1

 h.rabiei63@gmail.com: مربلٍ ی مؿئًلوًيؿىسٌ *
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 پیشگفتار
ضا  یاقتهذبز ی َذب ٍيوظط ٍياؾت کٍ پب یاقتهبز یَببضیمؼ ،یي ػىبنط اقتهبز َبطیمتغ تیکم امطيظٌ

 یاقتهذبز  ي ػىبنذط  َذب طیذ متغ تیي اؾبؼ کم ٍي، پبیکه یبضیاظ وظط مؼ یزَس. زضآمس مهیم لیتكک

ٍ  یَط خبمؼٍ ثٍ کمذک اضظـ زضآمذس مهذ    یي حدم اقتهبز عانیاؾت ي مؼمًلا  م   یبثيذ اضظ آن خبمؼذ

ی آن خبمؼذٍ ثؿذتگ   یزضآمس مهذ  یطیگَط خبمؼٍ ثٍ اوساظٌ یاقتهبز یَبتیفؼبل ٍدیوت طايظ .قًزیم

ٍ  یَبمدسز اضظـ کبلا یمحبؾجٍ کٍ اظ یمطؾًم محبؾجٍ زضآمس مه یَباظ ضيـ یکي. زاضز  یاياؾذغ

 ضيـ اضظـ افعيزٌ اؾت. قيعط اظی زضآمس مه یکىس، محبؾجٍیم یطیخهًگ یزض اضظـ زضآمس مه

 َذب کبلا يیاضظـ وُب ،ضيـ ايل .کىىسیم یطیگضا ثٍ زي ضيـ محبؾجٍ ي اوساظٌيب زضآمس افعيزٌ  اضظـ

ٍ  سيذ آیزؾذت مذ  مرته  ثٍ یَبافعيزٌ ثىگبٌ یَبقسٌ اؾت کٍ اظ مدمًع اضظـ سیذسمبت تًل ي  ي ثذ

 ـ مذت یق ،قذًز. ضيـ زيم یاودذبم مذ   سیمؼطيف اؾت ي زض مطاحل مرته  تًل عیو سیتًل ضيـ  فذطي

ٍ  مهطف ثذٍ ذذبوًاض   یاؾت کٍ ثطا سکىىسٌیتًل هيقسٌ تًؾظ آذط سیسمبت تًلي ذ َبکبلا  َذب فطيذتذ

 مؼطيف اؾت. عیمربضج و بيَب ىٍيقًز ي ثٍ ضيـ َعیم

ثرذف   زض قذسٌ  سیذ فذطيـ محهذًلات تًل   اضظـاظ تفبضذل   یثرف کكذبيضظ  (افعيزٌ اضظـزضآمس)

ي َمکذبضان،   اکجذطی )آيذس زؾذت مذی  ٍث محهًلات هيا سیکبض ضفتٍ زض تًلػًامل ثٍ اضظـي  یکكبيضظ

1382.) 

اؾت.  یکكبيضظ ثرف زضآمسمؤثط ثط  یطَبیمتغ يیمؿئهٍ، قىبؾب هيتطثب تًخٍ ثٍ مًضًع مربلٍ، مُم

 طانيذ زض ا زضآمذس ثرذف کكذبيضظی   کًتبٌ ثط ضيوذس   یثحث لاظم اؾت تب مطيض هيياضز قسن ثٍ ا یثطا

 .  میزاقتٍ ثبق

تحًلات اقتهبزی ي ؾیبؾی ظيبزی ضا پكت ؾذط گصاقذتٍ    ،مًضز ثطضؾی یکكًض ايطان زض عًل زيضٌ

 وظذط  اظ ذذًز  ضقذس  عجیؼذی  ضيوس ثٍ ي قسٌ ياقغ اؾت، يلی ايه ثرف کمتط تحت تبثیط ايه تحًلات

 یَم وتًاوؿتٍ اؾت ثرف کكذبيضظ  یي زاذه یذبضخ اقتهبزی َبیوًؾبن ي زازٌ ازامٍ افعيزٌ اضظـ

 1350 یزيضٌ یعذ  یثرف کكبيضظ زضآمسضيوس ضقس ، ثبضٌ هيقطاض زَس. زض ا طیچكمگ طیضا تحت تأث

زض  چىذس ؾذبل   یثرف ثٍ اؾذتثىب  هيضقس اضظـ افعيزٌ ا وطخ اؾت. تیياقؼ هيا سيمؤ( 1)قکل86تب 

ٍ  1356ثذًزن وذطخ ضقذس زض ؾذبل      یمىفي  ٌ اؾتثًز َب مثجت ي قبثل ملاحظٍؾبل ییٍثر  لیذ زلثذ

اظ آن ثذًزٌ اؾذت.    یي مؿذبلل وبقذ   یهیخىگ تحم ػهت ثٍ 1367ي زض ؾبل  یتحًلات اورلاة اؾلام

 تیذ اَم بضیمًضًع ثؿذ  هيزاقتٍ اؾت. ا یثبثجبت وؿجتب  ضيوس ضقس زضاظمست یثرف کكبيضظ ه،يثىبثطا

 .زَسمی وكبنضا  طانياقتهبز ا زضی ممتبظ ثرف کكبيضظ گبٌيزاضز ي خب

کكبيضظی ي اقتهبز خُذبوی  اقتهبز کلان کكبيضظی، قبمل اضتجبط ثیه اقتهبز ػمًمی زاذهی ي ثرف 

زَس کٍ عًض ياضح وكبن میٍثبقس. ايه تؼطي  اقتهبز کلان کكبيضظی ثي ثرف کكبيضظی زاذهی می
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   کذبضگیطی ي اخذطای   ٍَذب زض اقتهذبز زاذهذی زض اضتجذبط اؾذت ي ثذ      ثرف کكبيضظی ثذب زيگذط ثرذف   

َذبی گًوذبگًن   َبی کلان اقتهبزی اظ ؾًی زيلتمطزان ثٍ عطخ مرتهذ  ثذط فؼبلیذت ثرذف    ؾیبؾت

 (.2003)لتؿًالً ي کیطؾته،گصاضزاقتهبزی اثط می

َبی تدبضی وٍ تىُب ثط زضآمس ياقؼذی کكذبيضظان ي   َبی پًلی، مبلی ي وطخ اضظ َمبوىس ؾیبؾتؾیبؾت

َذبی  گصاضز، ثهکذٍ َمچىذیه ثذط تدذبضت ثذیه ثرذف      َبی اقتهبز اثط میضياثظ مطثًط ثٍ ؾبيط ثرف

ذهذی ثذطای   َذبی اقتهذبز کذلان زا   تطيه متغیطثبقس. مُمگصاض میثیطکكبيضظی ویع تبکكبيضظی ي غیط

وطخ تًضم، وطخ ياقؼذی ضقذس تًلیذس وبذذبلم مهذی، وذطخ ثُذطٌ ي وذطخ اضظ          ثرف کكبيضظی ػجبضت اظ

 ً         َذبی اقتهذبز کذلان اثذطات مؿذتریم ي      . تغییذط زض متغیذط  ثبقذس مذی  (2003ي کیطؾذته،    )لتؿذًال

غییذطات  (. اثذطات مؿذتریم اظ عطيذق ت   2009زاضز)قبيه ي َمکذبضن، مؿتریم ثط ثرف کكبيضظی غیط

  )مثذل وذطخ ثُذطٌ(    َذبی مبلی قًوس. اظ ؾمت ػطضذٍ، تغییذط زض ثذبظاض   ؾمت ػطضٍ ي تربضب حبنل می

َذبی مذبلی،   تغییط زض ثبظاض زَس. ثسيه نًضت کٍَبی محهًلات کكبيضظی ضا تحت تأثیط قطاض میثبظاض

ٍ   اضَبی کكبيضظی ضا زچبض زگطگًوی میَب، ثبظاظ عطيق تغییط َعيىٍ َذب ثذط   کىس. ظيذطا تغییذط زض َعيىذ

ٍ    ضی ي ضيؿک وطخ ثُطٌ مًثط اؾت. ثٍگصاتهمیمبت ؾطمبيٍ  یػىًان مثبل، کذبَف وذطخ ثُذطٌ، َعيىذ

صض، َذبی ػمهیذبتی مثذل کذًز، ثذ     )َعيىٍَبی تًلیسی کًتبٌ مستاؾترطاو پًل کكبيضظ خُت َعيىٍ

)مثل ظمیه، تدُیعات، مبقیه آلات ي فُطؾت مستگصاضی ثهىسَبی ؾطمبيٍمربضج زام ي ... ( ي َعيىٍ

مىتظذطٌ  زَس. لصا يک اثط مثجت ثط زضآمس کكذبيضظ زاضز. زض مربثذل، وًؾذبوبت غیذط    زاضايی( کبَف می

تًاوس يک مىجغ ضيؿک ػمهیبتی ثطای کكبيضظان ي تدبض ثرف کكذبيضظی محؿذًة   َبی ثُطٌ میوطخ

 گطزز.  

َبی اقتهبز کلان ػمًمب  اظ اثطات آوُب ثط ضيی وطخ اضظ ي قیمت اوطغی ايدبز تریم متغیطمؿتبثیطات غیط

َبی اقتهبز، ثٍ ػىًان مثبل، کبَف وؿذجی وذطخ ثُذطٌ زاذذل کكذًض زض      گطزوس. ثب تًخٍ ثٍ تئًضیمی

قًز تب تربضب ي اضظـ پًل مهی کبَف پیسا کىذس. ثذط   مربيؿٍ ثب وطخ ثُطٌ زض کكًض ذبضخی ؾجت می

َذبی خذبيگعيه   کىذس کذٍ زض زاضايذی   گصاض ذبضخی تمبيل پیسا مذی اثط کبَف اضظـ پًل مهی ؾطمبيٍ

گصاضی ومبيس. کبَف اضظـ پًل، محهذًلات کكذبيضظی کكذًض ضا زض َذط زي ثذبظاض زاذهذی ي       ؾطمبيٍ

َذبی نذبزضات   )افعايف( قیمذت ا کبَف اضظـ پًل مهی مىدذط ثذٍ افذت   کىس. ظيطذبضخی ضقبثتی می

 (.  2009)ثیک ي کً، ومبيسقًز ي ثسيه يؾیهٍ زض ثُجًز زضآمس کكبيضظ مؿبػست می)ياضزات( می

َبی مبلی ثیه المهل مذًضز اؾذتفبزٌ   مکبوی زض ثبظاض یوطخ اضظ متغیطی اؾت کٍ ػمًمب   خُت محبؾجٍ

گصاضی ومًز. َبی اضظ ثط ثرف کكبيضظی ضا پبيٍ( تحریق ضيی اثطات وطخ1976)گیطز. اؼ چًقطاض می

َبی اضظ، ػًامذل ثؿذیبض مُمذی زض تؼیذیه قیمذت      ( زضيبفتىس کٍ وطخ1998لاچبل ي يمک) ىیه،َمچ

 ثبقىس.َبی تدبضی میَب ي خطيبنکبلا
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  گذصاضان ترطيجذب   گذصاضی ي مساذهذٍ ؾیبؾذت   َبی ؾیبؾتامطيظٌ تهًض اقتهبزی ثسين اؾتفبزٌ اظ اثعاض

َذب ي افذعايف   َذبی وبقذی اظ ؾیبؾذت   ىٍضؾس. لصا آوچٍ اَمیت زاضز کبَف َعيممکه ثٍ وظط میغیط

اوذس تذب   َبی گصقتٍ وًيؿىسگبن ظيذبزی تذلاـ کذطزٌ   (. زض عًل ز1384ٍَظازٌ،)ثیککبضايی آوُبؾت

َذبی  َبی ثُطٌ ي الگًَبی اضظ، وطخَبی اقتهبز کلان، مثل وطخػًامل انهی اضتجبط کكبيضظی ي متغیط

ثبقىس، مًضز ثطضؾی قذطاض زَىذس   کلان مغطح میاقتهبز  -ػىًان پیًوس کكبيضظیضقس زضآمسی کٍ ثٍ

: 1990: ثطازقً ي ايضزن، 1987: ثؿهط ي ثبثًلا، 1984ي 1981: چمجطظ، 1974)ثطای مثبل، اؼ چًح، 

(. ييػگذی کهذی ايذه مغبلؼذبت ضا تمطکذع انذهی ضيی اثذط        2008ي  2007: ثیک ي کً، 2002ايضزن، 

 تًان زاوؿت.    آمطيکب میَبی اقتهبز کلان ثط قیمت ي تدبضت کكبيضظی متغیط

َذبی  ( آظمًن ػهیت گطودط خُت تؼییه اثطات وطخ اضظ ثذط نذبزضات ي قیمذت   1990)ثطازقً ي ايضزن

ٍ ٍلىس ثکكبيضظی ویًظ  یکبض ثطزوس. وتبيح مغبلؼٍ وكبن زاز کٍ وطخ اضظ ػهت نبزضات ثًزٌ ي يک ضاثغذ

ثبقذس. امذب   ي قیمذت زي ؾذًيٍ مذی   ػهیت ثذیه وذطخ اضظ    یيک ؾًيٍ ثطقطاض اؾت، زض حبلی کٍ ضاثغٍ

َذبی اقتهذبز کذلان ي تذطاظ تدذبضی ثرذف       ای کٍ يخًز زاضز ايه اؾت کٍ ضياثظ ثذیه متغیذط  مؿئهٍ

ٌ   "ای تحت ػىذًان ( زض مغبلؼ2000ٍ)ضا زض وظط وگطفتىس. کبثیب ي گیل کكبيضظی مذست ي  اثذطات کًتذب

َذبی  طضؾی تبثیطات ثؼضذی متغیذط  ثٍ ث "َبی اقتهبز کلان ثط ثرف کكبيضظی اؾپبویبمست متغیطثهىس

اقتهبز کلان َمچًن وطخ مًثط ياقؼی اضظ، وطخ ثُطٌ، تًلیس وبذبلم زاذهی ياقؼی ي حدم پًل ياقؼذی  

َب ي نبزضات کكبيضظی پطزاذتىس. آوُب وكبن زازوس کٍ زض ثطضؾذی ثهىذس مذست زضآمذس     ثط ضيی قیمت

اوذس.  َبی اقتهبز کلان اثط وساقتٍمتغیطزاضی ثط عًض مؼىیَبی کكبيضظی ثٍپًلی ذىثی اؾت ي متغیط

زض  1951 -2001ظمذبوی   یثیه حدم پًل، تًلیس ي قیمذت ثذطای زيضٌ   ی( ضاثغ2004ٍ)ضامبچبوسضان

َبی الگً ضا ثٍ اثجبت ضؾبوس. پبيساض ثیه متغیط یمًضز ثطضؾی قطاض زاز ي يخًز يک ضاثغٍضا کكًض َىس 

مست زض کًتبٌ قًز ي لصامست میَب زض کًتبٌیط قیمتيی وتیدٍ گطفت کٍ تغییط حدم پًل ثبػث تغی

 َب وگطزوس.  مست ثبػث وًؾبن قسيس قیمتَب ثبيس ثب احتیبط اتربش قًوس تب زض ثهىسؾیبؾت

( ثٍ ثطضؾی اثطات وطخ اضظ، زضآمس ي ػطضٍ پذًل ثذط تذطاظ    2009)( ي ثیک ي َمکبضان2007ثیک ي کً)

ٍ   لات متحذذسٌ ثذذب  تدذذبضی ثرذذف کكذذبيضظی ايذذب    ی اؾذذتفبزٌ اظ مذذسل ذًزضگطؾذذیًن ثذذب يقفذذ

پطزاذتىس. وتبيح حبنل وكبن زاز کٍ وطخ اضظ يک ػبمل کهیسی زض ضفتبض کًتذبٌ ي   1(ARDL)تًظيؼی

( اثط ػًامل اقتهبز کذلان ثذط ثرذف    2008)ثیُبيس ي َمکبضان مست تطاظ تدبضی کكبيضظی اؾت.ثهىس

(VAR)ثذطزاضی  گیطی اظ ضيـ مذسل ذًزضگطؾذیًن  کكبيضظی َىس ضا ثب ثُطٌ
مذًضز اضظيذبثی قذطاض     2

َذبی اقتهذبز کذلان ي    ػىًان متغیذط وطخ ثُطٌ ي وطخ اضظ ياقؼی ضا ثٍ زازوس. کؿطی مبلی، ازياض تدبضی،

                                                 
1 - Auto-Regressive Distributed Lag 

2 - Vector Auto Regressive  
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َذبی کكذبيضظی   ػىًان متغیطثرف کكبيضظی ضا ثٍ GDPگصاضی ثرف کكبيضظی، نبزضات ي ؾطمبيٍ

ی کذٍ زض اثذط پطزاذذت يبضاوذٍ ثذٍ ثرذف       َذبی مذبل  َبی آوُب، کؿذطی زض وظط گطفتىس. ثط اؾبؼ يبفتٍ

َبی پطزاذتی کكبيضظی ضخ زازٌ مىدط ثٍ افعايف تًلیس يب نبزضات زض ايه ثرف وگطزيسٌ ي لصا يبضاوٍ

 ثبقس.  مست ذیهی کبضا ومیزض ثهىس

َبی اقتهبز کلان ثذط  ( ثط اؾبؼ ػریسٌ ذًزقبن ايلیه کؿبوی َؿتىس کٍ اثط متغیط2009)ثیک ي کً

تبثیط  یخُت مغبلؼٍ ARDLضع آمطيکب ضا مًضز مغبلؼٍ قطاض زازوس، آوُب اظ ضَیبفت زضآمس ذبلم معا

    َذبی َذبی وذطخ اضظ، وذطخ ثُذطٌ ي قیمذت محهذًلات کكذبيضظی عذی ؾذبل         مست متغیطي ثهىس کًتبٌ

   اؾتفبزٌ ومًزوس. وتبيح وكذبن زاز کذٍ وذطخ اضظ يذک ورذف حیذبتی زض تؼیذیه ضفتذبض          1989 -2008

مست زاضز. َمچىیه، قیمت محهذًلات ي وذطخ   ظان زاقتٍ، امب تبثیط کمتطی زض کًتبٌمست کكبيضثهىس

مذست،  ی کًتبٌ ي ثهىسکىىسگبن مُم زضآمس ثرف کكبيضظی ايبلات متحسٌ، زض َط زي زيضٌثُطٌ تؼییه

َذبی کذلان ثذیف اظ    اؼ چً، مجىی ثط ايىکٍ احتمذبلا  ؾیبؾذت   یبيح ايه مغبلؼٍ فطضیٍثبقىس. وتمی

 (.2009)ضيؾًن، زَسگصاضز، مًضز تأيیس قطاض میَبی کكبيضظی ثط ظاضػیه اثط ثؾیبؾت

َذبی  َبی ػمسٌ اقتهبزی ثرف کكذبيضظی ي ؾیبؾذت  میبن متغیط ی( ضاثغ1379ٍ)مرسؾی ي يعزاوی

ثطضؾذی کطزوذس ي وتیدذٍ     1350- 1376ظمذبوی   یثطای زيضٌ VARپًلی ي مبلی ثب اؾتفبزٌ اظ مسل 

َبی پًلی ي مبلی زيلت ثط اضظـ افعيزٌ، قیمت ي نذبزضات ثرذف کكذبيضظی    گطفتىس کٍ اثط ؾیبؾت

گصاضی زض ثرذف مىفذی اؾذت. َمچىذیه، زض کًتذبٌ مذست اثذط        مثجت ي اثط مطثًط ثط میعان ؾطمبيٍ

    مذست  َذبی مذبلی اؾذت يلذی زض زضاظ    َذبی پذًلی ثذط ثرذف کكذبيضظی ثیكذتط اظ ؾیبؾذت       ؾیبؾت

 یَذب بؾذت ی( اثذط ؾ 1380)بنیذ محطاثکىىذس.  ی پًلی ػمل میَبتط اظ ؾیبؾتَبی مبلی مًثطؾیبؾت

حدذم   طیذ متغاثذط   ق،یذ تحر هيذ مًضز مغبلؼذٍ قذطاض زاز. زض ا  ضا  یثط ضقس ثرف کكبيضظ یي مبل یپًل

ثذط اضظـ   یمذبل  بؾذت یػىذًان اثذعاض ؾ  ي حدم مربضج زيلت ثٍ یپًل بؾتیػىًان اثعاض ؾثٍ یىگيورس

 ی. خُذت ثطضؾذ  کذطز  یطیذ گمست اوذساظٌ زض کًتبٌ ي ثهىس یزض ثرف کكبيضظ یگصاضٍيافعيزٌ ي ؾطمب

کذبض  ٍثذ  1(VECM)یثطزاض یذغب حیتهح عمیي مکبو ARDL یمست ي ثهىسمست الگًضياثظ کًتبٌ

مست ثط اضظـ افعيزٌ ثرف مست ي ثهىسزض کًتبٌ یمبل یَببؾتیحبنل وكبن زاز کٍ ؾ حي. وتبگطفت

 طیکبض تذبث  یطيیي و یگصاضٍيؾطمب ،َمچىیهزاضز.  یاثط ذىث یگصاضٍيثط ؾطمب امب اثط مثجت یکكبيضظ

   ثرف زاضز. هيثط اضظـ افعيزٌ ا یمثجت

َذبی پذًلی ي مذبلی زض ضقذس ثرذف کكذبيضظی       ( ثٍ ثطضؾی تذبثیط ؾیبؾذت  1383مدتُس ي قطيفی)

ٌ  َبی مبلی اوجؿبعی)اورجبضذی( َط پطزاذتىس. وتبيح وكبن زاز کٍ اخطای ؾیبؾت مذست  چىذس زض کًتذب

)مىفی( ثذط ضقذس ايذه ثرذف     ت تذبثیط مثجذت  مذس تبثیطی زض ضقس ثرف کكبيضظی وساضز يلی زض زضاظ
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مست تبثیطی زض ضقس ثرذف  )اورجبضی( زض کًتبٌَبی پًلی اوجؿبعیذًاَس زاقت. َمچىیه، ؾیبؾت

پطيذعن ي تطکمذبوی    قذًز. )افعايف( ضقذس آن مذی  مذست ثبػذث کذبَف   يلی زض ثهىذس  ،کكبيضظی وساضز

َذبی  َبی پًلی ي وذطخ اضظ ثذط تغییذطات زض قیمذت    اثطات ؾیبؾت "ی ذًز ثب ػىًانلٍزض مرب (1384)

ؾپؽ مسل اوتربثی  زازوس؛مًضز ثطضؾی قطاض  يیؿتبيَب اظ لحبػ ااثتسا، ييػگی زازٌ "وؿجی کكبيضظی

ٌ  ضياثظ ثهىس يؿٍ. وتبيح حبنل اظ مربوسترمیه ظز ARDLثب اؾتفبزٌ اظ ضيـ ضا  مذست  مذست ي کًتذب

مست زض کًتبٌ ي ؾیت مىفیبمست حؿَب وؿجت ثٍ تغییط حدم پًل زض ثهىسزاز کٍ ؾغح قیمتوكبن 

َب وؿذجت ثذٍ تغییذط زض قیمذت کذل      حؿبؾیت ؾغح قیمت بلتز ي زض َط زي حضحؿبؾیت مثجت زا

ٍ ( 1386)ؾبؾًلی ي نذبلح  .اؾتَب ثیكتط اظ ؾبيط متغیط مذست  زضاظمىظذًض ثطضؾذی تذأثیط کًتذبٌ ي     ثذ

ي اظ  1356-1383َذبی  َبی ؾبلمبلی ثط اضظـ افعيزٌ ثرف کكبيضظی، اظ زازٌ ی يَبی پًلؾیبؾت

 1(ECM)یح ذغذب  حي الگًی ته ARDLفطم تبثغ لگبضيتمی ي ضَیبفت تحهیل َمدؼی مًؾًم ثٍ 

ثرذف کكذبيضظی    یَبی زيلت ثط اضظـ افعيزٌکٍ َعيىٍ زازتحریق وكبن  َبیيبفتٍ .کطزوساؾتفبزٌ 

ٍ  یتأثیط مثجت زاضز ي ثب افعايف يک زضنس  5ثرذف کكذبيضظی    یَذبی زيلذت، اضظـ افذعيزٌ   َعيىذ

َبی پًلی زاضای اثط مىفی ثًزٌ ي ثب يک زضنذس افذعايف زض حدذم    يبثس. امب ؾیبؾتزضنس افعايف می

( اثذط  1389)یمحمذس قذًز.  کكبيضظی کبؾذتٍ مذی   یزضنس اظ اضظـ افعيزٌ 23ورسيىگی، ثٍ میعان 

ضا مًضز ثرف کكبيضظی  یگصاضی ي اضظـ افعيزٌَبی پًلی ي مبلی زيلت ثط نبزضات، ؾطمبيٍؾیبؾت

ػهیت اؾتفبزٌ ومًز. وتبيح مغبلؼذٍ وكذبن    یي ضاثغٍ VAR بفتیمىظًض اظ ضَ هي. ثسمغبلؼٍ قطاض زاز

 س.وبيضظی زاضثرف کك یزاضی ثط اضظـ افعيزٌمست اثط مؼىیزاز کٍ ؾیبؾت پًلی ي مبلی زض ثهىس

 کيَىًظ  ،یثرف کكبيضظ یي زضآمس ياقؼ متیاقتهبز کلان ثط ؾغح ق یَبطیاثطات متغثب ايه حبل، 

حبضط، اضظيبثی اضتجبط پًيبی ثیه زضآمذس کكذبيضظی    یمغبلؼٍاظ َسف  . لصاثبقسیؾًال مجُم ي ثبظ م

 .ثبقسمی 1355-1387ظمبوی  یَبی اقتهبز کلان عی زيضٌايطان ي متغیط

 

 هامواد و روش
خُت ثطضؾی تغییطات زض زضآمس ثرف کكبيضظی ايطان، تبثغ تًلیس وئًکلاؾیکی ثطای ايذه ثرذف زض   

 (:2009)ثیک ي کً، قًزگطزز. ايه تبثغ ثٍ قکل ظيط وًقتٍ میوظط گطفتٍ می

(1) ),( EXfQ   
َذبی  ثذطزاض متغیذط   E ثبثت ي متغیذط،  یثطزاض وُبزٌ، قبمل َط زي وُبزٌ Xثطزاض تًلیس،  Qکٍ زض آن،

 اوتربل کٍ ثیبوگط تکىًلًغی ي ؾبيط ػًامل تًلیس اؾت. 

 تًان ثٍ قکل ظيط وًقت:تبثغ ؾًز ضا می
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(2) CXEXP  ),(  
ثُیىذٍ اظ عطيذق   ثبقذس. ؾذًز   ثطزاض قیمذت وُذبزٌ مذی    Cثطزاض قیمت محهًل ي  Pثبلا،  یزض مؼبزلٍ

 ٍ قذذذًز. ثذذذب تًخذذذٍ ثذذذٍ قذذذطط مطتجذذذٍ ايل      ( حبنذذذل مذذذی  2)یحساکثطؾذذذبظی مؼبزلذذذ

CXfPX  /./ ،لصا ،cXf  ، خبيی کٍ /
P

C
c=     ٌثطزاض قیمذت ياقؼذی وُذبز

ثیبن کذطز.   Eي  P ،Cنًضت تًاثؼی اظ تًان ثٍثبقس. قطط ايل ثطای حساکثطؾبظی تبثغ ؾًز ضا میمی

زؾذت  ٍ( ثٍ قکل ظيذط ثذ  *)( يب زضآمس کكبيضظی*)( تبثغ ؾًز ثُیى2ٍی)ثب خبيگعيىی زض مؼبزلٍ

 آيس:می

(3) ),,(** ECPg  
وطخ اضظ ي وطخ ثُطٌ ييػٌ يبضاوٍ، ٍثب تًخٍ ثٍ ايىکٍ َسف مغبلؼٍ، ترمیه ضطايت ػًامل اقتهبز کلان، ث

ي  2009)ثیک ي کذً،  قذًز تبثغ زضآمس ثرف کكبيضظی ثٍ قکل ظيط زض وظط گطفتذٍ مذی   ثبقس، لصامی

2010:) 

(4) ),2,,,,(
*

ttttttt SMERIRGDPPg  
 َبی الگً ثٍ قکل ظيط اؾت:کٍ زض آن متغیط

Yزضآمس )اضظـ افعيزٌ( ثرف کكبيضظی : 

Pزٌ خذبضی ثرذف کكذبيضظی ثذط اضظـ افذعيزٌ      : قیمت محهًل کكبيضظی کٍ اظ ترؿیم اضظـ افعي

 ثرف کكبيضظی زض ؾبل پبيٍ محبؾجٍ قسٌ اؾت.

:GDP )تًلیس وبذبلم زاذهی )ثٍ خع وفت 

:IR ٌوطخ ثُط 

ERوطخ اضظ ياقؼی : 

:M2 حدم ورسيىگی(ػطضٍ پًل( 

:S يبضاوٍ پطزاذتی ثٍ ثرف کكبيضظی 

وطخ اضظ ياقؼذی   ،کٍ زض ايه مغبلؼٍ قًزاظ وطخ اضظ اؾمی اؾتفبزٌ می وطخ اضظ حریری یثطای محبؾجٍ

ٍ    -ثٍ کمک ضيـ مًضلی وذطخ اضظ ياقؼذی ثذط     یؾبمًلل محبؾجٍ گطزيس. زض ايذه ضيـ ثذطای محبؾذج

 قًز:َبی زاذهی ي ذبضخی تؼسيل میاؾبؼ فطمًل ظيط وطخ اضظ اؾمی وؿجت ثٍ قبذم قیمت

(5)  

َذب ي ذذسمبت   ُذبی کذبلا  قذبذم ث  Pوطخ اضظ اؾذمی،   NERوطخ اضظ ياقؼی،  RER(، 5)یزض ضاثغٍ

P( يCPI)مهطفی ايطان
قذُطی،  )قذربقی ثبقس( مذی PM)َذب ي ذذسمبت ياضزاتذی   ذم ثُبی کذبلا قب *

1384.) 

P

P
NERRER
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   تذط  ثبقذس ي تفؿذیط وتذبيح ضا آؾذبن    َبی مغهذًثی مذی  تجسيل مؼبزلات ثٍ فطم لگبضيتمی زاضای ييػگی

َب ثٍ قیمت ؾبل مچىیه، زازٌکبض گطفتٍ قسٌ اؾت. ٍََب زض مسل ثکىس. لصا، فطم لگبضيتمی متغیطمی

 ثبقىس.  ( می1376;100)پبيٍ

َبی متؼسزی ثطای آظمًن َمگطايی ثیه چىس متغیط پیكىُبز قسٌ اؾذت کذٍ اظ خمهذٍ    تبکىًن ضيـ

خًؾیهیًؼ ي ضيـ ذًز ضگطؾیًن ثب -ؿهگطودط، آظمًن َمگطايی يًَبو-تًان ثٍ آظمًن اوگلآوُب می

نًضت ظمبوجىسی قسٌ اؾت. ثسيه مؼىی کذٍ اثتذسا   بضٌ کطز. تطتیجی کٍ ثیبن قسٌ، ثٍيقفٍ تًظيؼی اق

 مست مًخًز ثذیه َبی پًيبی کًتبٌزلیل زض وظط گطفته ياکىفگطودط مغطح قس، يلی ثٍ-ضيـ اوگل

حبنل اظ آوُب ثذبتًضـ وجذًزٌ ي زض وتیدذٍ اودذبم     َبی چطا کٍ ثطآيضز َب، اػتجبض لاظم ضا وساقت؛متغیط

(. ثٍ َمذیه  1378اػتجبض ذًاَس ثًز)وًفطؾتی،ظمًن مؼمًل، ثیَبی آآظمًن فطضیٍ ثب اؾتفبزٌ اظ آمبض

ايت مست ضا زض ذًز زاقتٍ ثبقىس ي مىدط ثذٍ ثذطآيضز ضذط   کًتبٌ یلیل اؾتفبزٌ اظ الگًَبيی کٍ پًيبيز

اوس. مسل ي الگذًی ذذًز ضگطؾذیًن ثذب يقفذٍ تذًظيؼی       قطاض گطفتٍ تًخٍتطی اظ الگً قًوس، مًضززقیق

(ARDL)ٍعًض مکطض زض مربلات ػهمی مًضز اؾتفبزٌ قطاض گطفذت. امذب   ، مسلی ثًز کٍ مؼطفی قس ي ث

مست يخذًز زاقذتٍ ثبقذس، زض    اوجبقتگی ثهىسممکه اؾت ثیه چىس ؾطی ظمبوی ثیف اظ يک ثطزاض َم

تًاوىس ثذسين َذیپ پذیف فطضذی اظ خبوذت      ومی ARDLدط ي گطو-َبيی مثل اوگلايه نًضت ضيـ

       َذب ضا تؼیذیه کىىذس. يًَبوؿذًن ي خًؾذهیًؼ ثذب فطمًلذٍ کذطزن ضيقذی ثذطای           گط، ايه ثطزاضتحهیل

گیطز، تًاوؿتىس اوجبقتگی ثطزاضی کٍ زض تؼییه ثطزاض َمگطا اظ عطيق حساکثط ضاؾتىمبيی اودبم میَم

مذست ي  ي آظمذًوی ضا ثذطای تؼیذیه تؼذساز ثذطزاض َمگطايذی ثهىذس        َبی فًخ ضا حل کىىسوربيم ضيـ

مست مؼطفی کىىس. زض ايه مربلٍ اظ ضيـ ؾذًم ثذطای   َبی کًتبٌَمچىیه اظ عطيق آن تؼییه ياکىف

 َبی تحریق اؾتفبزٌ قسٌ اؾت.مست ثیه متغیطثهىس یتؼییه ضاثغٍ

آيضز کٍ يخًز میٍذتٍ ي ايه امکبن ضا ثَب پطزامست متغیطآظمًن َم اوجبقتگی ثٍ ثطضؾی اضتجبط ثهىس

بی وبايؿتب مًضز َمست کٍ مًضز ازػبی وظطيبت اقتهبزی اؾت، ثیه متغیطثهىس یاحتمبل يخًز ضاثغٍ

 هیذی مُذم زض تؼ  یاظ اثعاضَذب  یکذ ي، َمگطايذی يًَبوؿذًن   ضيـ(. 1376ثطضؾی قذطاض گیطز)تذًکهی،  

ٍ    ؿتبؾذت يوبا طیچىس متغ هیمست ثثهىس یتؼبزل ضاثغٍ)ضياثظ( ثذٍ متذًن    1980 یکذٍ اظ اياؾذظ زَذ

َبی قجهذی معايذبی   ايه ضيـ وؿجت ثٍ ضيـ (.2004چًزحبضی ي ضالً،ياضز قسٌ اؾت) یاقتهبزؾىد

 هحیح ذغب ي لحبػ کذطزن آن زض مؼذبزلاتی کذٍ    تخعء  یثیكتطی زاضز. ضيـ يًَبوؿًن ثب محبؾجٍ

مست آوُذب َمچىذبن حفذؼ    زلی ثهىسقًز تب ذًال تؼبگطزوس، مًخت مینًضت تفبضل فطمًلٍ میٍث

(VECM)قًز. ورغٍ قطيع ضيـ يًَبوؿًن، ثطآيضز تهحیح ذغبی ثطزاضی
َذب  مطثًط ثٍ آن متغیط 

VARکٍ ثط اؾبؼ يک مسل  اؾت
 (:1378،)وًفطؾتینًضت ظيط ثىب وُبزٌ قسٌ اؾتثٍ  
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َبيی کٍ ثبيس مًضز ترمیه ياقذغ  ضطيت Ai؛  I(1)اظ متغیطَبی n×1يک ثطزاض ؾتًوی ، tZِ کٍ زض آن

 ثبقىس.  می VARَبی مسل تؼساز متغیط nي  خملات اذلال زض مسلاظ  n×1ثطزاض ؾتًوی tε ؛قًوس

ثذٍ زي عذطف    A1Zt-2, A2Zt-3, …, Ak-1Zt-1ي  Zt-1, Zt-2, …, Zt-k ثب اضذبفٍ کذطزن خمذلات   

 (:1378؛ وًفطؾتی،1377)ثبؾکبضا،آيسمی زؾتٍظيط ث ی( ي ؾبزٌ کطزن آن، مؼبزل6ٍ)یمؼبزلٍ

(7) 
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ٍ    1اؾت کٍ ثٍ آن مبتطيؽ تبثیط Π زض يًَبوؿًن تمطکع ثط ضيی مبتطيؽ  2گفتٍ ي ثذب اؾذتفبزٌ اظ ضتجذ

يذک   Πقذًز. چذًن   َذب قضذبيت مذی   اوجبقتگی ثیه متغیذط ايه مبتطيؽ ضاخغ ثٍ تؼساز ثطزاضَبی َم

 (.1377)ثبؾکبضا،ثبقس nتًاوس ثطاثط ثب آن حساکثط می یاؾت، ضتجٍ n×nمبتطيؽ 

حبضط، قبمل زضآمس ثرف کكبيضظی، قیمت محهًلات کكبيضظی، وذطخ   یَبی مًضز ویبظ مغبلؼٍآمبض

 1355-1387َبی ثرف کكبيضظی عی ؾبل یي يبضاوٍ GDPثُطٌ، وطخ اضظ ياقؼی، حدم ورسيىگی، 

ٍ  کٍ اظ مطاکع ي مىبثغ مرته  اظ ثًزٌ تطاظوبمذٍ ي گذعاضـ اقتهذبزی ثبوذک مطکذعی خمُذًضی        خمهذ

کىىسٌ ي اظ مهطف تيؾبظمبن حمب یآمبض مىتكطٌ ي مرته  یَبؾبل یآمبض یؾبلىبمٍاؾلامی ايطان، 

آيضی ي اؾترطاج اعلاػبت مًضز ویذبظ تدعيذٍ ي تحهیذل    گطزآيضی قسٌ اؾت. پؽ اظ خمغ سکىىسٌیتًل

 .اودبم قس Microfitي  Eviews ،Excelافعاضی َبی وطملاظم تًؾظ ثؿتٍ

 

 نتایج و بحث
ٍ ثیبن ايه وکتٍ کٍ ثیكتط ؾطی زاقذتٍ ثبقذىس،    3ياحذس  یَبی ظمبوی اقتهبز کلان ممکه اؾت ضيكذ

زَس کٍ ػسم ايؿتبيی ؾطی عهجس. وتبيح کهی وكبن میؾطی ضا می 5يب ػسم ايؿتبيی 4ثطضؾی ايؿتبيی

گطودط ضا ثذٍ َمذطاٌ زاقذتٍ    اػتجبض کطزن وتبيح ػهیت َبی ضگطؾیًن کبشة ي ثیتًاوس پیبمسظمبوی می

 (.  1993ثبقس)چیًوگ ي لای،

                                                 
1- Trace 

2- Rank 

3- Unit Root 

4- Stationary  

5- non stationary 
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ٍ   -َبی زيکذی خُت ثطضؾی ايؿتبيی اظ آظمًن زض زي  1پذطين  -( ي فیهیذپؽ ADF)فذًلط تؼمذیم يبفتذ

 ػطو اظ مجسا ي ضيوس زض وظط گطفتٍ قذس. وتذبيح مغبلؼذٍ وكذبن زاز کذٍ       حبلت ثب ػطو اظ مجسا، ثسين

تًان ضز کذطز. ظيذطا عجذق وتذبيح،     َب ومینفط مجىی ثط يخًز ضيكٍ ياحس ضا زض ؾغح متغیط یفطضیٍ

تذط اؾذت. زض ضاؾذتبی ايؿذتب ومذًزن      اظ مرساض ثحطاوی مک کیىًن کًچک ADFمرساض ػسزی آمبضٌ 

گیذطی ايؿذتب گطزيسوذس.    َب ثب يکجبض تفبضلايل اؾتفبزٌ قس کٍ تمبم متغیط یَب اظ تفبضل مطتجٍمتغیط

تًان ضز گیطی مینفط مجىی ثط يخًز ضيكٍ ياحس ضا ثب يکجبض تفبضل یَبی تحریق، فطضیٍق يبفتٍعج

قذسوس. لذصا آظمذًن َمگطايذی يًَبوؿذًن       I(0گیطی ايؿتب ي )َب ثب يکجبض تفبضلػجبضتی متغیطٍکطز. ث

صا اؾذت، لذ   I ;Ut(0)فبزٌ اؾذت. َمچىذیه تطکیذت ذغذی آوُذب     َب قبثل اؾذت ثطای ايه مسل ي متغیط

گیذطی اظ آظمذًن پذطين    ضگطؾیًن کبشة يخًز وساضز. َمچىیه، مؿئهٍ قکؿذت ؾذبذتبضی ثذب ثُذطٌ    

 ثبقس.  کٍ وتبيح آظمًن ثیبوگط ػسم يخًز قکؿت ؾبذتبضی زض مسل می ثطضؾی گطزيس

 ٍ اؾذت.   VARزض الگذًی   (P)تحهیل َمگطايی ثٍ ضيـ يًَبوؿًن مؿتهعم تؼییه عًل يقفٍ ثُیىذ

ي وؿجت زضؾت  (SC)، مؼیبض اعلاػبتی قًاضتع ثیعيه(AIC)اعلاػبتی آکبلیکثطای ايه کبض اظ مؼیبض 

قًز. زض ايه مغبلؼٍ، مؼیبض آکبلیک ي قًاضتع ثطای تؼییه عًل يقفذٍ ثُیىذٍ   اؾتفبزٌ می (LR)ومبيی

 کبض گطفتٍ قس.ٍث

 ،ثبقذس ثیعيه ضا زاقذتٍ   -َبی آکبلیک ي قًاضتعای اظ لحبػ خجطی حساقل مرساض مؼیبضچىبوچٍ مؼبزلٍ

( تؼییه قسٌ اؾت. =2Pثُیىٍ زي ) یکٍ زض ايه تحریق يقفٍ قًزتط اوتربة میثط یػىًان مؼبزلٍٍث

سل اظ الگًی يًَبوؿًن اؾتفبزٌ َبی ممست ثیه متغیطثهىس یي ضاثغٍ تؼساز ثطزاض َمگطا هییتؼ خُت

2ي حساکثط مربزيط ييػٌ (λ trace)ی آظمًن اثطکٍ زض آن ثط پبيٍ قس
 (λ max)گذطزز کذٍ   ػىًان می

   َبی مذسل، مًخذًز اؾذت. آظمذًن تذطيؽ يًَبوؿذًن وكذبن        مست ثیه متغیطثهىس یچٍ تؼساز ضاثغٍ

 ≥ 1rزض ثطاثط فطضیٍ مربثهف  =0rَب يخًز زاضز. فطو ػسم زَس کٍ چىس ثطزاض َمگطا ثیه متغیطمی

 ثبقس.تؼساز ثطزاض َمگطا می rکٍ زض آن  گطززآظمًن می

اوجبقتگی ثیه زضآمذس ثرذف کكذبيضظی ي ؾذبيط     قًز، آظمًن َم( زيسٌ می2)وٍ کٍ زض خسيلَمبوگً

زَس کٍ ثط اؾبؼ آمبضٌ اثط ي آمبضٌ حساکثط مرذبزيط ييذػٌ زض ؾذغح    َبی اقتهبز کلان وكبن میمتغیط

قذًز. ثذط ايذه    ( مكبَسٌ مذی 3)َب زض خسيلثطزاض َمگطا يخًز زاضز کٍ ايه ثطزاض 4%، 95ضی زامؼىی

قًز. اظ آودب کذٍ ثذطزاض ايل َمبَىذگ ي    بؼ ثطزاضی کٍ ثب مجبحث تئًضی ؾبظگبض ثبقس، اوتربة میاؾ

 ػىًان ثطزاض ثطتط اوتربة قسٌ اؾت.ثبقس، ثٍتظبضات وظطی زض ايطان میمغبثق ثب او

 قًز:ٌ ايه ثطزاض ثٍ نًضت ظيط ثیبن میقکل وطمبل قس

                                                 
1- Phillips-Perron Test 

2- Eigenvalue 
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LY= -  26/0 LP - 42/0 LR + 08/0 LER- 09/0 LM2 - 03/0 LGDP + 004/0 LS 

      R
2
= 99/0     DW= 15/2  

ي يبضاوٍ اثط مثجت، امذب حدذم پذًل،     GDPايه مؼبزلٍ ثیبوگط ايه مًضًع اؾت کٍ قیمت کكبيضظی، 

مذست  کٍ کهیت ايه ضاثغذٍ زض ثهىذس   اوسثط زضآمس ثرف کكبيضظی زاقتٍ وطخ ثُطٌ ي وطخ اضظ اثط مىفی

ٌ    ي مؼىذی َب تک متغیطزاض اؾت ي اثطات تکمؼىی مذست مكذرم   زاضی آوُذب زض ثطضؾذی اثذطات کًتذب

 ذًاَس قس.

اوس، ضطالت ثذطآيضزی ثیذبوگط   نًضت لگبضيتمی زض مؼبزلٍ ياضز قسٌٍَب ثثب تًخٍ ثٍ ايىکٍ تمبمی متغیط

ٍ  ثبقىس. ثط اؾبؼ يبفتٍکكف می ي زضآمذس زض کكذبيضظی    (LP)ی مؼکًؾذی ثذیه قیمذت   َذب، ضاثغذ

ي  ضؾذیسٌ َذبی تدذبضی ثذٍ حذساقل     محسيزيت ؾً، کياظ  زض زضاظمستيخًز زاضز، ظيطا  (LY)ايطان

َبی زاذهی ثبػث کبَف قسضت ضقبثت ثیه قًز، افعايف قیمتخُبوی َمؿً می َبی زاذهی يقیمت

ي اظ ؾًی زيگط، تًضم  زاضزثرف  زضآمس ايهط ثتأثیطی مىفی ي  قسٌتًلیسکىىسگبن زاذهی ي ذبضخی 

َذب ي ثُذبی تمذبم قذسٌ     وُذبزٌ  یوبقی اظ ػطضٍ پًل، ثط َعيىٍ َبايدبز قسٌ زض ؾغح ػمًمی قیمت

طزز. ايذه ضذطيت مىفذی يضظی وكذبن     گذ تًلیس افعيزٌ ي مىدط ثٍ کبَف زضآمس حریری کكبيضظان می

 26/0مست زضآمس ايه ثرف ضا ثذٍ مرذساض   زَس کٍ يک زضنس افعايف زض قیمت کكبيضظی زض زضاظمی

عًضی کٍ ٍزض مسل ثیبوگط ايه اضتجبط مؼکًؼ اؾت. ث LM2زضنس کبَف ذًاَس زاز. ضطيت مىفی 

زضنذس تىعيذل ذًاَذس زاز.     09/0يک زضنس افعايف زض حدم ورسيىگی زضآمس کكبيضظی ضا ثٍ میعان 

کذٍ ثذب    ثبقذس زض زضاظ مست ثطقذطاض مذی   (LY)ي زضآمس کكبيضظی (LR)مىفی ثیه وطخ ثُطٌ یضاثغٍ

َب، يک زضنس افذعايف زض  بمل زاضز. ثط اؾبؼ يبفتٍَبی اقتهبز ي اقتهبز کكبيضظی ؾبظگبضی کتئًضی

کٍ ايذه امذط وؿذجت ثذٍ      زضآمس ثرف کكبيضظی مىدط ذًاَس قسزضنسی  42/0وطخ ثُطٌ ثٍ کبَف 

خُذت   ی اؾترطاو پذًل کكذبيضظ ضا  طٌ، َعيىٍَبی مسل قبثل تًخٍ اؾت. افعايف وطخ ثُؾبيط متغیط

س مست، ثبلا ثطزٌ ي کذبَف زضآمذس کكذبيضظ ضا زض    گصاضی ثهىَبی ؾطمبيٍَبی ػمهیبتی ي َعيىٍَعيىٍ

 پی زاضز.

مؿتریمی ثیه وطخ ياقؼذی اضظ   یمست ضاثغٍثیبوگط ايه مًضًع اؾت کٍ زض ثهىس LER 08/0ضطيت 

ب ي وظطيبت اقتهبزی اؾت، ثذٍ  َثبقس ي ايه تبثیط ثط اؾبؼ تئًضیي زضآمس ثرف کكبيضظی ثطقطاض می

 06/0طخ اضظ کكًض زضآمس ثرف کكبيضظی ايذطان ضا ثذٍ میذعان    ای کٍ افعايف يک زضنسی زض وگًوٍ

اضتجبط مثجت ثیه وطخ ياقؼی اضظ ي تًلیس ثرذف کكذبيضظی ویذع ثذٍ ايذه      زضنس ضيوق ذًاَس ثركیس. 

، لذصا  يبثذس ي ياضزات کبَف می ضيوق يبفتٍنبزضات تمبيل ثٍ زلیل اؾت کٍ ثب افعايف وطخ ياقؼی اضظ، 

کىىسگبن ايه ثرف اضترب پیذسا  کكًض افعيزٌ قسٌ ي زضآمس تًلیس ثط قیمت محهًلات کكبيضظی زاذل
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كت ثٍ وفغ محهًلات ثذبغی  کالگًی  مًخت تغییطزض ايطان افعايف وطخ ياقؼی اضظ  َمچىیه کىس.می

 .قسٌ اؾتخعي محهًلات نبزضاتی اؾت(  ٍ محهًلات آن ػمستب ک)

ی زض ثرف کكبيضظ زضآمسثط  (LGDP)ی اقتهبزَبثرف طياضظـ افعيزٌ ؾب یمىف طی، تأثگطيوکتٍ ز

َذبی ذذسمبت ي نذىؼت ي مؼذسن     يک افعايف يک زضنسی زض زضآمس ياقؼذی ثرذف  . اؾتزضاظمست 

ثرف ذذسمبت ي نذىؼت ي مؼذسن ثذب      یضاثغٍ زضنس کبَف ذًاَس زاقت. 03/0زضآمس ضا ثٍ میعان 

َذب  ؼضی ؾبلثبقس. عی ثآن افعايف حدم ػمهیبت زيلت می یکكبيضظی مىفی اؾت کٍ ػهت ػمسٌ

ثًزٌ اؾذت کذٍ ايذه ذذًز      یزيلت یَبتؼساز ؾبظمبنگؿتطـ اقتغبل  دبزيا یزيلت ثطايکی اظ اثعاض 

 ثبػث کبَف تًلیس اظ خمهٍ کبلاَبی کكبيضظی قسٌ اؾت.  

کٍ حتی عًضیٍث ؛گصاضی آن ثؿیبض وبچیع اؾتامب مرساض تبثیط ،مثجت اؾت (LS)اگطچٍ ضطيت يبضاوٍ

ی اظ ؾًی زيلذت ثذٍ ثرذف    َبی اػغبيزاضی ثیه يبضاوٍی مؼىیمست ضاثغٍثهىستًان ثیبن کطز زض می

زاضی وساضز کٍ ايه مًضًع کكبيضظی ي زضآمس ايه ثرف يخًز وساضز ي يبضاوٍ اظ لحبػ آمبضی اثط مؼىی

ی ثٍ ايه ی اػغبيا يک زضنس افعايف زض يبضاوٍکىس. ظيطَبی اکجطی ي َمکبضان ضا ویع تهسيق میيبفتٍ

 ثركس.زضنس ثُجًز می 003/0ٍ میعان ضآمس ضا تىُب ثثرف ز

اؾذتفبزٌ   یمجىب کلان ي زضآمس ثرف کكبيضظی اقتهبز یطَبیاظ متغ یامدمًػٍ هیث یييخًز َمگطا

مذست  کًتذبٌ  یَذب ذغذب زض ياقذغ وًؾذبن    حیتهذح  یکىس. الگًیم ذغب ضا فطاَم حیتهح یَباظ مسل

اوحذطاف   عیذ ذغذب ي و  حیثطآيضز مسل تهذح  حيوتب زَس.یم ثهىسمست آوُب اضتجبط طيضا ثٍ مربز طَبیمتغ

( ثیبن گطزيسٌ اؾت. ثب تًخذٍ ثذٍ مرذبزيط محبؾذجٍ     4)ی آوُب زض خسيلقسٌ ثطآيضز تيضطا یبضَبیمؼ

َبی قیمت، وطخ ثُطٌ، وطخ اضظ ي حدم ورذسيىگی اظ  يت متغیطکٍ ضط زگطزمیملاحظٍ خسيل،  یقسٌ

تًان َبی مسل ضا ثٍ قکل ظيط میمست مًخًز ثیه متغیطکًتبٌ یثبقس. ضاثغٍزاضیلحبػ آمبضی مؼىی

 وًقت:

∆LY= 08/12  22/0+ ∆LP - 10/0 ∆LR + 038/0 ∆ER + 16/0 ∆LM2 – 17/0 ∆LGDP 

+ 07/0 ∆LS – 38/0 ecm(-1) 

  مذست زض  تفبضذل مطتجذٍ ايل متغیطَبؾذت. ثذط ذذلاف ثهىذس       یزَىذسٌ فًخ وكبن ثبلا، یزض ضاثغٍ

 مؿتریم ثیه قیمت ي زضآمس ثرذف کكذبيضظی يخذًز زاضز. يؼىذی افذعايف يذک       یمست ضاثغٍکًتبٌ

َذبی مذسل ضا زاضا   ثطز کٍ ثیكتطيه تبثیط مثجت ثیه متغیطزضنس ثبلا می 22/0، زضآمس ضا LPزضنسی

   ثبقس ي اثجبتی ثط قبوًن ػطضٍ زض اقتهذبز کكذبيضظی ايذطان اؾذت. زض کًتذبٌ مذست ویذع َمچذًن         می

ٍ وطخ ثُطٌ ي زضآمس ثطقطاض اؾت، ثٍمىفی ثیه  یمست ضاثغٍىسثه ای کذٍ افذعايف يذک زضنذس زض     گًوذ

LRمست حدم پذًل اثذط مىفذی زاضز، امذب     چٍ زض زضاظزضنس کبَف ذًاَس زاز. اگط 10/0س ضا ، زضآم

، زضآمذس ثرذف   LM2کٍ افعايف يذک زضنذسی زض   عًضیٍثبقس. ثمست مثجت میتبثیط آن زض کًتبٌ
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ثطوذس.  زَس ي اظ اخطای ؾیبؾت پًلی اوجؿبعی ؾذًز مذی  زضنس ضيوق می 16/0ی ضا ثٍ میعان کكبيضظ

زض  َذب متیق یؾغح که ػلايٌ ثط تغییط وطخ ثُطٌ، ی،پًل بؾتیؾعًض کٍ پیف اظ ايه گفتٍ قس، َمبن

      فيمىدذط ثذٍ افذعا    یاوجؿذبع  یپذًل  بؾذت یمذست، ؾ . زض کًتذبٌ زَذس یقذطاض مذ   طیاقتهبز ضا تحت تبث

مؿتریم ثیه قیمت  یي ضاثغٍ قًزیم یکكبيضظطیوُبزٌ ي غ یَبمتیاظ ق فیث یکكبيضظ یَبمتیق

َب ذیهی ؾطيغ وؿجت ثٍ افعايف ػطضذٍ  زض کًتبٌ مست قیمت وُبزٌ بيضظ يخًز زاضز. ظيطاي زضآمس کك

 مذت یق یاضترذب  لیکكبيضظان ممکه اؾت فکط کىىس کٍ تًضم ثٍ زل ،لصازَىس. پًل ياکىف وكبن ومی

َذب  کذبلا  طيؾذب  مذت یمست قزض ثهىس، يلی مست ؾًزثرف اؾتزض کًتبٌ هیي ظم یمحهًلات کكبيضظ

     فيافذعا  یکكذبيضظ  یَذب مذت یاظ ق فیثذ  یثذًزٌ ي حتذ   طییقبثل تغ كتطیث یکكبيضظ یَبمثل وُبزٌ

 .بثسيمی

ٍ  ضفت زض کًتبٌعًض کٍ پیف اظ ايه اوتظبض میَمبن مثجذت ثذیه وذطخ اضظ ياقؼذی ي      یمست ویذع ضاثغذ

لذصا   بفذت، يذًاَذس   فيافعا یياضزات یکبلا یوؿج متیقمهی ثب کبَف اضظـ پًل زضآمس ثطقطاض اؾت، 

اپهیذبضز ي  ذًاَذس کطز)  سایثُجًز پکكبيضظی آن ثبلا ضفتٍ ي زضآمس  متیي ق یزاذه یکبلا یثطا ليتمب

. ؾیبؾت مبلی اتربش قسٌ اظ ؾًی زيلت مجىی ثذط اػغذبی يبضاوذٍ ثذٍ ثرذف کكذبيضظی       (1998فیهس،

(LS) ي زضآمس ثرف کكذبيضظی   ای زض ايه ثرف ايدبز وکطزٌظٍزض کًتبٌ مست ویع تبثیط قبثل ملاح

 پصيطز.َبی اضظ ي ثُطٌ تبثیط میَبی اقتهبزی َمچًن وطخثیكتط اظ ؾبيط متغیط

ٍ ىسٌزَزض مؼبزلٍ وكبن ECMضطيت  ً ی ؾطػت تؼسيل اؾت ي ػلامت آن ثذ ضت مذًضز اوتظذبض ي   نذ

زضآمذس  )وجًز تؼذبزل( متغیذط   زضنذس اوحطافذبت   38حسيز  کىس کٍايه ضطيت ثیبن میثبقس. مىفی می

ٍ   يط ثهىسمربز اظ ثرف کكبيضظی ػجذبضت   مست ذًز پؽ اظ گصقت يک زيضٌ اظ ثیه ذًاَذس ضفذت، ثذ

ؾبل ظمبن ذًاَذس ثذطز کذٍ ايذه      ؾٍ ؾیبؾت کمتط اظ زيگط تؼسيل کبمل وتبيح حبنل اظ اخطای يک

اظ عطفی کًچکتط اظ  ثبقس.ثٍ ؾمت تؼبزل می زضآمس کكبيضظیؾطيغ  وتیدٍ تبيیسی ثط حطکت وؿجتب

ثبقذس ي اظ وظذط   ي َمگطايی زض ضؾیسن ثذٍ تؼذبزل مذی    ياحس ثًزن ايه ضطيت ثٍ مؼىی ثب ثجبت ثًزن

حذبکی اظ يخذًز ضاثغذٍ ػهیذت      ،ECMزاض ثذًزن  مؼىذب  ،آمبضی ايه متغیط مؼىبزاض اؾذت. َمچىذیه  

.اؾت زضآمس ثرف کكبيضظیَبی الگً ثٍ مست اظ ؾمت متغیطثهىس

 هاگیری و پیشنهادنتیجه
ضقذس آضام ي   زَس کٍ زضآمس ثرف کكبيضظی َمذًاضٌ ضيوذس  َبی حبنل اظ ايه مغبلؼٍ وكبن میيبفتٍ

َبی کلان اقتهبزی ي زضآمس ثرف متغیط مست ثیهثهىس یمىظًض ثطضؾی ضاثغٍمثجتی زاقتٍ اؾت. ثٍ

يک تؼییه قس.  ،يبفتٍفًلط تؼمیم-َب ثب اؾتفبزٌ اظ آظمًن زيکیکكبيضظی اثتسا زضخٍ اوجبقتگی متغیط

َب ثب اؾذتفبزٌ اظ مذسل يًَبوؿذًن مكذبَسٌ گطزيذس. وتذبيح       ثطزاض َمگطايی ثیه متغیط 4ؾپؽ يخًز 

اثذط مىفذی ي    GDP، وطخ ثُطٌ، حدم ورسيىگی ي مست ثیبوگط ايه مغهت اؾت کٍ قیمتضطايت ثهىس
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کٍ يذک زضنذس افذعايف زض وذطخ     عًضیٍوطخ اضظ تبثیط مثجت ثط زضآمس ثرف کكبيضظی ايطان زاضوس. ث

زضنسی زضآمس ثرف کكبيضظی زض زضاظ مست مىدط ذًاَس قس. وذطخ ثُذطٌ ثذط     42/0ثُطٌ ثٍ کبَف 

ٍ      گصاضی کكبيضظ تبثیطگصاض اؾت ي اظ اتهمیمبت ؾطمبيٍ َذبی  يذه عطيذق مىدذط ثذٍ تغییذط زض َعيىذ

ی اظ ؾًی زيلت ثٍ ثرف کكبيضظی تبثیط مؼىبزاضی ثط َبيی اػغبيگطزز. َمچىیه يبضاوٍکكبيضظی می

  وكذبن   ECMمذست مذسل ثذب اؾذتفبزٌ اظ     گصاضوس. وتبيح ترمیه ضطايت کًتذبٌ زضآمس ايه ثرف ومی

ورذسيىگی اثذط مثجذت ثذط زضآمذس ثرذف       زَس کٍ وطخ ثُطٌ اثط مىفی ي وذطخ اضظ، قیمذت ي حدذم    می

 یٍيذ تدعثبقذس.  مست کمتط مذی مست وؿجت ثٍ ثهىسکكبيضظی زاضز ي تبثیط مؿتریم وطخ اضظ زض کًتبٌ

اگذط  ، مجىذی ثذط ايىکذٍ    حبنل ومًززيگطی ویع  یؾًزمىس یَبٍبفتَب يثیه متغیطمست کًتبٌ یضاثغٍ

 مذت یضؾذس کذٍ زض کًتذبٌ مذست ق    یوظط مثبقىس، ثٍیمست َمگه مىسهزض ث یکكبيضظ یَبمتیچٍ ق

ي کكبيضظان  زَسمیوُبزٌ ياکىف وكبن  متیتط اظ قغيؾطتط ثًزٌ ي طيپصبفغاوؼ یمحهًلات کكبيضظ

ٌ   اظ افعايف ػطضٍ پًل ي ؾغح ػمًمی قیمت    ثطوذس، امذب زض   مذست ؾذًز مذی   َذب زض زيضٌ ذیهذی کًتذب

ی ویؿذت ي زض کًتذبٌ ي ثهىسمذست،           اضی ذىثذ ثیىذس. َمچىذیه ؾیبؾذت پذًلی اثذع     مست ظيبن میثهىس

َبی اقتهبزی ثط ؾبيط ثرف یمست اضظـ افعيزٌزض کًتبٌ ت، اثط مثجت ي مىفی زاضز. َمچىیهتطتیثٍ

 ثذطزن ثذٍ اثذط ذىثذبی     خبلت ايذه مغبلؼذٍ پذی    یزضآمس ثرف کكبيضظی تبثیط مؼىبزاضی وساضز. وکتٍ

مذست ویذع   مست زض کًتذبٌ اؾت کٍ َمچًن ثهىسی اظ ؾًی زيلت ثٍ ثرف کكبيضظی َبی اػغبييبضاوٍ

 تبثیطی ثط زضآمس ثرف کكبيضظی وساقتٍ اؾت.

تًان پیكىُبزات ظيط ضا خُت ثُجذًز زضآمذس ثرذف کكذبيضظی     ثب تًخٍ ثٍ وتبيح حبنل اظ تحریق می

 ثطقمطز:

مست لاظم اؾت ثطای حفذؼ  ثٍ زلیل اثط مؼکًؼ حدم ورسيىگی ثط زضآمس ثرف کكبيضظی زض ثهىس -

ٍ  ػىًان محًض تًؾبت اقتهبزی زض ثرف کكبيضظی ثٍثج ػىذًان  ؼٍ، َسف افعايف زضآمس ايه ثرذف ثذ

  قًز. یطیػطضٍ پًل خهًگ ضييٍثی فياظ افعاَبی پًلی مسوظط قطاض گطفتٍ ي ايلًيت اَساف ؾیبؾت

 سيذ زيلذت ثب  ،ینبزضات ثرذف کكذبيضظ   عانیحبضط ي ورف مُم وطخ اضظ زض م یَببفتٍيثب تًخٍ ثٍ  -

ضياوی لاظم ثذطای افذعايف تًلیذس،     یکٍ ظمیىٍعًضیٍث .سيزض مًضز وطخ اضظ اخطا ومب یاىٍیثُ بؾتیؾ

ضؾذس ؾیبؾذت وذطخ اضظ مذسيطيت قذسٌ زض      ثٍ وظط می نبزضات ي زضآمس ثرف کكبيضظی فطاَم آيضز.

مست ثبثت وجبقذس، ثهکذٍ ثذط    ثبقس، ثٍ قطط آوکٍ ايه وطخ َمًاضٌ زض ثهىسکكًض مب ؾیبؾت کبضايی می

اؾبؼ قطايظ اقتهبزی، وطخ تًضم ي ؾبيط قطايظ حبکم، ثبظاض وطخ اضظ ثٍ ؾمت اضظـ ياقؼی ذذًز زض  

 اقتهبز وعزيک قًز. 
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 یيضثُذطٌ  فيافعا طیوظَبی عطف ػطضٍ، گطزز زض مغبلؼبت آتی، اثط ؾیبؾتَمچىیه پیكىُبز می -

َذبی وفتذی ثذط    ي قذً   یمحهذًلات کكذبيضظ   سیض تًلز سيخس یَبیآيضفه یطیکبضگٍکبض، ث یطيیو

 زضآمس ثرف کكبيضظی مًضز ثطضؾی قطاض گیطز.

َذبی متؼذسزی ضيثذطي    َبی آتی اقتهبز ايطان ثذب وًؾذبن  ايه وکتٍ ضا ثبيس ذبعط وكبن کطز کٍ زض ؾبل

، ثیىی ثبظاض خُبوی وفت ي تذبثیطات وذبمغهًة آن ثذط اقتهذبز ايذطان     قبثل پیف)يضؼیت غیطذًاَس ثًز

َذبی اقتهذبزی اظ   يخًز پسيسٌ خُبوی قسن ي احتمبل يضيز ايطان ثٍ ؾبظمبن تدبضت خُبوی، تحذطيم 

گیط تب حسيزی قبزض ذًاَس ثذًز  َبی غطثی ي ...( کٍ ثرف کكبيضظی ثٍ نًضت يک ضطثٍؾًی کكًض

 .َبی مًخًز کبؾتٍ ي ثجبت ثیكتطی ضا ثطای اقتهبز ايطان فطاَم آيضزاظ قست وًؾبن
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 :پیوست ها
 

 VARاوتخاب مرتثٍ  -1جذيل

 يقفٍ آكائيک تيسیه-شًارتس

64/89 35/104 0 

32/94 36/143 1 

23/96 *60/179 2 

َبی تحریقمبذص: يبفتٍ                          

 

 آزمًن َم اوثاشتگی یًَاوسًن -2 جذيل

λ trace λ max تعذاد تردار 

 H1 H0 آمبضٌ   %95زض ؾغح  %90زض ؾغح  آمبضٌ    %95زض ؾغح  %90زض ؾغح 

48/134 02/140 *90/254 75/45 57/48 *46/84 1 r= 0 r= 

27/104 18/109 *43/170 90/39 67/42 
*34/65 

2 r= 1 r≤ 

55/77 23/82 *09/105 16/34 07/37 *37/40 3 r= 2 r≤ 

01/55 93/58 *24/64 32/28 00/31 *82/34 4 r= 3 r≤ 

28/36 33/39 42/29 26/22 35/24 14/22 5 r= 4 r≤ 

23/21 83/23 28/7 28/16 33/18 21/4 6 r= 5 r≤ 

            َبی تحریقمبذص: يبفتٍ

  %5زاضی زض ؾغح مؼىی *

 مذتتردار َمگرایی تلىذ -3جذيل 

 4تردار  3تردار  2تردار  1تردار  متغير

LY 000/1- 000/1- 000/1- 000/1- 

LP 260/0- 013/1- 065/0- 411/0- 

LR 427/0- 080/0 213/0 843/0- 

LER 083/0 004/0 569/0 014/0- 

LM2 096/0- 50/1- 080/0 008/2- 

LGDP 0303/0- 269/0- 062/0- 019/0 

LS 004/0 023/0 097/0- 176/1- 

 َبی تحریقمبذص: يبفتٍ          
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 ECMوتایج تخميه  -4جذيل 

 احتمال tآمارٌ  خطاي استاوذارد ضریة متغير

dLP 22/0 053/0 11/2 047/0 

dLR 100/0- 046/0 15/2- 043/0 

dLER 038/0 011/0 33/3 003/0 

dLM2 168/0 075/0 23/2 037/0 

dLGDP 174/0- 13/0 27/1- 216/0 

dLS 071/0 047/0 51/1 146/0 

dC 08/12 859/0 05/14 000/0 

dT 067/0 009/0 21/7 000/0 

Ecm (-1) 38/0- 177/0 17/2- 041/0 

 َبی تحریقمبذص: يبفتٍ    

 %  5ؾغح احتمبل  *    

 

 

 
 كشايرزي ي تًليذ واخالص داخلی ريوذ رشذ درآمذ تخش(: 1شکل )

 مبذص: ثبوک مطکعی
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