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  و اجتناب از مالیاتاقتصاد دانش بنیان پارامترهای بررسی رابطه بین 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در شرکت  

*دکتر فرزانه نصیرزاده  

**مژگان خدادادی  

 چکیده
تا  1388و اجتناب از مالیات در دوره زمانی  اقتصاد دانش بنیان پارامترهای هدف این پژوهش بررسی رابطه بین

باشد های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میبرگیرنده شرکت بوده و جامعه آماری این تحقیق در 1395

زمانی )پانل دیتا(  –شرکت به عنوان نمونه انتخاب شده است که با استفاده از مدل رگرسیون مقطعی  125و تعداد 

 پارامترهای اقتصاد دانش بنیان، قرار گرفته است. از متغیر اجتناب مالیاتی به عنوان متغیر وابسته و از مورد آزمون

باشد به عنوان متغیر مستقل و از ای میمتغیر سرمایه فکری که شامل سه جزء سرمایه انسانی، ساختاری و رابطه

در اقتصاد دانش غیرهای کنترلی استفاده شده است. ها و اهرم مالی به عنوان متشاخص اندازه شرکت، بازده دارایی

شود که در این پژوهش سرمایه فکری به عنوان مؤلفه بکارگیری نیروی انسانی  بنیان به نیروی انسانی توجه می

بین سرمایه فکری و اجتناب از مالیات رابطه معناداری وجود دارد. هم چنین در دهد نتایج نشان میکارآمد است. 

به بررسی رابطه بین اجزای سرمایه فکری و اجتناب از مالیات پرداخته شده و طبق نتایج بین سرمایه  این تحقیق

 انسانی و اجتناب از مالیات رابطه معناداری وجود دارد اما بین سرمایه فیزیکی و سرمایه ساختاری رابطه معناداری با

 اجتناب از مالیات مشاهده نگردید

 ، سرمایه ساختاری، سرمایه ارتباطیت، سرمایه انسانیری، اجتناب از مالیاسرمایه فکهای کلیدی: واژه
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Abstract 

The purpose of this study was to investigate the relationship between Parameters of 

Knowledge-based Economics and tax avoidance during the period from 1388 to 

1395. The statistical population of this research includes companies admitted to the 

Tehran Stock Exchange, and 125 companies have been selected as sample. The use 

of the cross-sectional-time regression model (DATA panel) has been tested. The tax 

evasion variable as an dependent variable and from the parameters of the knowledge 

economy, the variable intellectual capital, which consists of three components of 

human capital, structure, and relationship, is used as an independent variable and 

from the firm size index, return on assets and financial leverage as control variables. 

In the knowledge economy, attention is paid to human resources. In this research, 

intellectual capital is used as a component of human resource utilization. Results 

show that there is a meaningful relationship between intellectual capital and tax 

evasion. Also, in this research, the relationship between intellectual capital 

components and tax avoidance has been investigated and there is a meaningful 

relationship between human capital and tax avoidance, but there is not a significant 

relationship between tax capital and physical capital and structural capital. 

 

Key word: intellectual capital,  tax avoidance, Human Capital, Structural 

capital, Communication capital 
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 مقدمه -1

، اقتصاد مبتنی بر دانش است. در دنیای جدید امروزی، دانش به عنوان یک مزیت رقابتی 21قرن 

بایست  شود. در بین عوامل تولید، یکی از مهمترین عوامل تولید دانشی است که می محسوب می

 است که به لحاظ نظری در چند سالموضوع جدیدی  1سرمایه فکریهدایت و مدیریت شود. 

ها به جهانی مطرح شده و از آن جایی که منبعی پر ارزش برای کشورها و سازماناخیر در سطح 

آید میزان رشد و توسعه آن به سرعت تبدیل به شاخصی در توسعه یافتگی کشورها حساب می

های مشهود است.  های فیزیکی و دارایی ای فراتر از دارایی سرمایه فکری سرمایهشده است. 

به دلیل تولید دانش و اطلاعات و در نتیجه تولید ثروت در اقتصاد امروزه سهم سرمایه فکری 

تواند نقش مهمی در خلق ارزش افزوده و تولید ناخالص داخلی داشته باشد.  مبتنی بر دانش می

در  .اهمیت سرمایه فکری با سیر جوامع از عصر صنعتی به عصر اطلاعات، افزایش یافته است

مایه فکری است که موفقیت یا شکست واحد تجاری را تعیین عصر اطلاعات استفاده کارا از سر

شود. ها محسوب میدر اقتصاد کنونی سرمایه فکری بخش مهمی از ارزش شرکتکند. می

ها و یک ( معتقد است سرمایه فکری، در واقع محرک ارزش در تمام شرکت1997) 2استوارت

 مزیت رقابتی برای آنهاست. 

آن سرمایه فکری غیر مالی، زیربنای اصلی برای پویایی و موفقیت  در هزاره سوم میلادی که در

های عملکرد و ارزش در لازم است منابع کلیدی و محرک ،ها در اقتصاد دانش استآتی بنگاه

ها توسط مدیران تعیین گردند، زیرا افزایش شناخت و به کارگیری سرمایه فکری به سازمان

تر و نوآورتر باشند و گامی در جهت کاهش تر، پربازدهاثربخش کند تا کاراتر،شرکت کمک می

ها بردارند. چرا که اگر افراد هوشمند باشند به سراغ راهکارهای های پرداختی شرکتمالیات

های گوناگون سعی در کاهش سود قبل از مالیات به منظور روند و به روشمی 3اجتناب مالیاتی

 کاهش مالیات پرداختی دارند. 

ها ممکن است در صورت لزوم لیاتی و فرار مالیاتی، از جمله ابزارهایی هستند که شرکتاجتناب ما

تواند قضیه پرداخت مالیات را کلاً منتفی بسته به شرایط از آنها استفاده نمایند. اجتناب مالیاتی می

 رخی ازتوان تقلب در حسابداری را نام برد که بهای اجتناب مالیاتی مینماید. از ابعاد و ریشه
های اقتصادی خود به آن جهت کاهش مالیات پرداختی به دولت در فعالیتدر مودیان مالیاتی 

 (.1389شوند )زهی، محمدخانلی، متوسل می
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و اجتناب از مالیات در  پارامترهای اقتصاد دانش بنیاندر این تحقیق سعی شده رابطه بین 

مورد بررسی قرار گیرد. لذا در ابتدا به  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

ادبیات موضوع پرداخته و سپس مروری بر پیشینه تحقیقات انجام شده خواهیم داشت. پس از آن 

مدل مورد استفاده فرضیات تحقیق، متغیرهای تحقیق، جامعه آماری و نمونه آماری معرفی و در 

 .شودهای آماری بررسی میآخر نیز فرضیات به کمک آزمون

 مبانی نظری -2

 تعریف اقتصاد دانش بنیان -1-2      

اقتصاد دانش بنیان اقتصادی است که کاربرد دانش و اطلاعات در آن اهمیت بالایی داشته و 

تولید و توزیع مبتنی بر آن شکل گرفته و سرمایه گذاری در صنایع با محوریت دانش مورد توجه 

 خاصی قرار گرفته است.

باعث افزایش معروفیت سرمایه فکری به عنوان یک موضوع تحقیقاتی و پیدایش اقتصاد دانشی 

 کسب کار شده است.

های نامشهود بستگی دارد،  ها به توانایی مدیریت این دارایی در اقتصاد دانشی، موفقیت سازمان

های  همچنین، دانش یا سرمایه فکری به عنوان یک عامل تولید ثروت در مقایسه با سایر دارایی

 کند. و فیزیکی ارجحیت بیشتری پیدا میمشهود 

ها نامشهود هستند که استفاده از آنها،  ها و عوامل تولید شرکت در اقتصاد دانشی، مهمترین دارایی

های نامشهود شامل  افزاید. این نوع دارایی کند و حتی به ارزش آنها نیز می از ارزش آنها کم نمی

های نامشهود خود را  ها نه تنها نیاز دارند تا دارایی شرکتدانش، سرمایه فکری و ... هستند که 

های نامشهود را  گیری و مدیریت کنند بلکه باید همواره سعی کنند تا این دارایی شناسایی، اندازه

 های دانشی خود را به طور به طور مستمر ارتقا و بهبود بخشند. سازمان هایی که نتوانند دارایی
 خود را با خطر از دست دادن و فنای خود، مبادله خواهند کرد. مستمر ارتقا دهند، بقای

 تعریف سرمایه فکری -2-2

در اطلاعات و دانش به کار برده شده برای کار کردن، »، سرمایه فکری را 4ادویسنون و مالون

(. 1388به نقل از دستگیر و محمدی،  2008، 5کنند )واسیلهتعریف می« جهت ایجاد ارزش

 فکری، تجربه، هایای از دانش، اطلاعات، داراییاعتقاد دارد سرمایه فکری مجموعهاستوارت 
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تواند برای ایجاد ثروت به کار گرفته شود. در واقع سرمایه رقابت و یادگیری سازمانی است که می

گیرد های آن را برای ایجاد ارزش افزوده در برمیفکری تمامی کارکنان، دانش سازمانی و توانایی

 (. 1385لی و مشبکی، شود )قلیچباعث منافع رقابتی مستمر میو 

 . کندگیری میسرمایه فکری دارایی است که توانایی سازمان را برای ایجاد ثروت اندزه

 6سرمایه انسانی -1-2-2

، در اقتصاد، وجود نیروی انسانی 1992میلادی گری بیکر نامزد دریافت نوبل  60در ابتدای دهه 

شناسایی کرد. او این مساله را مطرح کرد که مخارج مربوط به تحصیلات، آموزش و متخصص را 

شود. سرمایه انسانی قابل انتقال است و سلامت کارکنان باعث ایجاد نیروی انسانی متخصص می

ترین به یک شرکت خاصی تعلق ندارد زیرا کارکنان مالک سرمایه انسانی خود هستند. مهم

های نیروی کار، عمق و وسعت مایه انسانی سازمان، مجموعه مهارتعناصر تشکیل دهنده سر

 تجربه آنهاست.

های مناسب برای های افراد مسئول به منظور ایجاد راه حلسرمایه انسانی انباشت توانمندی

ی موجودی دانش افراد یک سازمان است )بنتیس، باشد. سرمایه انسانی نشان دهندهمشتریان می

2002 .) 

رود  کند. بنابراین انتظار می ( سرمایه انسانی را مهمترین دارایی سازمانی تلقی می1997)استوارت 

 هایی که از سرمایه فکری و انسانی بالاتری برخوردارند عملکرد مالی آنها نیز بالاتر باشد. شرکت

و سرمایه انسانی برخوردار از تفکرات است. هدف اولیه از سرمایه انسانی، نوآوری در کالاها 

 (. 7،2002خدمات و نیز بهبود فرایندهای تجاری است )موریتسن

( در بین اجزای سرمایه فکری، سرمایه انسانی اهمیت بیشتری 2004از نظر بنتیس و همکارانش )

های  دارد، زیرا سرمایه انسانی نوآوری و بازسازی راهبردی شرکتهاست که از طریق بهبود مهارت

 شود. انسانی حاصل می

 )سازمانی( 8سرمایه ساختاری -2-2-2

تواند باعث گردد میهای اطلاعاتی و ساختاری منجر میسرمایه ساختاری که به ایجاد سیستم

هایی مانند فرایندهای ایجاد منطق و دانش تجاری گردد. سرمایه ساختاری شامل انواع دانش

اطلاعاتی  هایت و پایگاههای شرکت، فرایند ایجاد اطلاعاسازمانی یا ساختار سازمانی، استراتژی
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است. سرمایه انسانی جزء فاکتورهای اصلی برای توسعه سرمایه ساختاری است و در واقع سرمایه 

 ساختاری به سرمایه انسانی، یا وجود خلاقیت و دانش تئوریکی، بستگی دارد. 

بازده روس و همکاران سرمایه ساختاری را دانشی که هنگام رفتن کارکنان به منزل به عنوان 

 کنند. ماند، تعریف میآنها در شرکت باقی می

 )مشتری( 9سرمایه ارتباطی -3-2-2

سرمایه ایجاد ارتباط سومین قسمت سرمایه فکری است. سرمایه ارتباطی عبارتست از توانایی 

های تجاری جهت استفاده از پتانسیل یک سازمان در ایجاد ارتباطی مثبت با اعضای انجمن

گردد. های انسانی و ساختاری ایجاد میایجاد ارزش که به وسیله بالا بردن سرمایهشرکت برای 

اش سرمایه ارتباطی نشان دهنده توانایی بالقوه یک سازمان به خاطر عوامل نامشهود بیرونی

های مشتریان، حسن های برون سازمانی مانند وفاداریاست. سرمایه ارتباطی شامل وابستگی

باشد. این موضوع از طریق ارزش دریافتی ت با تامین کنندگان منابع آن میشهرت و روابط شرک

 (. 2002شود )مالکم،یک مشتری از انجام داد و ستد با سازمان تعریف می

  تعریف اجتناب از مالیات -3-2

های پرداختی است. در واقع اجتناب از منظور از اجتناب مالیاتی، تلاش در جهت کاهش مالیات

های قانونی در قوانین مالیاتی در جهت کاهش مالیات است )هانلون نوعی استفاده از خلاءمالیات، 

های استراتژیک کاملاً ها و برنامهای از فعالیت(. اجتناب مالیاتی شامل زنجیره2010، 10و همکاران

قانونی و پیش رونده از اخذ معافیت مالیاتی است که منجر به وجود آمدن فضای خاکستری در 

، 11گردد )حانلون و هیتزمونهای مالی و مالیاتی به افراد برون سازمان میرائه اطلاعات و گزارشا

2009.) 

 پیشینه پژوهشمروری بر -3

 خارجی پیشینه -1-3

(؛ با انجام پژوهشی در بریتانیا به این نتیجه رسیدند که سرمایه فکری 2010) 12زیگال و مالول

مالی دارد. اما در رابطه سرمایه فکری و عملکرد بازار سهام تاثیر مثبتی بر عملکرد اقتصادی و 

 تنها برای صنایعی با تکنولوژی بالا معنادار است.
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(؛ نشان دادند که اجتناب از پرداخت مالیات به طور مثبتی با سقوط 2010) 13چن و همکاران

، امکان خارج قیمت سهام رابطه دارد. این نتیجه با این دیدگاه که اجتناب از پرداخت مالیات

هایی ها و حوزهکردن منافع مدیریتی و پنهان کردن اخبار بد از طریق فراهم کردن ابزارها، نقاب

 کند، سازگاری دارد.برای این رفتار فرصت طلبانه را فراهم می

(؛ نشان دادند که میان سرمایه فکری با عملکرد مالی و بازار سهام 2011) 14مادیتینس و همکاران

اداری وجود ندارد، ولی میان سرمایه انسانی و بازده حقوق صاحبان سهام رابطه رابطه معن

 معناداری برقرار است.

تواند (؛ معتقدند اجتناب مالیاتی یک فعالیت پر مخاطره است و می2012) 15ریگو و ویلسون

های مهمی نظیر پرداخت دستمزد متخصصان مالیات، زمان تخصیص داده شده به شفاف هزینه

حسابرسی مالیاتی و جرایم پرداختی به متصدیان مالیاتی را به شرکت و مدیران تحمیل  سازی

های مالیاتی کم خطرتری را طرح ریزی ریزیدهند برنامهکند. لذا مدیران خطرگریز ترجیح می

 کنند.

های اعطایی به مدیران، (؛ به این موضوع پرداختند که آیا مشوق2014) 16ریچاردسون و همکاران

گردد. نتایج تحقیق آنها نشان داد که موقعیت مالیاتی شرکت، باعث کاهش اجتناب مالیاتی می

های پاداشی وابسته به عملکرد مدیران، به طور مثبت و قابل تخصص مالی مدیران و مشوق

 باشند.توجهی در تداعی با اجتناب مالیاتی می

ها با ه فکری و عملکرد شرکت(؛ در پژوهشی به بررسی رابطه بین سرمای2014) 17سومدری

استفاده از مدل ضریب ارزش افزوده فکری در یک دوره بحرانی پرداخته است. نتایج پژوهش 

ها دهد که سرمایه ساختاری و سرمایه انسانی یکی از عوامل مهم در توسعه شرکتنشان می

 رار دارد.ها تحت تاثیر سرمایه مالی آنها قشود، در حالی که سودآوری شرکتمحسوب می

(؛ به بررسی رابطه بین قدرت بازار محصول و اجتناب مالیاتی و 2015) 18کوبیک و همکاران

همچنین تاثیری که این رابطه بر بازدهی و آگاهی دهندگی سهام دارد، پرداختند. آنها نشان دادند 

مچنین دهند. ههای با قدرت بازار محصول بیشتر، اجتناب مالیاتی بیشتری انجام میکه شرکت

های با قدرت بازار محصول بیشتر و اجتناب مالیات نقدی بالاتر، دارای نشان داند که شرکت

گذاران برای جبران ریسک مرتبط با اجتناب تر بوده و سرمایهآگاهی دهندگی قیمت سهام پایین

 کنند.مالیات نقدی به نسبت بالا، بازده بیشتر طلب می
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بانک  44ارتباط بین عملکرد سرمایه فکری و عملکرد مالی (؛ 2016) 19نصیف اوزکان و همکاران

-اندازه VAICرا از طریق ضریب ارزش افزوده  2014تا  2005های فعال در ترکیه بین سال

را به اجزای آن تقسیم کردند و به این نتیجه رسیدند که بین ارزش  VAICگیری کردند. آنها 

( ROAهای ترکیه )عملکرد مالی بانک گیریو اندازه VAICافزوده ضریب سرمایه فکری 

( و CEEرابطه مثبت و معناداری وجود دارد. و بین ضریب کارایی سرمایه به کار گرفته شده )

گیری عملکرد مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. و و بین ضریب کارایی سرمایه اندازه

اداری وجود دارد. و همچنین بین گیری عملکرد مالی رابطه مثبت و معن( و اندازهHCEانسانی )

گیری عملکرد مالی رابطه مثبت و معناداری ( و اندازهSCEضریب کارایی سرمایه ساختاری )

های فکری در بخش دهد که سرمایههای این پژوهش نشان میوجود دارد. همچنین یافته

تحت تاثیر  (HCEبانکداری ترکیه در درجه اول توسط انسان )ضریب کارایی سرمایه انسانی 

در  SCEو کارایی سرمایه ساختاری  CEEگیرد و کارایی سرمایه به کار گرفته شده قرار می

های دیگر های این پژوهش با یافتهدر ایجاد ارزش کمتر موثر هستند. یافته HCEمقایسه با 

 ( نتایج مشابهی دارد.2010و  2013( و جوشی و همکاران )2005) 20پژوهشگران همچون گو

های (؛ در مطالعه خود به بررسی رابطه بین سرمایه فکری و مدل2016حیرانی و همکاران )

کسب و کار پرداختند. آنها به این نتیجه رسیدند که بین سرمایه اجتماعی و سرمایه فکری رابطه 

( و چانگ و 2009مثبت و معناداری وجود دارد. نتایج این تحقیق با تحقیقات نمازی و ابراهیمی )

( سازگار است. نتایج سرمایه فکری بر اساس مدل پالیک نشان داد که صرف نظر 2011) 21سههی

از اندازه شرکت، ساختار بدهی و عملکرد مالی گذشته، بین سرمایه فکری فعلی و آینده و عملکرد 

 ها و صنعت رابطه مثبت وجود دارد.مالی هر دو در سطح تمام شرکت

در تحقیق خود به بررسی تاثیر سرمایه انسانی، ساختاری و  (؛2016) 22ماریا گوگان و همکاران

ای سرمایه فکری بر عملکرد سازمانی پرداختند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که رابطه

توان بنابراین میابل وجود دارد. های متقبین سه عنصر سرمایه فکری و عملکرد آنها وابستگی

-بی سرمایه فکری تاثیر مثبتی بر عملکرد سازمانی این شرکتگفت که مدل ارائه شده برای ارزیا

 ها دارد. 

(؛ پژوهش خود را با هدف بررسی تاثیر ابعاد مثبت سرمایه 2016رضایی احمدآبادی و همکاران )

روان شناختی و سرمایه اجتماعی بر سرمایه فکری صورت دادند. نتایج تحقیق آنها نشان داد که 
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شناختی شامل )خوش بینی، امیدواری، انعطاف پذیری و خودکارآمدی( و ابعاد مثبت سرمایه روان 

 سرمایه اجتماعی است که تاثیر مثبت و معناداری بر سرمایه فکری دارند.

های وری سرمایه فکری بر عملکرد بانک(؛ به بررسی تاثیر بهره2016) 23ملس و همکاران

ستفاده از سرمایه فکری تاثیرات مثبتی بر وری در اتجاری امریکا پرداختند، و دریافتند که بهره

وری های ایالات متحده دارد. علاوه بر این نتایج نشان می دهد که بهرهعملکرد مالی بانک

وری سرمایه فکری، تاثیر بیشتری روی عملکرد های بهرهسرمایه انسانی، به عنوان یکی از مولفه

 مالی نسبت به سایر اجزای سرمایه فکری دارد. 

آنان پرداختند. (؛ به بررسی رابطه توانایی مدیریت و اجتناب مالیاتی 2016) 24و همکاران پارک

دریافتند که بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت، رابطه منفی وجود دارد. همچنین، نتایج پژوهش 

 دهد.نشان داد که توانایی مدیریت رابطه منفی بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت را کاهش می

(؛ به بررسی اثر مداخله کننده سرمایه فکری بر رابطه بین اتحاد 2017) 25را و فرانکوفری

استراتژیک و عملکرد سازمانی پرداختند. نتایج بدست آمده بر اساس یک مدل ساختاری نشان 

های مورد مطالعه را تحت دهد که اتحاد استراتژیک و سرمایه فکری، عملکرد سازمانی شرکتمی

 دهد. تاثیر قرار می

( منسوب به روابط IC(؛ در مطالعه خود به بررسی اثر سرمایه فکری )2017) 26چی، سینگ لیو

کند که میان انواع پردازد. وی استدلال می( میCCOSعملکرد کلی سازمان فرهنگی و خلاق )

های فکری روابط متقابل وجود دارد. علاوه بر این سرمایه اجتماعی نقش یک واسطه سرمایه

دارد. همچنین، کسب و کار نقش تعدیل کننده و  CCOو عملکرد  ICمهم را در روابط بین 

 دارد.  CCOمثبتی دارد و عدم اطمینان محیطی اثرات منفی بر سرمایه اجتماعی و عملکرد 

 داخلی پیشینه -2-3

های پذیرفته (؛ به بررسی تاثیر سرمایه فکری بر عملکرد مالی شرکت1388و ابراهیمی)نمازی 

شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج این پژوهش حاکی از آن بود که صرف نظر از 

اندازه شرکت، ساختار بدهی و عملکرد مالی گذشته، بین سرمایه فکری و عملکرد مالی جاری و 

ها و هم در سطح صنایع رابطه مثبت معنی داری وجود ، هم در سطح کلیه شرکتآینده شرکت

 دارد.
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(؛ نشان دادند رابطه مثبت و معناداری بین سطح اجتناب مالیاتی و 1392مهرانی و سیدی )

داد دولت تمایل دارد از اختلاف مالیات تشخیصی و ابرازی وجود دارد. نتیجه آن تحقیق نشان می

نمایند، مالیات بیشتر اخذ نماید؛ در نتیجه سیاست کاهش جتناب مالیاتی میهایی که اشرکت

ها نداشته مالیات به وسیله استراتژی اجتناب مالیاتی ممکن است کارایی لازم را برای این شرکت

 باشد. 

های پذیرفته (؛ به بررسی تاثیر سرمایه فکری بر عملکرد مالی شرکت1393دستگیر و همکاران )

ورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج حاکی از این بود که بین سرمایه فکری با شده در ب

نسبت کیوتوبین )به عنوان شاخص عملکرد( رابطه معناداری وجود ندارد. از سوی دیگر نتایج 

دهد که بین سرمایه فکری و دو شاخص دیگر عملکرد مالی )نسبت های قیمت به نشان می

-توان بیان نمود که در شرکترشد( رابطه معناداری وجود دارد. بنابراین میدرآمد هرسهم و نرخ 

 توان عملکرد مالی را ارتقاء بخشید.های مورد مطالعه با افزایش و بهبود سرمایه فکری می

(؛ در پژوهش خود به بررسی رابطه بین تفاوت مالیات تشخیصی و 1393رحمانی و همکاران )

-های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین سالت، در شرکتابرازی با اجتناب از مالیا

پرداختند. نتایج این بررسی حاکی از آن است که بین تفاوت مالیات  1391تا  1385های 

 تشخیصی و ابرازی با اجتناب از مالیات رابطه مثبت معناداری وجود دارد.

سرمایه فکری و اجزای آن و کارایی سرمایه (؛ به بررسی اثر تعاملی 1395سربازی و ابراهیمی )

پردازد. نتایج بدست های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میگذاری بر ارزش شرکت

آمده بیانگر ارتباط مثبت و معناداری بین اثر تعاملی ضریب ارزش افزوده سرمایه فکری و اجزای 

 باشد.یی سرمایه گذاری بر ارزش شرکت میآن شامل کارایی سرمایه ارتباطی و ساختاری و کارا

(؛ در پژوهش خود به بررسی رابطه سرمایه فکری و متغیرهای 1395ابراهیمی و جهانشاهی )

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثرگذار بر روی تصمیمات سرمایه گذاران شرکت

کری و سود هر سهم، همچنین بین دهد که بین سرمایه فپرداختند. نتایج تحقیق آنها نشان می

سرمایه فکری و ریسک سیستماتیک هر سهم رابطه مثبت و معنادار و بین سرمایه فکری و 

 دارد. نسبت قیمت به سود هر سهم رابطه منفی و معنادار وجود
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 های پژوهشفرضیه-4

 بین سرمایه فکری و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد. -1

 مایه انسانی و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد.بین سر -1-1

 بین سرمایه ساختاری و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد. -2-1

 بین سرمایه ارتباطی و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد.   -3-1

 روش پژوهش -5

های علمی ای و پایگاهاز منابع کتابخانه پیشینه پژوهشبخش مبانی نظری و اطلاعات مربوط به 

-مراجعه به صورت کمی پژوهش نیز عموماً از طریقهای آوری خواهد شد. دادهو مقالات جمع

های ره آورد نوین و سایر بانکنرم افزار  های بورس اوراق بهادار تهران،های مالی شرکت

ها و و در نهایت، تحلیل داده دست خواهد آمد.باطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار تهران 

 صورت خواهد پذیرفت. Rافزار ها به کمک نرمآزمون

 جامعه و نمونه آماری -6

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، در جامعه آماری این پژوهش شامل تمام شرکت

 باشد.می 95تا  88سطح صنایع، طی دوره زمانی 

های زیر از جامعه آماری هایی است که براساس شرایط و ویژگیشرکت نمونه تحقیق شامل

 مزبور استخراج گردیده است:

شان منتهی به پایان اسفند هر سال باشد. این محدودیت به منظور هایی که دوره مالیشرکت

 افزایش توان مقایسه پذیری اعمال گردید.

 به طور کامل در دسترس باشد.هایی که اطلاعات آنها برای دوره زمانی مذکور شرکت
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گری مالی، هلدینگ، های سرمایه گذاری، واسطهی شرکتهای انتخاب شده در زمرهشرکت

ها و لیزینگ نباشند. این محدودیت به دلیل تفاوت ساختار مالی و گزارشگری این گونه بانک

 های بورسی اعلام شده است.ها از دیگر شرکتشرکت

 باشند. معاملاتی بیش از سه ماه در هر سال نداشتههایی که توقف نماد شرکت

دارای  1395تا  1388شرکت در دوره زمانی  125با توجه به مجموعه شرایط یاد شده تعداد 

 شرایط فوق بودند که به عنوان نمونه آماری انتخاب شدند.

 الگوی پژوهش  -7

 

 فرضیه اول مدل اول تحقیق:

Tax Avoidanceit = α0+β1VIACit+ β2Sizeit+ β3ROAit +  β4LEVit 

  فرضیه دوم تا چهارم مدل دوم تحقیق :

Tax Avoidanceit = α0 + β1 CCE it + β2 HCEit + β3SCEit+  β4Sizeiit+  β5ROAit +  

β6LEVit 

 متغیرهای پژوهش -8

 HCEباشد که شامل سرمایه انسانی)( میVIAC itسرمایه فکری) متغیرهای مستقل: -1-8

1tسرمایه ، ) (ساختاریSCE 2t(و سرمایه ارتباطی )CCE 3tمی ).باشد 

متغیر وابسته، اجتناب مالیاتی است که از اختلاف بیین مالییات ابیرازی و     متغیر وابسته: -2-8

 آید.مالیات قطعی شرکت بدست می

 متغیرهای کنترلی:  -3-8

Sizeit :؛لگاریتم طبیعی فروش و شاخص اندازه شرکت است 

ROAit : ؛خالص به دارایینسبت سود 

LEV  :ها؛ها به داراییاهرم مالی: نسبت بدهی 
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 نتایج آزمون فرضیه ها -9

 فرضیه اول مدل اول تحقیق:

Tax Avoidanceit = α0+β1VIACit+ β2Sizeit+ β3ROAit +  β4LEVit 

 تحقیق اول نتایج آزمون فرضیه

 1-4نگاره 
 مقدار -t pآماره   خطای معیار برآورد متغیر نماد

(Intercept) 0.0001 -3.9373 0.9697 -3.6743 مقدار ثابت 

VAIC 0.0207 2.5701 0.0243 0.0537 سرمایه فکری 

lev 0.8643 0.1879 0.6655 0.1763 اهرم مالی 

size 0.001 12.8311 0.1755 2.0035 اندازه شرکت < 

ROA 0.8657 -0.0534 0.0089 -0.0005 بازده دارایی ها 

 

 مقدار - pکه جایی  ، از آن1-4داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در نگاره  معنیدر بررسی 

در است،  0537/0و برآورد ضریب آن  05/0 سطح خطای از ( کمتر0207/0سرمایه فکری)متغیر 

درصد  5خطای در سطح بین سرمایه فکری و اجتناب از مالیات داری  معنیمثبت و  نتیجه رابطه

 تیجه فرضیه اول تحقیق مورد تایید قرار می گیرد.وجود دارد، در ن
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  فرضیه دوم تا چهارم مدل دوم تحقیق :

Tax Avoidanceit = α0 + β1 CCE it + β2 HCEit + β3SCEit+  β4Sizeiit+  β5ROAit +  

β6LEVit 

 مدل دوم تحقیقنتایج 

 2-4نگاره 
 مقدار -t pآماره   خطای معیار برآورد متغیر نماد

(Intercept) 0.0002 -3.8091 0.8437 -3.6431 مقدار ثابت 

CEE 0.2957 -1.1283 0.1970 -0.3039 سرمایه فیزیکی 

HCE 0.0058 2.6704 0.0212 0.0536 سرمایه انسانی 

SCE 0.8195 -0.2489 0.2358 -0.0597 سرمایه ساختاری 

lev 0.8673 0.1594 0.6483 0.1327 اهرم مالی 

size  0.001 12.8963 0.1547 2.0059 شرکتاندازه< 

ROA 0.8949 0.1321 0.0095 0.0017 بازده دارایی ها 

 فرضیه دوم تحقیقنتایج 

 3-4نگاره 
 مقدار -t pآماره   خطای معیار برآورد متغیر نماد

(Intercept) 0.0001 -3.9501 0.8620 -3.7259 مقدار ثابت 

HCE 
 0.0073 2.7534 0.0310 0.0583 سرمایه انسانی

lev 0.8433 -0.2299 0.6733 0.1489 اهرم مالی 

size 0.001 12.9733 0.1751 2.0098 اندازه شرکت< 

ROA 0.9936 -0.0383 0.0094 -0.0003 بازده دارایی ها 
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( کمتر از سطح خطای 0073/0مقدار متغیر سرمایه انسانی ) –pاز آنجاکه  3-4با توجه به نگاره  

است درنتیجه رابطه مثبت و معناداری بین سرمایه انسانی  0583/0 درصد و برآورد ضریب آن  5

 گیرد.و اجتناب از مالیات وجود دارد و فرضیه دوم تحقیق مورد تایید قرار می

 فرضیه سوم تحقیقنتایج 

 4-4نگاره 
 مقدار -t pآماره   خطای معیار برآورد متغیر نماد

(Intercept) 0.0001 -3.7993 0.9550 -3.6434 مقدار ثابت 

HCE 0.0058 2.7638 0.0213 0.0593 سرمایه انسانی 

SCE 0.7852 -0.2799 0.2390 -0.0671 سرمایه ساختاری 

lev 0.8439 0.2176 0.6582 0.1548 اهرم مالی 

size 0.001 12.9733 0.1752 2.0098 اندازه شرکت< 

ROA  0.9867 0.0255 0.0095 0.0002 دارایی هابازده 

 

( بیشتر از سطح 7852/0مقدار متغیر سرمایه ساختاری ) –pاز آنجا که   4-4با توجه به نگاره  

درصد است در نتیجه متغیر معنادار نیست بنابراین بین سرمایه ساختاری و اجتناب از  5خطای 

 گیرد.تحقیق مورد تایید قرار نمیمالیات رابطه معناداری وجود ندارد و فرضیه سوم 

 فرضیه چهارم تحقیقنتایج 

 5-4نگاره 

 مقدار -t pآماره   خطای معیار برآورد متغیر نماد

(Intercept) 0.0002 -3.7959 0.9699 -3.5712 مقدار ثابت 

CEE 0.2735 -1.1363 0.1819 -0.2156 سرمایه فیزیکی 

HCE 0.0058 2.7580 0.0209 0.0577 سرمایه انسانی 

lev 0.8434 0.1899 0.6443 0.1354 اهرم مالی 

size 0.001 12.9653 0.1546 2.0045 اندازه شرکت< 
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ROA 0.9437 0.0882 0.0094 0.0008 بازده دارایی ها 

 

( بیشتر از سطح 2735/0) سرمایه فیزیکیمقدار متغیر  –pاز آنجا که   5-4با توجه به نگاره  

و اجتناب از  ارتباطیدرصد است در نتیجه متغیر معنادار نیست بنایراین بین سرمایه  5خطای 

 گیرد.مالیات رابطه معناداری وجود ندارد و فرضیه چهارم تحقیق مورد تایید قرار نمی

 6-4نگاره 

 نتیجه فرضیه شماره

 تایید .دارد وجود آماری معنادار رابطهبین سرمایه فکری و اجتناب از مالیات  1

 تایید .بین سرمایه انسانی و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد 1-1

 عدم تایید .و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد ساختاریبین سرمایه  1-2

 عدم تایید .و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد ارتباطیبین سرمایه  1-3

 

 نتیجه گیری خلاصه و -10

گیری و مدیریت سرمایه اند که اندازهها در سرتاسر جهان دریافتهامروزه تعداد زیادی از شرکت

بهبیود  تواند برای آنها مزیت رقابتی را ایجاد نماید و عملکیرد فعلیی و آتیی شیرکت را     فکری می

توانند با اتکاء به آن خود را از سایر واحدهای تجیاری متمیایز   ها میای که شرکتبخشد، به گونه

نمایند. سرمایه فکری یک شرکت مجموع سرمایه انسانی، سرمایه سیاختاری و سیرمایه ارتبیاطی    

لیی  سازد از ییک طیرف حاکمییت داخ   ها سازمان را قادر میآن است. داشتن کنترل بر این دارایی

موثری داشته و از طرف دیگر، دارای روابیط خیارجی میوفقی بیا مشیتریان و تیامین کننیدگان و        

هیا، ایین داراییی    سایرین باشد. اما علاوه بر نقش غیر قابل انکار سرمایه فکری در موفقیت بنگاه

پیدا های مالی کنندگان از صورتاهمیت روزافزونی برای بازار سرمایه، تصمیم گیرندگان و استفاده

هیا تماییل بیه    کرده است. همچنین مبانی نظری و شواهد تجربی حاکی از آن است کیه شیرکت  

توانید میورد   هایی است که میکاهش تعهدات مالیاتی خود دارند. اجتناب مالیاتی از جمله سیاست

 بخشد. افیزایش  مالیات، عملکرد و ارزش شرکت را بهبود ها قرار گیرد و با کاهشاستفاده شرکت
تیر و  تر، پربیازده کند تا کاراتر، اثربخشخت و به کارگیری سرمایه فکری به شرکت کمک میشنا
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ها بردارند. چرا کیه اگیر افیراد    های پرداختی شرکتنوآورتر باشند و گامی در جهت کاهش مالیات

های گونیاگون سیعی در   روند و به روشمی 27هوشمند باشند به سراغ راهکارهای اجتناب مالیاتی

 سود قبل از مالیات به منظور کاهش مالیات پرداختی دارند.کاهش 

 های تحقیق به صورت زیر است:نتایج حاصل از آزمون فرضیه

در بررسی : بین سرمایه فکری و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد: 1فرضیه 

سرمایه فکری متغیر  مقدار - pکه جایی  ضرایب با توجه نتایج ارائه شده از آن داری معنی

بین سرمایه داری  معنیمثبت و  در نتیجه رابطهاست،  05/0 سطح خطای از ( کمتر0207/0)

وجود دارد، در نتیجه فرضیه اول تحقیق مورد درصد  5خطای در سطح فکری و اجتناب از مالیات 

 تایید قرار می گیرد.

معنادار آماری وجود دارد: از آنجاکه : بین سرمایه انسانی و اجتناب از مالیات رابطه 1-1فرضیه 

p– ( کمتر از سطح خطای 0073/0مقدار متغیر سرمایه انسانی )درصد و برآورد ضریب آن  5 

است در نتیجه رابطه مثبت و معناداری بین سرمایه انسانی و اجتناب از مالیات وجود  0583/0

 گیرد.دارد و فرضیه دوم تحقیق مورد تایید قرار می

: بین سرمایه ساختاری و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد: از آنجا 2-1فرضیه 

درصد اسیت در نتیجیه    5( بیشتر از سطح خطای 7852/0مقدار متغیر سرمایه ساختاری ) –pکه 

متغیر معنادار نیست بنابراین بین سرمایه ساختاری و اجتناب از مالیات رابطه معناداری وجود ندارد 

 گیرد.یه سوم تحقیق مورد تایید قرار نمیو فرض

: بین سرمایه ارتباطی و اجتناب از مالیات رابطه معنادار آماری وجود دارد: از آنجا 3-1فرضیه  

درصید اسیت در نتیجیه     5( بیشتر از سطح خطیای  2735/0مقدار متغیر سرمایه فیزیکی ) –pکه 

اجتناب از مالیات رابطه معناداری وجود ندارد و متغیر معنادار نیست بنایراین بین سرمایه فیزیکی و 

 گیرد.فرضیه چهارم تحقیق مورد تایید قرار نمی

 آتی هایپژوهشپیشنهادات برای  -11

 های سنجش سرمایه فکری و آزمون آنها با اجتناب مالیاتیاستفاده از سایر مدل -1

 بررسی رابطه بین مدیریت سود واقعی و سرمایه فکری -2
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 توان با در نظر گرفتن یک صنعت خاص مورد بررسی قرار داد.یاین تحقیق را م  -3

 هاشرکت مالی گزارشات کیفیت با مالیاتی اجتناب بین ارتباط بررسی -4

 های غیر بورسیبررسی ارتباط بین اجتناب مالیاتی و تقلب در حسابداری شرکت -5

 بررسی ارتباط بین اجتناب مالیاتی و ساختار حاکمیت شرکتی در کشور -6

 هارابطه بین اجتناب مالیاتی و هزینه بدهی در شرکتبررسی  -7

 هابررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و مدیریت سود در شرکت -8

 پژوهشهای محدودیت -12

در فرآیند تحقیق علمی، مجموعه شرایط و مواردی وجیود دارد کیه خیارج از کنتیرل محقیق      

تیثثیر قیرار دهید. برخیی از ایین       توانید نتیایج تحقییق را تحیت    باشد، ولی به طور بالقوه میی  می

باشد. ضیرورت  ها ذاتی و برخی ناشی از شرایط محیطی و محدودیت زمانی تحقیق می محدودیت

های موجود مورد تحلییل و بررسیی قیرار    دارد نتایج تحقیق علمی، با مدنظر قرار دادن محدودیت

 های این تحقیق به شرح زیر بوده است:گیرد. محدودیت

هیای پذیرفتیه شیده در بیورس اوراق     محدود بودن جامعه آماری به شیرکت با توجه به  -1

 بهادار تهران، تسری نتایج به سایر واحدهای اقتصادی باید با احتیاط انجام شود.

-محیدودیت  بیه  توجیه  با تجاری واحدهای مالیاتی اطلاعات به دسترسی در محدودیت -2

 در مالییاتی  امیور  سیازمان  مثال طور به مالیاتی. امور سازمان از سوی شده اعمال های

کنید.  می عمل دیرتر مستقیم هایمالیات قانون مالیاتی طبق هایاظهارنامه به رسیدگی

 .است دشوار و سخت بسیار مودیان حقوقی قطعی هایمالیات به دسترسی نتیجه در
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