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  :دهکیچ
ن راستا، ی. در ارودمیران به شمار یدر اقتصاد اصادرات مهم  اجزاياز  یکی یرنفتیگسترش صادرات غ

هدف پژوهش  .ن هدف مطرح استیبه ا یابیدست يهااز راه یکیبه عنوان  یاهش ارزش پول داخلک
است.  یرنفتیغ یصادرات يالاهاکنرخ ارز بر تورم  ياثرگذار ينحوهد در رابطه با یجد ینشیب يارائهحاضر 

 یاستفاده شد تا موضوع عبور نرخ ارز ط ايآستانه يون برداریگرسر دخو ين منظور، از الگویا يبرا
نرخ ارز با  يانهک، تپژوهشج یشود. طبق نتا یبررس یرخطیغ صورت به 1376:2 – 1395:4 هايسال

ور کمذ يانهکت ين حال، اثرگذاریهمراه است. در ع یرنفتیغ یصادرات يالاهاکپاسخ مثبت شاخص تورم 
تر از شیب یصادرات يالاهاکه اگر تورم ک يامتفاوت است. به گونه درصد، 8/0 یقبل و بعد از تورم فصل

به  توانمیجه را ین نتینرخ ارز خواهد داشت. ا يانهکنسبت به ت يدترینش مثبت و شدکوا باشد آستانه
ار داشت انتظ توانمین اساس، نینسبت داد. بر ا یواردات ايواسطه يالاهاکد به یند تولیوابسته بودن فرآ

  جاد شود.یا یرنفتیصادرات غ يبرا المللیبین پذیريرقابت یاهش ارزش پول ملکبا 
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   مقدمه .1
مختلف  يهابخشرات آن ییه تغکدر اقتصاد است  يدیلک يرهایاز متغ یکینرخ ارز 

ن یا ترینمهماز  یکیآن  هايکنندهتعیینو  ی. تجارت خارجسازدمیاقتصاد را متأثر 
ن انوکرو، نرخ ارز در نیدارد. از ا یرات پول ملییبا تغ يبازخورد يرابطهه کاست  هابخش

ارد. قرار د گذارانسیاستن یچنو هم المللبینلان، اقتصاد کن اقتصاد یتوجه متخصص
رات در ییطرف، تغ یکت است. از یعبور نرخ ارز از چند جهت حائز اهم ينحوه یبررس

 و گذاردمیاثر  هاقیمت یسطح عمومبر  یواردات يالاهاکمت یانال قکاز  یارزش پول مل
رات ییگر، تغی). از طرف د1996، 1ح دهد (لافلچیتورم را توض يهاپویاییاز  یبخش دتوانمی

 پذیريترقابمهم  هايکنندهتعییناز  یکی یصادرات يالاهاکمت ینرخ ارز با متأثر ساختن ق
عبور نرخ ارز را هدف خود قرار  يرو، مطالعات متعددنی. از اشودمیمحسوب  المللیبین
عبور نرخ ارز  يدرجهه ک يست. به طوریج گزارش شده همگن نین، نتای. با وجود ااندداده

ران از یبر اقتصاد ا یه مطالعات مبتنک ییجاگزارش شده است. از آن یاعداد متفاوت
 يهارهیافت يریارگک، ضرورت دارد با به اندکردهمعادله استفاده  کو ت یخط يهارهیافت

  سته شود. یبه مسأله نگر یقیدق يایاز زوا ین اقتصادسنجینو
 يمسألهه ک اندشدهباعث  یرنفتید به صادرات غیاز شدینرخ ارز و ن ثباتیبیتورم مزمن، 

رف، ط یک. از کنددا یران پیاقتصاد ا يبرا ايویژهت یاهم یاتمت صادریعبور نرخ ارز به ق
ان آورد. به ارمغ المللیبین پذیريرقابتد داخل یتول يالاهاک يبرا دتوانمیش نرخ ارز یافزا

ش یم افزایرمستقیبه واردات و اثرات غ ايواسطه يالاهاکگر وابسته بودن ید ياما، از سو
ن راستا، پژوهش یهمراه باشد. در ا یصادرات يالاهاکمت یش قین است با افزاکنرخ ارز مم

تن ان برداشیتا ضمن از م کندمیاستفاده  ايآستانه يون برداریخودرگرس يحاضر از الگو
 نرخ ياثرگذار ينحوهدر رابطه با  یمهم یاستیس يهادلالت ،موجود یمطالعات يهانقص

ند. با کارائه  1376:2 – 1395:4 دوره یط یرنفتیغ یصادرات يالاهاکمت یارز بر تورم ق

                                                        
1. Laflèche 
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 يریارگکرو به رو است، به ايگستردهران با نوسانات یارز در اقتصاد اه نرخ کتوجه به آن
 یادراتص يالاهاکمت یق يریرپذیدر رابطه با تأث يدینش جدیب دتوانمی ايآستانه يالگو
ر یمقاله به شرح ز ين مهم، ادامهیل به این يند. براکجاد یا یاهش ارزش پول ملکاز 

  شده است: دهیسامان
و اهم مطالعات  ينظر ین بخش، مبانیات موضوع اختصاص دارد. ایادببخش دوم به 

رها اختصاص یمتغ یو معرف پژوهش شناسیروش. بخش سوم به کندمیرا مرور  یتجرب
 گیرينتیجهبخش چهارم است.  یل آن موضوع اساسیج و تحلینتا يارائهرده است. کدا یپ

  .دشودر بخش پنجم ارائه می یاستیس يشنهادهایپ يارائهو 
  

  ات موضوعیادب .2
 نرخ ارز بر شاخص يار اثرگذارکم شده است. نخست، سازویبخش حاضر به دو قسمت تقس

  .ندشومیمرور  ی. سپس، اهم مطالعات تجربشودمین ییتب یصادرات يالاهاکمت یق
  ينظر یمبان .1ـ2

 ينظر الگوهاياست از  يضروره کد یآید میپد یفلمسائل مخت یتجرب يدر برآوردها
  :کندمینه مطرح ین زمی)، چهار مورد را در ا2007( 1ریز داده شوند. بوسیتما

، رونیستند. از ایا نیدر سطح پا مرتبط یزمان يهايه سرکد در نظر داشت ی) با1(
. دکننمیا به صورت نرخ رشد لحاظ یاول و  يدر حالت تفاضل مرتبهرا رها یمحققان متغ

 ستند ویم قابل مشاهده نی) به طور مستقیینها يهزینهرها (مانند یاز متغ یبرخ) 2(
ستا هستند، یا ينظر الگوهاي) اگرچه 3ن استفاده شود. (یگزیر جایاست از متغ يضرور
. وندل شی) تعدیالخصوص در تواتر فصلیدوره (عل یکدر  هاقیمتد است یار بعیاما بس

 يرهایند. متغدرنظر گرفته شو ينظر يالگوالحاق به رها با یاز متغ یاست برخ ي) ضرور4(
ابل م قیبه طور مستق ينظر الگوهاين اساس، یهستند. بر اها آن ترینمهماز  یکی يمجاز

                                                        
1. Bussière 



  1398دوم، تابستان  شمارة، مدوازدهسال ، فصلنامۀ اقتصاد و الگوسازي    4
_____________________________________________________________________________________ 

ا ند. بکات لازم را لحاظ یاست محقق بسته به هدف پژوهش مقتض يآزمون نبوده و ضرور
مت یشاخص ق يریرپذیار تأثکبخش حاضر سازو ين مقدمه، در ادامهیدر نظر داشتن ا

  .شودمین ییاز نرخ ارز تب یصادرات يالاهاک
ر  زان عبور اثیم ياســتخراج الگو يان ســاده برایخردبن یلیچارچوب تحل یک در ابتدا
صادرات ب ینرخ ارز بر ق سن یو يمطالعهور برگرفته از کمذ ي. الگوشود میان یمت  و  گفو

  ) است.2009( 1ارانکهم
فروشد در یم کیکبازار قابل تف nفروش در  يمحصول برا یکه  ک یخارج یبنگاه

کند. کالا صادر می nتا  2به کشورهاي قرار داشته و  1. بنگاه در بازار شودمینظر گرفته 
  ن بنگاه عبارت است از:یتابع سود ا

1
1 1

, ,
n n

i i i i
i i

p q C q pd pm
 

    
                                                                               (1) 

)؛ ی(بر حسب پول داخل  iفروش در بازار يمت محصول وضع شده برایق ipه ک يطوربه
iq  مقدار فروخته شده در بازارi ؛C ل محصول بنگاه کاز  یه تابعکل بنگاه ک يهزینه
)∑ 푞푛

푖=1 푖		( یداخل يمت نهادهی)، ق푝푑푖بنگاه ( یواردات يهانهادهمت ی) و قipm بر حسب (
  .باشندمیبنگاه  یپول داخل

ه کطور ) است. همان2( يرابطهل کبنگاه به ش نیامحصول  يتقاضا در هر بازار برا
ن یمت محصول ایاز نسبت ق ین بنگاه تابعیمحصول ا يمقدار تقاضا برا شودمیمشاهده 

 ) te است. نرخ ارز( iج بازار ی)، برحسب پول راipcر رقبا (یسا متین قیانگی) به مipبنگاه (
مت ی. قiج در بازار یواحد پول را یک يبه ازا 1شور ک یپول يعبارت است از تعداد واحدها

مت یو ق یداخل يهانندهکدیمت تولیشامل ق ipcاست.  i ،ipcشور کرقبا بر حسب پول 
ننده در بازار هدف را کتقاضا نه تنها رفتار مصرف  ین منحنیننده است. اکشور صادر ک

ا نندگان از بازار رکز و سهم صادرکتمر يدرجهر یبازار نظ يهایژگیه وک، بلدهدمیبازتاب 

                                                        
1. Vigfusson et al. 
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و  يارت ادوار تجیبه وضع یان وابستگکح شده امیتصر يتقاضا ی. منحندهدمیز نشان ین
  ط بازار هدف را دارد:یر شرایا سای

qi = Qi      , in     i i

i

e p other factors country i
pc

 
 
 

  i = 1, …,n    0i

i i

i

q
e pc

pc


 

  
 

    (2) 

از  يریگتمی) و سپس با لگار2ت (ی) با توجه به محدود1( يرابطه يثرسازکبا حدا
، ندکمیسود انتخاب  يثرسازکحدا يه بنگاه براک یمت تعادلیاول، به ق يشرط مرتبه

  د:یم رسیخواه

        1   .( ), : ( ) i
i i i i i

i

pcLn p ln MC ln st p MC
e

                                      (3) 

د بنگاه یتول یینها يهزینه MC. باشندمی iب مختص بازار یضرا iو  iه در آن ک
متعارف  يتقاضا یمنحن یک) است. با فرض وجود ی(به پول داخل 1ننده در بازار کصادر

برابر صفر  ه ک یباشد. در حالت 1و  0ن یب مقدار  رودمیانتظار  iدر بازار  1بنگاه  يبرا
و  0ن یب ه ک یسود خواهد بود. اما زمان يهیننده حاشکن ییتنها تع باشد، تنها مقدار 

 يرابطه . کنندمین ییسود در هر بازار را تع يهیتوأمان حاش و هم  باشد، هم  1
 ترکششن تقاضا بایدارد. هر چه ا iدر بازار  1محصول بنگاه  يشش تقاضا براکس با کع

فظ ش از حیمت خود، بین قیینندگان در تعکخواهد بود و صادر ترنزدیک یکبه  باشد، 
) نسبت 3( يرابطهس. اگر از کند نمود و برعهتوجه خوا یینها يهزینهقدرت رقابت، به 

  م داشت:یم، خواهیریبه نرخ ارز مشتق بگ
ln( ) 1
ln( )

i
i

i

p
e




 


                                                                                                (4) 

مت صادرات نسبت به نرخ ارز برابر واحد و یشش قکگاه باشد، آن =0ن، اگر یبنابرا
 یک يگاه به ازاباشد، آن =1امل خواهد بود. اگر کزان عبور نرخ ارز ین صورت میدر ا

 یکن صفر و یب نخواهد نمود. اگر  يرییچ تغیمت صادرات هیر نرخ ارز، قییدرصد تغ
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خواهد  رییدرصد تغ یکتر از مکمت صادرات یر در نرخ ارز، قییدرصد تغ یک يباشد، به ازا
  رد.ک

صادرات را در  ،یش ارزش پول ملیافزا 1نگیفلم -ماندل  يدر چارچوب الگو
ن الگو و ی. اشودمیق واردات یو منجر به تشو دهدمیاهش ک کوچکباز  ياقتصادها

 مت به صورتیه در آن قکرند یگیامل در نظر مکآن بازارها را به صورت رقابت  يهادلالت
ورولا ک) و اتو1991( 2ورولاکه اتوکطور . همانشودمین ییار بازار تعکامل توسط ساز و ک

ن کرا، ممیندارد. ز يسازگار یواقع يایالزاماً با دنده ین ای، اکنندمی) عنوان 1994( 3و منن
سود  يهیاز حاش المللیبین يخود در بازارها پذیريرقابتحفظ  ينندگان براکاست صارد

اهش دهند. در کخود را  يالاکمت یق یاهش ارزش پول ملکنش به کاهند و در واکخود ب
 يالاهاکوابسته بودن صادرات به  کنندمیان ی) ب1998( 4كوینگ و یزیبین راستا، ایا

ر ارزش یی؛ تغکندمی ترپیچیدهرا  یرات پول ملییتغ يل اثرگذاری، تحلیواردات ايواسطه
ش ارزش پول یاثر خواهد گذاشت. افزا یصاردات يالاهاکمت یاز دو مجرا بر ق یداخل یپول

ش یافزا یجهان يد داخل را در بازارهایتول يالاهاکمت تمام شده یسو ق یکاز  یداخل
 يالاهاکمت یاهش قکگر، با ید ي. از سودهدمیاهش کآن را  پذیريرقابتو قدرت  دهدمی
وجود  یصادرات يالاهاکمت یاهش قکان ک، امیبه پول داخل یواردات ايواسطهه و یاول

صادرات  ی) هرچه وابستگ1998( كوینگ و یزیبیا يدهیخواهد داشت. در مجموع، به عق
ر تمکن سهم خدمات در صادرات یچنتر باشد و همشیب یواردات ايواسطهه و یبه مواد اول
 کی یالاها و خدمت صادراتکمت یبه ق يترمکزان یبه م یش در ارزش پول ملیباشد، افزا

  .کندمیدا یپ يشور تسرک

                                                        
1. Mundell–Fleming 
2. Athukorala 
3. Athukorala and Menon 
4. Abeysinghe and Yeok 
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ان نندگکل صادریش تمایرقابت ناقص با افزا يدر بازارها کندمیان ی) ب1989( 1اونو
رخ خواهد داد. به  يترمکشور مقصد، عبور نرخ ارز با شدت کدر  يبازار به حفظ سهم

د دو یتول یینها يهزینهسود و  يهیرقابت ناقص حاش ي) در بازارها1993( 2نتر يدهیعق
مت یظ قرد حفیکه بنگاه روک ین اساس در صورتیمت هستند. بر ایق ينندهکن ییعامل تع

مت یاهش نرخ ارز در قک را در نظر داشته باشد شور مقصدک یصادرات بر حسب پول داخل
  .کندمیدا نیننده بازتاب پکصادر يهابنگاه يالاهاک

بر عبور نرخ ارز  دتوانمی یصادرات يالاهاکمت یق یت تورمیعلاوه بر موارد فوق، وضع
  ن راستا دو حالت قابل تصور است:یالاها اثرگذار باشد. در اکن یبه ا

 یه و صادراتیه مواد اولک یصادرات يالاهاک ياضافه بها برا ر درییق تغینخست، از طر
ه تورم ک یرد. در صورتک یار عبور نرخ ارز را بررسکسازو توانمی است یوارداتها آن
نندگان به منظور حفظ قدرت کدین است تولکمم د باشدیشد یصادرات يالاهاک

د و اهنکسود خود ب يهیحاشش نرخ ارز از یبا افزا ییارویدر رو المللیبین پذیريرقابت
 یصادرات يالاهاک یت تورمیگر، وضعینند. به عبارت دکمت منتقل نینه را به قیش هزیافزا
  ند.ک يریالاها جلوگکن یمت ایش قیاز افزا دتوانمی

 شودمیمت واردات مطرح یعبور نرخ ارز به ق یرخطیه در مطالعات غکل دوم یتحل
رات نرخ ارز ییبه تغ هاقیمتنش کبه اعتقاد او، وا) ارائه شده است. 2000( 3لوریتوسط ت
ش یش نرخ ارز منجر به افزایافزا د استیه تورم شدک یزمان ت تورم است.یر وضعیتحت تأث

اهش ارزش ک داشته باشد یمکه تورم مقدار ک ی. در صورتشودمیعبور نرخ ارز  يدرجه
ه ک یمعتقد است در صورت يافت. ویاس خواهد کدر تورم انع يترمکزان یبه م یپول داخل

 یاخلد يالاهاکمت یق یش نرخ ارز بر سطح عمومیافزا یآثار انتقال دارد یمکشورها تورم ک
 يذارگهدف یر نظام پولیمعتبر و مناسب نظ ینظام پول ياست. یعنی در صورت اجرا كاند

                                                        
1. Ohno 
2. Knetter 
3. Taylor 



  1398دوم، تابستان  شمارة، مدوازدهسال ، فصلنامۀ اقتصاد و الگوسازي    8
_____________________________________________________________________________________ 

ر رد. علاوه بکرا تجربه خواهند  یآرام شورها تورمک، یانحرافات تورم ینیبشیو پ یتورم
د در یتول یینها يهزینهه ک یطیآرام و در شرا یط تورمین، با قرار گرفتن در محیا
خ رات نرییانتظار داشت تغ توانمی ابدیاهش کالاها و خدمات ک ينندهکصادر  يشورهاک

 یط تورمیدر شراگر، یعبارت دداشته باشد. به یداخل يالاهاکمت یبر ق يترمکارز آثار 
ق ین طرید شده و از ایتول يهانهیدر هز يترمکرات ییرات نرخ ارز منجر به تغییآرام تغ

صغرپور (ا یابدمیاهش ک یو مصرف یواردات يالاهاکمت یرات نرخ ارز بر قییتغ یآثار انتقال
را از نرخ ارز  یداخل يهاقیمت يریرپذی) تأث2014( 1یانیم و لاهی). عل1394اران، کو هم

الاتر ه نرخ تورم بک یدر صورت کنندمیعنوان ها آن دانند.ینرخ تورم م يآستانهوابسته به 
واهد ش خی، تورم افزايعوامل اقتصاد یل انتظارات تورمیبا تعد باشد آستانهسطح  یکاز 

 ايتانهآسد فراتر از یتول يهانهیش در هزیدانند هرگونه افزایها مبنگاه هاافت. به اعتقاد آنی
ه ک ین، مادامیتر خواهد داشت. بنابراشیب يمشخص، در حضور نرخ تورم بالاتر ماندگار

بالا  تر به سمتعیمت را سریبها قفهرست يهزینهپوشش  يها برابنگاه د باشدیتورم شد
ا به خود ر يهانهیوارد بر هز يهاانهکبها، تها به منظور حفظ اضافه . بنگاهکنندمیل یتعد

ن، ینابرادارد. ب یت تورم بستگیعبور نرخ ارز به وضع نی. بنابرادهندمیالا انتقال کمت یق
  داشته باشد. ییمقدار بالا ،ه تورمکد است ینرخ ارز شد ياثرگذار یل دوم زمانیدر تحل

  
  پژوهش ينهیشیپ .2ـ2
  یمطالعات خارج .1ـ2ـ2

م یدسته تقس دوبه  توانمینرخ ارز را  یمربوط به عبور خط یات تجربی، ادبیلکبه طور 
 يمربوط به عبور نرخ ارز است. در دسته يهاششکنخست، هدف برآورد  يرد. در دستهک

شش عبور نرخ ارز معطوف ک هايکنندهتعیین یدوم، محققان توجه خود را به بررس
 مربوط به عبور يهاششک ؛ ابتداگیردمین مطالعات اغلب در دو مرحله انجام ی. اکنندمی

                                                        
1. Aleem and Lahiani 
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از  يااثر مجموعه . سپسشودمیع مختلف برآورد یا صنایشورها و کن ینرخ ارز در ب
  .شودمیده یبر آن سنج یحیتوض يرهایمتغ

. در شودمیاستفاده  يامعادله کت هايروشنخست مطالعات، عمدتاً از  يدر دسته
 یمتیق يهاعبور آن به شاخص يدرجهب مربوط به نرخ ارز یمحققان با برآورد ضر هاآن

 ينظام نرخ ارز ثابت در دهه ین دسته از مطالعات با فروپاشی. اشودمیمرتبط محاسبه 
 ت شده دریریآن با نظام نرخ ارز شناور و پس از آن شناور مد ینیگزیو جا يلادیم 1970

  :دنشومین مطالعات مرور یاز ا یادامه برخدر  انون توجه اقتصاددانان قرار گرفته است.ک
در ژاپن و  یصادرات يالاهاکمت یعبور نرخ ارز به ق يدرجه ی) به بررس1998( 1تانگه
ه کج برآورد نشان داده است یپرداخته است. نتا 1980:1 – 1992:4 هايسال یآلمان ط

د یدف و شیضعب یدر ژاپن و آلمان به ترت یصادرات يالاهاکمت یشاخص ق يریرپذیتأث
  است.

بنگلادش موضوع  یصادرات يالاهاکمت ینرخ ارز بر شاخص ق ياثرگذار یبررس
 یزمان يازهبه در کاز آن است  کیج حای) بوده است. نتا2004( 2و رزاق كهو يمطالعه
ع متفاوت است. به طور مثال، عبور نرخ ارز به ین صنایعبور نرخ ارز در ب 1989 – 2001

  ناقص است. كامل و در صنعت پوشاک ،یصادرات يالاهاکمت یق
افت یتنام را با استفاده از رهیصادرات در و ي) تابع تقاضا2019( 3يو تو يتو

ج ی. نتااندکردهبرآورد  2000 – 2014 هايسال یط 4یعیتوز يون با وقفهیخودرگرس
 یو در بلندمدت اثر مثبت یمدت اثر منفوتاهکدر  یاهش ارزش پول ملکنشان داده است 

  بر صادرات داشته است.

                                                        
1. Tange 
2. Hoque and Razzaque 
3. Thuy and Thuy 
4. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
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همراه  يمتعدد يهابا چالش يامعادله کت هايروشه استفاده از کد توجه داشت یبا
بر  يه عوامل متعددک ییجاح الگو است. از آنیاست. نخست، تورش مربوط به تصر

انتخاب با ت در رابطه یحساس مرتبط با نرخ ارز اثرگذار هستند یمتیق يهاشاخص
خواهند ن یکسانیج ینتا ،مختلف يهاحیه تصرک يابه گونه وجود دارد، یحیتوض يرهایمتغ

 شودمیمعادله فرض  کح تیاست. در تصر ییزادرونل کتر، مشداشت. چالش دوم و مهم
 ن فرضین است اکمم برقرار است. اما یمتیق يهاتنها از نرخ ارز به شاخص یعلّ يرابطه
از محققان (به طور مثال  ینداشته باشد. برخ یخوانهم یو شواهد تجرب ينظر یبا مبان

از ها ن چالشیان برداشتن ایاز م ي) برا2006، 3و شمبا 2003، 2؛ هان2007، 1یارتککم
 توانمین روش همواره نی. اگرچه در ااندکردهاستفاده  يون برداریرد خودرگرسیکرو

ح و قابل یصح كبه در توانمیاما  ردکمحاسبه  یمکعبور نرخ ارز رابه صورت  يدرجه
 یتمیق يهالان از جمله شاخصکاقتصاد يرهایر متغیان نرخ ارز و سایاز ارتباط م ییاکات

رد یکز از روی) ن2015( 4وراکو ها ين مطالعات، چادوریاز ا یکیرد. در کدا یدست پ
 يالاهاکمت یعبور نرخ ارز به شاخص ق يون براینار رگرسکدر  يون برداریخودرگرس

از  ياریبس ياند برادهیجه رسین نتی. محققان به ااندکردهاستفاده  یو صادرات یواردات
ز از رات نرخ ارییآن از تغ يریرپذیمت واردات ناقص بوده و تأثیشورها عبور نرخ ارز به قک

  تر است.شیب یصادرات يالاهاکمت یشاخص ق
 يدرجهاقتصاد بر  یط تورمیمح يبر اثرگذار ی) مبن2000لور (یت يفرضیه يارائهپس از 

) 2006( 5یه را مورد آزمون قرار دادند. بارحومین فرضیعبور نرخ ارز، محققان به طور گسترده ا
ط یمحها آن از یکیه کدارد  یلان بستگکاز اقتصاد يعبور نرخ ارز به عوامل متعدد کندمیعنوان 

                                                        
1. McCarthy 
2. Hahn 
3. Shambaugh 
4. Choudhri and Hakura 
5. Barhoumi 
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 يهاسال یمنتخب در حال توسعه ط يشورهاکدر  دهدمیاو نشان  يمطالعهج یاست. نتا یتورم
فته ایش یافزا یواردات يالاهاکمت یعبور نرخ ارز به ق یط تورمید محی، با تشد1980 – 2004
از آن است  ترپیچیدهل نرخ ارز یخود نشان دادند تحل يمطالعه) در 2006( 1پ و پترایوسیاست. 

ا بها آن رد.ک كآن را در يزم اثرگذاریانکم ،مهیرژکو ت یمرسوم خط يالگو یکه بتوان با ک
 2ايآستانهون یافت خودرگرسیره يریارگکو به 1992 – 2003 يانهیماه يهادادهاستفاده از 

از  ینیعه سطع مکدند یجه رسین نتیپرداخته و به ا یرواسکشور کعبور نرخ ارز در  یلیبه تحل
 ستانهآتر از سطح نییه پاکح ین توضی. با اکندمیم عمل ین دو رژیب آستانهعنوان به هاقیمت
افت ی) از ره2016( 3یچیخ و لوهیامل است. شکور کصفر و بالاتر از سطح مذ ،عبور نرخ ارزدرجه
شور منتخب ک 63را بر عبور نرخ ارز در  یط تورمیر محیتا تأث اندکردهاستفاده  4ايآستانهپانل 

م ه تورک ییشورهاکج به دست آمده در ینند. طبق نتاک یبررس 1992 – 2012 هايسال یط
  تر است.شیب یواردات يالاهاکمت ینرخ ارز بر ق ياثرگذار دتر دارندیشد

ل کاما مش نندکاستفاده  یرخطیمتنوع غ يهارهیافتاز  اندکرده یاگرچه محققان سع
ن یان برداشتن ایاز م ي) برا2014( یانیم ولاهیست. علیان قابل اغماض نکماک ییزادرون

 ن منظور ازیا ياند. براار گرفتهکرا به  ايآستانه يون برداریخودرگرس يالگو ،لکمش
 171/0تورم ماهانه  (% يبرا آستانهدو  واستفاده  یکزکم 1994-2009 يانهیماه يهاداده
نرخ ارز اثر مثبت و  ،م سومیج حاصله تنها در رژی. طبق نتااندکرده) گزارش 789/0و %

  بر تورم داشته است. يمعنادار
  

  یمطالعات داخل .2ـ2ـ2

                                                        
1. Josip and Petra 
2. Threshold AutoRegressive (TAR) 
3. Cheikh and Louhichi 
4. Panel Threshold 
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بوده است. اصغرپور  يز موضوع مطالعات متعددیران نیعبور نرخ ارز در ا يدرجه يمحاسبه
 ینفتریمت صادرات غیزان انتقال اثر نرخ ارز بر قیم یل تجربی)، به تحل1390اران (کو هم
 يریارگکو به  1350-1386 يهادادهبا استفاده از ها آن اند.ران پرداختهیدر ا

خ ن نریب يداریمثبت و معن يرابطه دهندمینشان  ،یعیتوز يهاوقفهبا  ونیخودرگرس
مت یزان انتقال نرخ ارز به قیه مک يمت صادرات وجود دارد. به طوریارز و شاخص ق

عبور  یبررس ي) برا1390اران  (کو هم يبشرآباد یامل است. مهرابکباً یشور تقرکصادرات 
از روش  1369 – 1386 یزمان يبازه یط یو صادرات یواردات يالاهاکمت ینرخ ارز بر ق

ه نرخ ارز ک یدر حال دهدمینشان ها آن جی. نتااندکردهاستفاده  1يبردار يح خطایتصح
عبور نرخ ارز ناقص بوده و  يدرجه مت واردات و صادرات داردیبر نوسانات ق یر مهمیتأث
  ت.تر اسشیمت واردات بیمت صادرات نسبت به قیح نوسانات قیر نرخ ارز در توضیتأث

مت واردات و صادرات یق يریپذجهت و شدت ی) به بررس1394زاده روشن (یسیع
ج یپرداخته است. نتا 1369 - 1391 هايسال یران طیرات نرخ ارز در ایینسبت به تغ

 یصادرات يالاهاکمت یرات قییدر تغ يزیر ناچیه نرخ ارز تأثکنشان داده است  پژوهش
  داشته است.

 يشده است. عبد يریگیپ یراً در مطالعات داخلیز اخینرخ ارز ن یرخطیموضوع عبور غ
 یخطریغ ياثرگذار یبه بررس ايآستانهون ی)، با استفاده از رگرس2016اران (کو هم یلائکدیس

ن منظور محققان یا ياند. براپرداخته 1983:1 – 2014:9 یران طینرخ ارز بر نرخ تورم در ا
 هآستانمقدار  دهدمیور نشان کمذ پژوهشج ی. نتااندکردهر انتخاب ینرخ ارز را به عنوان متغ

م یو در رژ 85/0م اول، یب مربوط به نرخ ارز در رژیاست. ضر % 12/9نرخ رشد نرخ ارز  يبرا
  است. 25/1 دوم

ن ویرگرس يریارگکارشد خود با به  یارشناسک يان نامهی) در پا1396احمدآباد ( يباقر      
ان ها نشافتهیرده است. ک یران را بررسیمت صادرات در ایعبور نرخ ارز بر ق يدرجهل یوانتک

                                                        
1. Vector Error Correction Model (VECM) 



  13     اي نرخ ارز بر تورم قیمت کالاهاي صادراتی غیرنفتی در ایرانآستانهبررسی اثرگذاري 
____________________________________________________________________________  

مختلف  هايچاركو  هاپنجک، هادهکمت صادرات در یعبور نرخ ارز بر ق يدرجهداده است 
 يداریانه مثبت بوده و بعد از آن اثر معنیم يهاكه تا چندک يناقص بوده است. به طور

  نداشته است.
آزمون  1367:1 – 1394:4 يدوره يلور را برایت يفرضیه) 1397اران (کو هم ینیحس

استفاده شده است. محققان  1میون انتقال ملایافت رگرسین منظور از رهیا ي. برااندکرده
 ن درییپا یم تورمیمت واردات تحت رژیعبور نرخ ارز بر شاخص ق يدرجه کنندمیعنوان 

ب معادل یبالا به ترت یم تورمیرژ يو برا 91/0و  304/0ب یمدت و بلندمدت به ترتوتاهک
ش گزار ران معتبریاقتصاد ا يور براکمذ يفرضیهن اساس، یبوده است. بر ا 72/0و  582/0

  شده است.
 یپژوهش يهاردن نقصانکبرطرف  يپژوهش حاضر برا ،ر شدهکبا توجه به مباحث ذ

ران یا در یرنفتیغ یصادرات يالاهاکمت یعبور نرخ ارز به شاخص ق یرخطیل غیمرتبط، تحل
 يون برداریخودرگرس ياز الگو ییزادرونل کحل مش ي. برادهدمیرا مورد توجه قرار 

  استفاده شده است. ايآستانه
  

  رهایمتغ یو معرف پژوهش شناسیروش .3
 يهاماتریسبا  یخط الگوهاياز  یبخش ايآستانه يون برداریخودرگرس يالگو

 یکیا یه کر انتقال یمتغ یکق یاز طر هارژیمن یم هستند. ایون متفاوت در هر رژیخودرگرس
، گریعبارت د. بهشودمین ییتع استزا برون يرهایاز متغ یکیا یو  زادرون يرهایاز متغ

مختلف  يهارژیممشاهدات به  يق جداسازیاز طر ايآستانه يون برداریخودرگرس يالگو
 يهايم، سریه در طول هر رژکن صورت ی. به اشودمی ير انتقال الگوسازیمتغ یکبرحسب 

 ،یانکیو هژبر  ی(غلام شوندمیف یتوص یخط يالگوساز یک يواسطه موجود به یزمان
1394.( 

                                                        
1. Smooth Transition Regression (STR) 
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 ر است:یصورت زبه p ياز مرتبه يون برداریخودرگرس يالگو یلکدر حالت 
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 پارامتر ثابت، س پارامتر، یماتر  A، زادرون يرهایبردار متغ يدربردارنده tYه در آن ک
p و  زادرون يرهایمتغ ينهیبه يهاوقفهطول  يدهندهنشانt اخلال هستند.  يبردار اجزا

 يرهاینش متغکه واکشده  گیرياندازه العملعکسرها توسط توابع ین متغیب یوابستگ
  .دهندمینشان  tوارد بر  يهاشوكرا به  زادرون

 يون برداریخودرگرس ياز الگو یحالت خاص ايآستانه يون برداریخودرگرس يالگو
. در صورت 1کنندمیت کحر هارژیمن یب آستانهر یرها بسته به مقادیه در آن متغکاست 
 يالگو یکصورت ) را به5( يرابطه توانمیم، یجه وجود دو رژیو درنت ،آستانه یکوجود 

  ر نوشت:یصورت ز مه بهیدو رژ ايآستانه يون برداریخودرگرس

   1 1 2 2

0 0
( ) ( )

p p

t t d i t i t d i t i t
i i

Y I C A Y I C A Y       
 

                                       (6)   

ه درصورت کاست  يتابع شاخص مجاز I]0[هستند؛  آستانهمقدار  γو  آستانهر یمتغ Cه ک 
t dC    صورت صفر است؛ نیر ایو در غ یکمقدار آنt dC  باوقفه  ايآستانهر یمتغ

مت یشاخص ق یتورم فصل ي، بردار در بردارندهtY ،دوره است. در پژوهش حاضر dتوسط 
 يدوره) است. Rmexمت دلار در بازار آزاد (ی) و رشد قEXinf( یرنفتیغ یصادرات يالاهاک

. منبع گیردمیرا در بر  1376:2 – 1395:4 هايسال یفصل يهاداده ،پژوهش یزمان
 رانیا یاسلام يجمهور يزکمر کبان ياقتصاد یزمان يهاياطلاعات سر کبان ،هاداده

 است.
  

  جینتا .4

                                                        
 . با توجه به هدف پژوهش و مبانی نظري ارائه شده، متغیر انتقال تورم شاخص قیمت کالاهاي صادراتی غیرنفتی است.1
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هدف  یو بررس ايآستانه يون برداریخودرگرس يج حاصل از برآورد الگوینتا يارائهبخش حاضر به 
 ين مهم برای، ایزمان يسر يدر برآوردها ییایت پایپژوهش حاضر اختصاص دارد. نظر به اهم

نرخ ارز بر تورم شاخص  یرخطیغ ياثرگذار ينحوه. در ادامه، شودمیآزمون  پژوهش يرهایمتغ
  .شودمیل یتحل آستانه يون برداریخودرگرس يبا برآورد الگو یصادرات يالاهاکمت یق
  
  رهایمتغ یمعرف ییایپا یبررس .1ـ4
 ياستنباط آمار ينحوهدر انتخاب روش برآورد و  ياکنندهتعییننقش  یزمان يهايسر ییایپا

 یعجم يدرجهن ییتع یاقتصادسنج ين الگویتخم ين اقدام براین، نخستیدارند. بنابرا
- میفولر تعم – یکیواحد د يشهیت، آزمون رین اهمیاست. نظر به ا یتحت بررس هاييسر

) به طور 1ن آزمون در جدول (یج ایار گرفته شد. نتاکبه  پژوهش يرهایمتغ يبرا 1افتهی
  شده است. رکخلاصه ذ

  
  واحد يشهیآزمون ر ).1جدول (

  متغیر

با عرض از مبدأ و بدون 
  *روند

با عرض از مبدأ و مشتمل بر 
  **روند

بدون عرض مبدأ و بدون 
  ***روند

ي آماره
  آزمون

سطح 
  احتمال

ي آماره
  آزمون

سطح 
  احتمال

ي آماره
  آزمون

سطح 
  احتمال

Rmex  14/9-  00/0  1/9-  00/0  2/8-  00/0  
EXinf  18/6-  00/0  15/6-  00/0  44/5-  00/0  
  هستند. -94/1و  -45/3،  -88/2ب یبه ترت % 95در سطح  یر بحرانیمقاد *** و** ،  *ملاحظات: 

  پژوهش يهاافتهیمنبع: 
  

صر  یر در تمامیهر دو متغ شود میه مشاهده  کطور همان سطح حیت ا یپا ،ها در حالت 
عاقب  اول و مت يرها در حالت تفاضل مرتبه یمتغ ییایپا یبه بررس  يازین رونیهستند. از ا 

  2ست.ین یجمعهم یآن بررس

                                                        
1. Augmented Dickey–Fuller (ADF) 

  تند.تناوبی نداشي واحد فصلی در هیچ ي واحد فصلی به کار گرفته شد که هیچ یک ریشه. براي هر دو متغیر آزمون ریشه2
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  ايآستانه يون برداریخودرگرس الگوهاي. برآورد 4-2
گام در برآورد  یاول هاي ن  نه    الگو تا ــ خاب متغ ايآسـ قال و آزمون وجود اثرات   ی، انت ر انت
ست. در ا  یرخطیغ ستنما    پژوهشن یا سبت را ست. در ا     ییاز آزمون ن شده ا ستفاده  ن  یا

سطح احتمال و مقاد آزمون سط فرآ 2001( 1وتیاز لو و ز يرویبه پ یر بحرانیها  ند ی) تو
سترپ با  بوت شب کت 1000ا سپس، با توجه به نت       يساز هیرار  ست.  شده ا سبه   يجهیمحا

ستانه مقدار  ،ورکآزمون مذ شخص  آ صر  ي. در مرحلهشود می(ها) م شده و  یبعد، الگو ت ح 
شده برا کمراحل ذ ن بخشی. در اشوند میل یج تحلینتا س    يهر الگو ير  سا   پژوهش یا

  .دهدمیرا نشان  ییج آزمون نسبت راستنمای) نتا2. جدول (شودمی)) ارائه 6(رابطه (
  

  

  بودن یرخطیآزمون غ ).2جدول (
  آستانهمقدار   سطح احتمال  ي آزمونآماره  هافرضیه

0H  الگوي :VAR (یک رژیم)  
1H  الگوي :TVAR  0پذیرعدم  00/0  45/36  (دو رژیم) آستانهبا یکH   

0H  الگوي :VAR (یک رژیم) 

1H  الگوي :TVAR  0پذیرشعدم  01/0  79/55  (سه رژیم) آستانهبا دوH  

0H  الگوي :TVAR  (دو رژیم) آستانهبا یک 

1H  الگوي :TVAR  0پذیرش   32/0  34/19  (سه رژیم) آستانهبا دوH  

  پژوهش يهاافتهیمنبع: 
  

 یطخ الگوهايشده در  یمعرف يرهاین متغیب يرابطهح یتصر ج آزمون نشان داد اولا؛ًینتا
لگو دو ا يم برایو سه رژ آستانهور را با دو کمذ يرابطه توانمین ا؛ًیثان رفت.یپذ توانمیرا ن

هر دو الگو در  يم برایو دو رژ آستانه یک) با فرض وجود 6( يرابطهت، یرد. در نهاکح یتصر
 .شودمینظر گرفته 

                                                        
1. Lo and Zivot 
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 واضح آستانهن پارامتر یتخم وسته استی) ناپ6( يرابطهدر  ير مجازیمتغکه  ییاز آن جا
تم یلگار ينندهکثر کا حدایمجموع مربعات  ينندهکبرآوردگر حداقل  یکن ینبوده و تخم

ابع ردن تکل با حداقل کن مشیست. ایسر نیمعمول م يسازنهیبه هايروشاز راه  یینماراست
 ر قابل حل است.یز

 θ minˆ arg SS R


                                                                                                        (7)  

ن روش، یر است. در ایپذانکام ياهکشب يق جستجویردن تابع فوق از طرکحداقل 
 يبرا 1رین مقادین و آخریاز اول ینیسپس درصد مع .شوندمیرها مرتب یر متغیمقاد
هر  يبرا م وجود دارد استخراج ویاز مشاهدات در هر رژ یمکه تعداد ک نینان از ایاطم

تابع فوق به عنوان  ينندهکحداقل  SSRمقدار  برآورد و SSR ،ر انتخاب شدهیدام از مقادک
 يهابا نام یدر اقتصادسنج ياهکشب يجستجو . روششودمیانتخاب  آستانهپارامتر 

ز شناخته شده است ین  یز  و حداقل مربعات شرطکر حداقل مربعات متمرینظ يگرید
 پژوهش يالگو ي) را برا7تابع ( ياهکشب يجستجو يجهی) نت1ل (ک). ش2،2010گلر ی(است

  .دهدمینشان 
شکل شدن نمودار  Uاي به آستانهیک اثر  شود) مشاهده می1طور که در شکل (همان

است. به عبارت  % 8/0در این الگو  آستانهاي منجر شده است. مقدار جستجوي شبکه
را براي شاخص قیمت کالاهاي صادراتی غیرنفتی ایفا کرده  آستانهنقش  % 8/0دیگر، تورم 

 رقبل و بعد از آن متفاوت باشد. ب ،ي بین متغیرها در الگوي اولشود رابطهو موجب می
بعد از  %1/64(رژیم پایین) و  آستانهقبل از مقدار  ،مشاهدات % 9/35اساس این مقدار، 

  آن (رژیم بالا) قرار دارد.
ي بین متغیرها با جا نیز رابطهمانند الگوهاي خودرگرسیون برداري خطی، در این

  شود.میم یافته تحلیل میالعمل آنی تعاستفاده از توابع عکس

                                                        
 در نظر گرفته شده است. % 15. در این تحقیق 1

2. Stigler 
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  یصادرات يالاکمت یتورم شاخص ق يآستانهافتن ی ياهکشب يجستجو جینتا ).1ل (کش
  پژوهشهاي یافتهمنبع: 
 



  19     اي نرخ ارز بر تورم قیمت کالاهاي صادراتی غیرنفتی در ایرانآستانهبررسی اثرگذاري 
____________________________________________________________________________  

 یصادرات يالاهاکمت یبودن اثر نرخ ارز بر تورم شاخص ق یرخطیغ يای) گو2( شکل
ط یبه مح یصادرات يالاهاکمت ینرخ رشد ارز بر تورم ق يانهکگر، اثر تی. به عبارت د1است
  دارد. یبستگ یتورم

  

  
  ارزرشد نرخ  يانهکنسبت به ت یصادرات يالاهاک تورم يافتهیمیتعم ینش آنکتابع وا .)2ل (کش
  پژوهش هايیافتهمنبع: 
  

 يالاهاکمت یتورم شاخص ق ،رشد ارزنرخ  يانهکبه دنبال وارد شدن ت م بالایدر رژ
 شیدر پ ی. پس از آن روند نزولکندمیدا یپ يدیش شدیسوم افزا يدورهتا  یصادرات

تر شیه تورم بک ین، مادامی. بنابرارودمین یانه از بکبه بعد اثر ت 20 يدورهو از  گیردمی
. ندکمیدا یمثبت نرخ رشد ارز پ يانهکبا ت ییارویدر رو يدیش شدیباشد افزا %8/0از 

ن)، ییم پای(رژ % 8/0 يآستانهاز حد  یصادرات يالاهاکمت یقبل از عبور تورم شاخص ق
 3 يدورهه تا ک يابه گونه متفاوت است، يقدر يمثبت ارز يانهکنش آن به تکوا ينحوه

مت ینش تورم قکهمراه است. در ادامه، وا یصادرات يالاهاکش تورم ینرخ ارز با افزا يانهکت
  .شودمیبه بعد به صفر همگرا  20 يدورهافته و از یاهش کج یبه تدر یصادرات يالاهاک

                                                        
 ) است.آستانه) و خط آبی مربوط به رژیم بالا (بعد از آستانه. خط مشکی مربوط به رژیم پایین (قبل از 1
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 يانهکه تک شودمیمشخص  یصادرات يالاهاکمت ینش تورم شاخص قکوا يسهیبا مقا
 يلاهااکن حال، پاسخ تورم ی. در عدهدمیدتر نشان یشد ینشکم بالا واینرخ رشد ارز در رژ

  رسد.یثر خود مکم به حدایسوم در هر دو رژ يدورهدر  یصادرات
رخ ارز ش نیه در اثر افزاک شودمیگونه استنباط نیبه دست آمده ا يجهیبا توجه به نت

 ،جهیو در نت دهندمیاهش نکسود خود را  يهیها حاشبنگاه ،یاهش ارزش پول ملکو 
 يالاهاکد یه تولک ییگر، از آن جای. از طرف دیابدمیش یافزا یصادرات يالاهاکمت یق

ش یزارا افد یتول یینها يهزینه ،ش نرخ ارزیافزا است یواردات يهیازمند مواد اولین یصادرات
 یادراتص يالاک يشدهتماممت یش قیمثبت نرخ رشد ارز به افزا يانهکن، تی. بنابرادهدمی

در اقتصاد  یواردات يهانهادهصادرات به  ین اساس، نظر به وابستگی. بر اشودمیمنجر 
  م است.یقابل تعم یرنفتیغ یصادرات يالاهاک ي) برا2000لور (یت يدهیران، ایا

  
  یاستیشنهادات سیو پ گیرينتیجه .5

 يالاهاک متینرخ ارز بر ق يشور، اثرگذارک يدر رشد و توسعه یرنفتینقش صادرات غبه با توجه 
رخ ن يه اثرگذارکن حال ی. در عرودمیران به شمار یاقتصاد ا يت برایپراهم یموضوع یصادرات

 ینتو س یخط هايروشن مبحث را با استفاده از یا ،نیشیمطالعات پ باشد یرخطیغ دتوانمیارز 
 يون برداریافت خودرگرسیره يریارگکپژوهش حاضر با به ن راستای. در ااندکرده یبررس

  ند.ک یبررس يدیجد يهیور را از زاوکمذ يمسألهرد ک یسع ايآستانه
طباق ان یرخطیغ يالگو يریارگکبه  ،ل عبور نرخ ارزینشان داد در تحل پژوهشج ینتا

 یادراتص يالاهاک یتورم فصل يریرپذیه تأثک يابه گونه موجود دارد، يهادادهبا  يترشیب
 يالاهاک، تورم آستانهه با عبور از ک يبه طور متفاوت است، % 8/0 يآستانهقبل و بعد از 

رم نش توکاگرچه وا .دهدمینشان  يارز يانهکبه ت يدتریپاسخ شد یرنفتیغ یصادرات
ها است الاکن یا یط تورمیوابسته به مح يمثبت ارز يانهکنسبت به ت یصادرات يالاهاک

ش یش نرخ ارز به افزایه افزاکن مفهوم یبه ا دو حالت با پاسخ مثبت همراه است، اما در هر
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به دست آمده از پژوهش حاضر با  يجهی. نتشودمیمنجر  یصادرات يالاهاکمت یق
مت صادرات یاد عبور نرخ ارز به قیبر شدت ز ی) مبن1390(اران کاصغرپور و هم يمطالعه

) 1396احمدآباد ( يباقر يمطالعهز در یبودن عبور نرخ ارز ن یرخطیهم راستا است. غ
و در  كور شدت عبور نرخ ارز اندکه در پژوهش مذکن تفاوت ید شده است. با اییتأ

  است. یمعنیبالا ب هايتورم
ته به وابس توانمیرا  يارز يانهکبه ت یرنفتیغ یصادرات يالاهاکد تورم ینش شدکوا

ظار داشت انت توانمین ن،ینسبت داد. بنابرا یواردات ايواسطه يالاهاکد به یند تولیبودن فرآ
ه جاد شود. بیا یرنفتیصادرات غ يبرا المللیبین پذیريرقابت یاهش ارزش پول ملکبا 

ابل صادرات ق يشبرد اهداف توسعهیبه منظور پ یاهش ارزش پول ملکاست یس گریعبارت د
است یسن یا يارآمدکنا ،بالاتر هايتورمه در کح ین توضی. با اشودمیه نیدفاع نبوده و توص

 ت ازیبه منظور حماگذار سیاستاست  ين راستا، ضروری. در اکندمیدا یتر نمود پشیب
نندگان کصادر يتمام شده يهزینهش یرده تا از افزاکرات نرخ ارز را رصد ییتغ ،صادرات

  .مت صادرات حفظ شودینترل قکصادرات توسط  پذیريرقابت ،جهیو در نت نموده يریجلوگ
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Abstract 
Non-oil exports are one of the important components of the Iran’s export. In 
this regard, currency depreciation is one of the ways to achieve the higher 
level of non-oil exports. The purpose of the present study is to provide a new 
insight into the way the exchange rate influences the inflation of non-oil 
exports prices. For this purpose, a threshold vector autoregression model was 
used to study the non-linear issue of exchange rate fluctuation in 1376:2-
1395:4. According to the results of the research, the exchange rate shocks is 
associated with a positive response to the inflation rate of non-oil exports 
goods. Nevertheless, the impact of the shock before and after the 0.8% 
seasonal inflation is different. So if inflation of exported goods exceeds the 
threshold, it will have a more positive reaction to the exchange rate shock. 
This result can be attributed to the dependence of the production of Exported 
goods on imported intermediate goods. Accordingly, creating international 
competitiveness of non-oil exports with currency depreciation cannot be 
expected. 
 
Keywords: Exchange Rate Pass-through, Export Price Index, Threshold 
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