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 چكیده
ه تنها های گذشته کها ارائه خواهد داد و با تکمیل مدلاین پژوهش نگرشی جدید در خصوص ارزیابی رفتار هزینه

ینه( ها را در هنگام کاهش فروش )چسبندگی هزکردند، رفتار هزینههزینه را در زمان کاهش فروش بررسی می چسبندگی
کارکرد )بهای  ها برحسبکند. علاوه بر آن در این پژوهش رفتار هزینهو افزایش فروش )سیگنال مثبت هزینه( بررسی می

بر دقت  شده و تأثیر هر یکبندیتمزد، خدمات و استهلاک( طبقهو دس هزینه حقوق) تیماهشده و هزینه عملیاتی( و تمام
دار تهران در بورس اوراق بها شدهرفتهیپذهای ی شرکتی آماری پژوهش کلیهشود. جامعهبرآورد سود هر سهم بررسی می

 هایزمون فرضیهانتخاب و بررسی گردیده است. جهت آ 1392-1397ی زمانی شرکت در بازه 95ها باشد که از میان آنمی
حاکی از وجود استفاده شده است. نتایج پژوهش در زمان کاهش فروش  OLS پژوهش از الگوی اثرات ثابت با روش

ها، بهای تمام شده و هزینه خدمات با دقت برآورد سود هر سهم و ارتباط چسبندگی مجموع هزینهبین  دارامعن منفی و ارتباط
بین چسبندگی  ی معناداریحقوق و دستمزد با دقت برآورد سود هر سهم است اما رابطه مثبت و معنادار بین چسبندگی هزینه

دهد ها در زمان افزایش فروش نشان میهمچنین یافته های عملیاتی و استهلاک با دقت برآورد سود هر سهم یافت نشد.هزینه
گنال مثبت ثبت و معنادار وجود دارد اما بین سیی مشده با دقت برآورد سود هر سهم رابطهتمام که بین سیگنال مثبت بهای

اداری ی معنهای عملیاتی، حقوق و دستمزد، خدمات و استهلاک با دقت برآورد سود هر سهم رابطهها، هزینهمجموع هزینه
ا دقت نموده هتر سود هر سهم به رفتار این هزینهرو ضروری است مدیران و تحلیلگران مالی برای برآورد دقیقازاین یافت نشد.

 ها را در برآوردهای خود لحاظ کنند.و چسبندگی و سیگنال مثبت آن
 

 هزینه، عناصر هزینه، سود هر سهم گنالیس رفتار هزینه، چسبندگی هزینه، :واژه های کلیدی
 C33, M41 بندی موضوعی:طبقه
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 مقدمه

 ترینمهم از یکی آن، بر مؤثرعوامل  و نهیهز چسبندگی خاص طوربه و هانهیهز رفتار شناخت

ی سنتی رفتار هامدل بر اساساست.  مدیریت حسابداری در حوزه شدهتمام بهای موضوعات حسابداری

. طبق تعریف، باشندیمثابت و متغیر  صورتبهبا توجه به تغییرات در سطح فعالیت یک سازمان  هانهیهز

ور ی متغیر، به فراخهانهیهزبوده و در مقابل،  هاتیفعالی ثابت، مستقل از سطح هانهیهزحداقل در آغاز، 

رود که درصد معینی کاهش )افزایش( در . طبق این استدلال انتظار میکنندیمتغییر  هاتیفعالتغییرات در 

حجم فعالیت منتهی به درصد معینی کاهش )افزایش( در هزینه گردد و درصد تغییر در هزینه ربطی به جهت 

محرک  تغییر به میزان نهیهز رفتار یک شودیمسنتی بیان  مدل در دیگربیانبهته باشد. تغییر حجم فعالیت نداش

 هاتیفعال سطح در تغییر میزان به هانهیهز در تغییر یعنی؛ و ربطی به جهت تغییر ندارد کندیم تغییر آن

 ندارد. هانهیهز در تغییرات بر اندازه تأثیری ،هاتیفعال حجم جهت تغییر و دارد بستگی

ی از مطالعات حسابداری به بررسی واکنش نامتقارن توجهقابلگذشته، میزان  یدههطی دو 

زمانی که  دهدیمنشان  هاپژوهش. نتایج این اندپرداخته هاتیفعالنسبت به تغییرات سطح  هانهیهز

بالا رود افزایش  هاتیفعالسطح  کهیهنگامو  افتهیکاهش هانهیهز دیآیمپایین  هاتیفعالسطح 

 کمتر بوده اما در مقابل میزان افزایش هاتیفعالکاهش  بهنسبت  هانهیهز، اما میزان کاهش دنابییم

 ها، چسبندگیرفتار هزینه نوع این بهبوده است.  هاتیفعالمتناسب با افزایش سطح  تقریباً هانهیهزدر 

 هک کندبوده و بیان می هانهیهز رفتاریخصوصیات  از یکی نهیهز . چسبندگیشودیم گفته نهیهز

 .دباشمی هافعالیت افت زمان در هانهیهز کاهش از بیش ها،فعالیت رشد در زمان هانهیهز افزایش

ها در زمان افزایش فروش نیز از اهمیت بسزایی برخوردار است که در توجه به رفتار هزینه

د( که بت هزینه نامیده خواهد شن به بعد سیگنال مثها )که از ایمطالعات گذشته به این رفتار هزینه

 1چن ر و نشده است. در این مورد بنک توجهیباشد  مؤثربینی عملکرد آتی شرکت بر پیش تواندمی

ی سیگنال مثبت و چسبندگ زمانهم صورتبهبینی سودی که های پیش( نشان دادند که مدل2006)

دی بینی سوهای پیشفعالیت با خود دارند بهتر از سایر مدلها را در زمان افزایش و کاهش هزینه

ضروری که  دهشبیان. با توجه به مطالب باشندمیهستند که تنها بر مبنای تفکیک اطلاعات سود 

روش ها در زمان افزایش فها در زمان کاهش فروش، رفتار هزینهعلاوه بر بررسی و تحلیل رفتار هزینه

 نیز ارزیابی شود.

                                                                                                          
1 . Banker & Chen 
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تر ی جامعاطلاعات ارائهها سبب س مبانی و چارچوب نظری گزارشگری مالی تفکیک هزینهبر اسا

ار دهد زیرا رفتمی ارائهها تری از رفتار انواع هزینهو جامع های مفصلتحلیل کهطوریبهشود، می

 صورتبهها تواند در زمان تغییرات فروش متفاوت باشد. زمانی که هزینهها میهریک از انواع هزینه

 ها در زمان تغییرات فروش قضاوتتوان راجع به رفتار مجموع هزینهشوند تنها میکلی بررسی می

ها در زمان تغییرات درآمد رفتاری متفاوت و یا ممکن است هریک از انواع هزینه کهدرحالیکرد 

نه رفتار هزینهاها داشته باشند که به علت عدم بررسی جداگحتی متناقض با یکدیگر و مجموع هزینه

بینی کرد. یشپ درستیبهها را هزینه تأثیراتتوان رفتار و کامل نبوده و نمی گرفتهانجامهای ها، تحلیل

ال ، چسبندگی و سیگنشدهبندیطبقهکارکرد و ماهیت  برحسبها در این پژوهش هزینه روازاین

و  کارکرد برحسبها ش هزینهشود. بدین منظور در این پژوهمحاسبه می هاآنمثبت هر یک از 

 گردند:ماهیت به شرح ذیل تفکیک می

های اداری، کالای فروش رفته و هزینه بهای تمام شده کارکرد: برحسبها هزینه بندیطبقهالف( 

 عمومی و فروش

 ماهیت: هزینه حقوق و دستمزد، خدمات و استهلاک. برحسبها هزینه بندیطبقهب( 

بر  اشند.بها در زمان تغییرات فروش دارای پیامدهای گوناگونی میهزینهچسبندگی و سیگنال مثبت 

. باشدیمها بر دقت برآورد سود هر سهم های مهم، تأثیر منفی آنهای گذشته یکی از پیامداساس پژوهش

 ا در زمانهمالی بدون توجه به تأثیرات چسبندگی هزینه و سیگنال مثبت هزینه گرانلیتحلاغلب مدیران و 

که این دقت برآورد  کنندیمبینی سود های آتی اقدام به پیشهای دورهتغییرات فروش بر میزان هزینه

ی رقم چسبندگی هزینه در دوران کاهش فروش، با محاسبه هاآناما ؛ دهدسود هر سهم را کاهش می

ای آتی هها بر سودینهها در دوران افزایش فروش و تعیین میزان تأثیر هر یک از انواع هزسیگنال هزینه

نی صحیح سود و بیبینی کنند. این پژوهش با توجه به اهمیت پیشتر پیشتوانند سود هر سهم را دقیقمی

ها در زینهکنندگان به دنبال بررسی تأثیر چسبندگی و سیگنال مثبت انواع هتأثیر آن بر تصمیمات استفاده

ی باشد. درنتیجه هدف اصلی این پژوهش تحلیل و بررسبینی سود میزمان تغییرات فروش بر دقت پیش

ی اداری، هانهیهزه، شدتمام صورت کلی و به تفکیک بهایها بهتأثیر چسبندگی و سیگنال مثبت هزینه

، ، هزینه حقوق و دستمزدشود(اختصار هزینه عملیاتی نامیده می)که از این به بعد به 1عمومی و فروش

 باشد.تهلاک بر دقت برآورد سود هر سهم میاسهزینه خدمات و هزینه 

                                                                                                          
1 . Selling, general, and administrative costs 
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مبنی بر  ها پرداخته خواهد شدو به تبیین فرضیه شدهارائهدر ادامه مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

ینی سود بمتفاوتی بر دقت پیش تأثیرها در زمان کاهش و افزایش فروش که رفتار انواع هزینهآن

 ارائهمتغیرهای پژوهش  و همبستگی بین آمار توصیفیها پرداخته و دارند. سپس به توصیف داده

 هاآن أثیرتگیری شده و ها اندازهشود. در قسمت بعد چسبندگی و سیگنال مثبت هریک از هزینهمی

گردد. در انتها پژوهش با بحث در مورد نتایج این پژوهش و بینی سود ارزیابی میبر دقت پیش

 رسد.ایان میهای آتی به پپیشنهادهایی برای پژوهش

 

 مروری بر پیشینه پژوهش و  نظری مبانی

 سود هر سهم برآورد دقت

وجود  یاطلاعات ریه نمایندگی میان مدیریت و سهامداران شرکت تضاد منافع و عدم تقارنظبر اساس ن

عاتی میان مدیریت شرکت و لاشده ابزاری جهت کاهش عدم تقارن اطبینیدارد. انتشار سود پیش

 شدهبیان آمریکا مالی حسابداری استانداردهای هیئت یک شماره بیانیه 47 بند در. باشدمیگذاران سرمایه

 سودآوری، توانایی ارزیابی جهت شدهبینیسود پیش از مندانعلاقه و بستانکاران گذاران،که سرمایه است

 اعتبار دادن ای شرکت، در گذاریسرمایه ریسک ارزیابی و آتی سودهای بینیپیش سود سهام، پرداخت توان

 تریناصلی از کیی عنوانبه آن بینیپیش و سود اهمیت به توانمی بنابراین،. کنندمی شرکتی استفاده به

 اطلاعاتیقارن باشد عدم ت بالاتربینی هرچه دقت پیشبرد و  پی هاشرکت و مدیران عملکرد معیارهای ارزیابی

ری گیگذاران حائز اهمیت است زیرا تصمیمبرای سرمایه برآورد سود هر سهم دقتخواهد بود.  کمتر

ینی با باگر این پیشاست.  لاعاتگذاران در مورد خرید، فروش و یا نگهداری سهام بر مبنای این اطسرمایه

 افزون. ها خواهد شدکنندگان و اتخاذ تصمیمات نادرست از سوی آنخطا همراه باشد سبب گمراهی استفاده

 عادی سهام بازار بر قیمت اثراتی دارای آن شدهبینیپیش سود و سهم هر سود که دهدمی نشان شواهد این، بر

 سهم هر سود بینیپیش های(، روش1978)1رولاند باشد.بینی صحیح سود میاست که نشان از اهمیت پیش

 کند:می بندیبه شرح ذیل طبقه دسته سه به را

 .مدیران وسیلهبه بینیپیشاول: 

 .گرانتحلیل وسیلهبه بینیپیشدوم: 

 (تصادفی گام) زمانی سری هایمدل از استفاده با بینیپیش سوم:

                                                                                                          
1 . Ruland 
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 رولاندای هگران در ایران وجود ندارد و بر اساس یافتهبینی تحلیلپیش ازآنجاکهدر این پژوهش 

د برای اندازهباشهای سری زمانی میبا استفاده از مدل بینیتر از پیشبینی مدیران دقیق( پیش1978)

 شود.بینی سود هر سهم توسط مدیران استفاده میبینی سود از پیشگیری خطای پیش

وده بینی ببینی، دقت آن پیشاهمیت در پیش حائز( نکته 1992)1به اعتقاد آرمسترانگ و کالپی

بستگی  ادهمورداستفبینی کننده و فناوری پیشهای بینی، قضاوتکه به عواملی همچون افق پیش

عدم ند. کنبینی را اختلاف بین مقدار واقعی و مقدار برآورد شده تعریف میخطای پیش هاآندارد. 

و زیان  گذارانسرمایهای از تواند موجب بازده غیرعادی برای عدهشده می برآورددقت در سود 

 أثیرتبینی سود توانند بر کاهش دقت پیشتلفی می. عوامل مخدیگر شود ایعدهغیرعادی برای 

ها هزینهنامتقارن  ( رفتار2010)3( و ویس2007)2پژوهش اندرسون و همکارانبگذارند که بر اساس 

  گیرد.و بررسی قرار می موردبحثباشد که در ادامه این عوامل می ترینمهمیکی از 

 

 هامثبت انواع هزینه و سیگنال چسبندگی

( 1991) 4، مالکولمهاتیفعالدر زمان تغییر سطح  هانهیهزدر ارتباط با رفتار  اظهارنظرهادر اولین 

 میزان تغییرات با یارابطههیچگونه  سربار شرکت یهاهزینه از اظهار نمود که بخش زیادی

 کنند کهحسابداران تصور می که ( بیان کرد1993)5بعد از او رایبرن. ندارند ی آن شرکتهاتیفعال

 بودن یرخطیغزیادی بر  تأکید اقتصاددانان کهدرحالی خطی بوده، سطح فعالیت و هانهیهز بین روابط

 هاتیفعال افزایش زمان در هادر هزینه افزایش که نمودند بیان ( نیز1998)6وکاپلان کوپر. روابط دارند

ویای همگی گ موارد مطرح شده. باشدبیشتر می هاتیفعال کاهش زمان در هاکاهش هزینه به نسبت

 .تاس تضاد ها درهزینه سنتی مربوط به مفروضات با مواقع برخی هاهزینه که رفتار آن است

امل در ک طوربهرا  هانهیهز( اولین کسانی هستند که این رفتار نامتقارن 2003اندرسون و همکاران )

، مورد تحلیل استی عملیاتی هانهیهزکه متمرکز بر رفتار « نهیهزچسبندگی »یک پژوهش جامع با عنوان 

 ؛گذاردیم منفی اثر شرکت فعلی سود بر هانهیهز چسبندگی بیان نمودند که هاآن. دادند قرارو بررسی 

 ارشد ، مدیرانهاآندیدگاه  بر اساس. شودینم جبران هانهیهز کاهش متناسب با فروش افت چراکه
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 و نقد هانهیهزی سنتی رفتار هامدلبا بررسی  هاآندارند.  عملیاتی یهانهیهزارتباط با  در زیادی اختیارات

ستخوش د هاتیفعالمتناسب با تغییرات در سطح  هانهیهزآن  بر اساس، مدلی جدید ارائه دادند که هاآن

 هاآن. ابندییم رییتغ شوندیمی که توسط مدیران اتخاذ هایریگمیتصم بر اساس، بلکه گردندینم رییتغ

خصی منافع ش تأمینکه جهت  «ی ملاحظات شخصی مدیراننظریه»را  هانهیهزدو علت اصلی چسبندگی 

 «ی ملاحظات شخصی مدیرانهینظر» عنوان نمودند. طبق «هانهیهزتعدیل عدم  ینظریه»و  شودیمانجام 

جر به بهترین نتیجه برای سهامداران شود. که من رندیگینمشود که مدیران همواره تصمیماتی چنین بیان می

ممکن است نسبت به کاهش منابع،  رونیا ازمدیران گرایش به حداکثر رساندن منافع خویش دارند و 

 موضوع هاشرکتنمایندگی در  معروف موارد یکی ازباشند.  لیمیبجلوگیری از کاهش قدرت  منظوربه

 و رکتشازاندازه بیشرشد  به تمایل مدیریت است که مفهوم این به و بوده مدیریتی امپراتور سازی

قدرت،  ام ومق شأن و جایگاه،ازجمله  منافع شخصی حفظ و افزایش بلااستفاده باهدف منابع نگهداشت

تقاضا  کهیهنگام، «هانهیهزتعدیلات » ای «شدهلیتعدی هانهیهزی نظریه»بر اساس دارد.  اعتبار و پاداش

منابع مازاد را حذف کرده و  توانندیم، مدیران کندیمبرای محصولات و خدمات یک سازمان افت 

و  هانهیهزافت سطح فعالیت موقتی باشد، کاهش  کهیدرصورترا تعدیل نمایند.  هاآنی مرتبط با هانهیهز

 هنگهداشت منابع اضافی کاز هزینه  زیاداحتمالبهافزایش بعدی )به دلیل افزایش در حجم فعالیت( 

ی هانهیهز شامل تواندیمهای کاهش منابع شرکت . هزینهکندیم، تجاوز اندشده حفظموقتی  صورتبه

باشد.  قراردادهای حاصل از فسخ هامهیجری سازمان و هاییدارای واگذاری هانهیهزاخراج کارکنان، 

محصولات افزایش یابد، شرکت متحمل  ها تقاضا برایپس از تعدیل هزینه کهیدرصورتهمچنین، 

شرکت، استخدام و آموزش کارکنان  موردنظرهای جدید با شرایط تحصیل دارایی یی از قبیلهانهیهز

متناسب با سطح  تنها نه هانهیهز، رونیازاشود. یمی مذاکره برای عقد قراردادهای جدید هانهیهزجدید و 

 .شوندیمی آتی منظور هافروشانتظارات مدیران نسبت به  بر اساسفروش جاری، بلکه 

ها در زمان افزایش فروش ( توجه به رفتار هزینه2007) و همکارانپژوهش اندرسون  بر اساس

که  دارد هاآنبر ارزش شرکت، سودهای آتی و برآورد  بااهمیتیباشد زیرا اثرات نیز ضروری می

بر اساس پژوهش اندرسون و همکاران  شده است. تأکید( نیز 2006این مورد توسط بنکر و چن )

یری گها در زمان افزایش فروش بر سودهای آتی تأثیر معناداری دارد و با اندازه( رفتار هزینه2007)

( نیز نشان 2006تری از سودهای آتی شرکت داشت. بنکر و چن )توان برآورد دقیقو تحلیل آن می

گیرند ها را در زمان کاهش و افزایش در نظر میمان رفتار هزینهزصورت همهایی که بهدادند مدل

ش نیز ها در زمان افزایش فروبنابراین توجه به رفتار هزینه؛ ای آینده دارندتری از سودهبرآورد دقیق
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از اهمیت زیادی برخوردار بوده و تحلیل این رفتار و اثرات آن سبب افزایش دقت در برآورد سود 

ها موردتوجه کافی ها و مطالعات مربوط به رفتار هزینهشد که این مورد در پژوهشهر سهم خواهد 

ه و تأثیر شدها در زمان افزایش نیز فروش بررسیاما در این پژوهش رفتار هزینه؛ قرار نگرفته است

نیازمند الگویی هستیم که بتواند رفتار  روگردد. ازاینآن بر دقت برآورد سود هر سهم آزمون می

های بدین منظور با بررسی مدل .گیری کندها را در زمان افزایش و کاهش فروش اندازهزینهه

( که توانایی محاسبه چسبندگی 2007های گذشته از مدل اندرسون و همکاران )شده در پژوهشارائه

دل در مزمان دارد استفاده خواهد شد. برتری و مزایای این صورت همها را بهو سیگنال مثبت هزینه

 شود.گیری متغیرها بیان میشناسی پژوهش و اندازهبخش روش

 

 مروری بر پیشینه پژوهش

اختند و پرد هانهیهزنخستین پژوهشگرانی هستند که به موضوع چسبندگی  (2003) همکاران و اندرسون

 ملیاتیع یهانهیزه بررسی باها آن ها در زمان کاهش فروش دارای رفتاری چسبنده هستند.دریافتند که هزینه

زایش ها در زمان افدر زمان کاهش فروش متناسب با هزینه هانهیهز که پی بردند فروش درآمد از تابعی عنوانبه

ه و بیان ی عملیاتی را بررسی کردهانهیهزدر خطوط هوایی آمریکا چسبندگی ریز  هاآن .کنندفروش تغییر نمی

( به بررسی چسبندگی 2003)1چسبندگی هستند. سابرامانیام و ویدنمایر ی حقوق و دستمزد فاقدهانهیهزنمودند که 

ورت مجموع رفتار صصورت جداگانه و هم بهها بهپرداختند و نتیجه گرفتند که آن بهای تمام شده و هزینه عملیاتی

سبب  سود ینیبشیپهای در مدل هانهیهز چسبندگی نشان دادند که دخالت (b2006چن ) و چسبنده دارند. بنکر

 هانهیهزشدت چسبندگی  کههایی شرکتدر  کندیمبیان ( 2010)ویس  .گرددیمسود  ینیبشیپ خطا در کاهش

شدت  رکت،ش ارزش ارزیابی در گذارانهیسرما و بوده بیشتر گرانتحلیل سود ینیبشیپ خطای بالاتر است،

ی مثبت میان ارابطه( معتقدند که 2018)2سالامامدنظر قرار خواهند داد. همچنین سیفتسی و  را هانهیهز چسبندگی

ندگی هزینه پیامدهای منفی چسب گرانلیتحلزیرا مدیران و ؛ بینی سود وجود داردچسبندگی هزینه و خطای پیش

هی آگا هانهیهزنسبت به چسبندگی  ستیبایم گرانلیتحلبنابراین مدیران و ؛ کنندینمبینی سود لحاظ را در پیش

( نیز معتقدند 2018)3علاوه برآن رولکسین و همکاران  بینی نادرست سود خودداری کنند.داشته باشند تا از پیش

 م.تری برای متغیرهای آتی داشته باشیبینی دقیقپیش توانیمبا وارد شدن متغیر چسبندگی به مدل رگرسیون،  که
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وع بین هستند این موضان نسبت به آینده واحد تجاری خوش( نشان دادند زمانی که مدیر2019) 1هان و همکاران

قارن شود و چسبندگی هزینه عدم تشده آتی میبینیسبب افزایش شدت چسبندگی هزینه و سودهای پیش

 دهد.گذاران افزایش میاطلاعاتی را بین مدیران و سرمایه

 الهیقائمی و نعمتها در ایران نیز مطالعاتی انجام شده است. در خصوص چسبندگی هزینه

های سربار، چسبنده بوده ولی های عملیاتی و هزینه، هزینهشدهتمام بهای( بیان نمودند که 1386)

( نتیجه گرفتند که 1391نمازی و همکاران )های مالی، مواد و دستمزد مستقیم چسبنده نیستند. هزینه

هرنوش م زاده واسماعیلچسبنده هستند.  نیز دارای رفتار شدهتمامبهای های عملیاتی و هزینهمجموع 

بینی سود قت پیشد ها موجب کاهش( نیز به این نتیجه رسیدند که افزایش چسبندگی هزینه1393)

( دریافتند که هر چه میزان چسبندگی هزینه 1393. سجادی و همکاران )شودو کیفیت سود می

که چسبندگی  هاییکند و در شرکتمیتری منعکس تر باشد سود اخبار منفی را با سرعت بیشبیش

 تر است.کاری شرطی بیشبالاتری دارند محافظه

 مثبت و قوی بین شدت چسبندگی با تأمین یرتباط( بیان نمودند که ا1394همکاران )رستمی و 

های موردمطالعه بدون توجه به نوع های مالی در کلیه شرکتمالی خارج از ترازنامه و محدودیت

با افزایش رشد فروش و نسبت ارزش ( دریافتند که 1396ژولانژاد و همکاران ) .ردوجود داصنعت 

، های تاریخییابد. ولی در مقابل نوسان فروشنیز افزایش می بازار به ارزش دفتری، چسبندگی هزینه

( در پژوهشی که در 1397سلیمانی امیری و همکاران ) .شودها میباعث کاهش چسبندگی هزینه

ها و ی معناداری میان چسبندگی هزینهن انجام شده است، نشان دادند که رابطهصنعت سیما

بین  ( بیان نمودند که1398ی و دارابی )پازوک هموارسازی سود در صنعت سیمان وجود ندارد.

کاری آتی های نظام راهبری و میزان چسبندگی هزینه و بین میزان چسبندگی هزینه و محافظهویژگی

های مدیریت سود و کیفیت سود با چسبندگی اداری وجود دارد اما بین ویژگیشرکت رابطه معن

 وجود ندارد.ها رابطه معناداری هزینه
 

 های پژوهشفرضیه

در . باشدیم آینده شرکت بینیپیشسودمند برای  اطلاعاتحسابداری تهیه  مهماز اهداف  یکی

رای یک مبنای مهم ب عنوانبه کهوده سود از اهمیت زیادی برخوردار بصحیح  بینیپیشاین میان 

ی یک هانهیهز. سود از تفاوت درآمدها و باشدیم کنندگاناستفادهی هاقضاوتو  هایریگمیتصم

                                                                                                          
1 . Han et al 
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 دو رکن هانهیهزو  درآمدها. درواقع دیآیم به دستی مالی مشخص دورهشرکت در یک 

تر تا حد امکان اجزای سود دقیق ستیبایمصحیح سود  بینیپیشسود بوده و برای  دهندهتشکیل

ش در زمان کاهش و افزای هانهیهزی قبل بیان شد رفتار هاقسمتکه در  طورهمانی شوند. نیبشیپ

ی خود لحاظ کنند. هاینیبشیپن مالی و مدیران باید این رفتار را در اتولید نامتقارن بوده که تحلیلگر

و  یافتهایشافزمتناسب با افزایش فروش  تقریباًرکت ی شهانهیهزرشد درآمدها،  بینیپیشدر زمان 

رای شرکت ی است اما زمانی که بنیبشیپدر زمان افزایش تولید قابل  هانهیهزمیزان تغییرات  تقریباً

مفهوم  اسبر اسو مدیران باید توجه داشته باشند که  گرانلیتحل، شودی نیبشیپکاهش تولید 

 گرانلیلتحو اگر مدیران و  ابندیینمکاهش  هاهزینهمتناسب با کاهش درآمدها،  هانهیهزچسبندگی 

ی آتی دچار خطا خواهند شد. سودها بینیپیشی خود لحاظ نکنند در هاینیبشیپاین عامل را در 

 دانندیمیکی از عوامل مهمی  عنوانبهرا  نهیهزی گذشته نیز شدت چسبندگی هاپژوهشهمچنین 

ز بیان شد که در قسمت پیشینه پژوهش نی طورهمان بگذارد. تأثیرسود  بینیپیشبر دقت  تواندیمکه 

 خطای تر است،بیش هانهیهزشدت چسبندگی  که هاییشرکت در کندیمبیان ( 2010) ویس

ی ارابطه( نشان دادند که 2018سیفتسی و سالاما ) و بوده بیشتر گران تحلیل توسط سود ینیبشیپ

پیامدهای  رانگلیتحلزیرا مدیران و ؛ بینی سود وجود داردچسبندگی هزینه و خطای پیشمثبت بین 

پژوهش اندرسون  بررسی با علاوه بر آن. کنندینمبینی سود لحاظ منفی چسبندگی هزینه را در پیش

ها زینهه ها، سیگنال مثبتعلاوه بر چسبندگی هزینه که نمود استدلال توانمی( 2007و همکاران )

دت اگر تحلیلگران مالی و مدیران ش درنتیجه باشد.می تأثیرگذاربینی سود نیز بر خطای پیش

 ی مناسبینیبشیپتوانند ینمی خود لحاظ نکنند هاینیبشیپمثبت هزینه را در  و سیگنال چسبندگی

بنابراین فرضیه  ؛ی همراه خواهد بودترشیبی با خطای نیبشیپاز سود آینده شرکت داشته باشند و این 

 :شودیمزیر تدوین  صورتبهاول پژوهش 

 های عملیاتی(شده و هزینهتمام )مجموع بهای هاهر چه چسبندگی مجموع هزینه فرضیه اول:

 .ابدییمی سود کاهش نیبشیپبیشتر باشد، دقت 

روش فها در زمان کاهش فروش )چسبندگی هزینه( و افزایش در این فرضیه رفتار مجموع هزینه

 شود.بینی سود آزمون می)سیگنال مثبت هزینه( بر دقت پیش

یک  ها از یکدیگر و تحلیل جداگانه رفتار هرتفکیک هزینه با در بالا شدهبیانمطالب  بر اساس

 ایونهگبهها در زمان تغییرات فروش داشت تحلیل جامعی در مورد رفتار انواع هزینه توانمی هاآناز 

ر روی تری بمطلوب و کنترلها داشته انند درک بهتری از رفتار هر یک از هزینهتوکه مدیران می
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های گذشته انتظار این است که شدت چسبندگی و سیگنال پژوهش بر اساسداشته باشند.  هاآن

بنابراین فرضیه ؛ بینی سود داشته باشندمتفاوتی بر دقت پیش تأثیرها متفاوت بوده و مثبت انواع هزینه

 شوند:سوم پژوهش به شرح زیر تبیین می دوم و

ی نیبشیپهای عملیاتی بیشتر باشد، دقت هر چه چسبندگی بهای تمام شده و هزینه فرضیه دوم:

 .ابدییمسود کاهش 

های حقوق و دستمزد، خدمات و استهلاک بیشتر باشد، هر چه چسبندگی هزینه فرضیه سوم:

 .ابدییمی سود کاهش نیبشیپدقت 

ها در زمان کاهش فروش )چسبندگی هزینه( و های دوم و سوم نیز رفتار انواع هزینهدر فرضیه

 شود.بینی سود آزمون میافزایش فروش )سیگنال مثبت هزینه( بر دقت پیش

 

 پژوهش شناسیروش

 -نیمه تجربی و با الگوی توصیفی صورتبهپژوهش حاضر از لحاظ هدف کاربردی است و 

ی آماری پژوهش شامل تمامی جامعهدر طبقه پس رویدادی قرار دارد.  شود وهمبستگی انجام می

 برای انجام این موردنیازهای باشد. دادهدر بورس اوراق بهادار تهران می شدهپذیرفتههای شرکت

های مالی و نوین، متن صورت افزار رهاوردبا استفاده از نرم 1392-1397 هایسالپژوهش بین 

های یک سال قبل از گردیده است. همچنین داده آوریجمع هاآنهای همراه مربوط به یادداشت

گیری از این جامعه آماری به روش این دوره برای محاسبه برخی از متغیرها استخراج شد. نمونه

 اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت یپژوهش شامل کلیه این نمونه آماری غربالگری بوده و

 باشند: زیر شرایط دارای که باشدران میبهادار ته

باشند و تا پایان دوره پژوهش  شدهپذیرفتهدر بورس  1391، قبل از سال بررسی موردهای شرکت .1

 در بورس فعال باشند.

ه پایان اسفند منتهی ب هاآنانتخاب گردید که سال مالی  هاییشرکتبرای افزایش قابلیت مقایسه  .2

 د.نژوهش تغییر سال مالی نداشته باشبوده و در طی دوره پ هرسال

 در دسترس باشد. موردبررسیها اطلاعات مالی شرکت 1397تا  1391 هایسالطی  .3

 هاینمونه انتخابی جز شرکت ،های مالیدر ماهیت فعالیت و گزارش تفاوت دلیل به .4

 نباشد. هابیمهها و ها، لیزینگگری مالی، هلدینگواسطهو  هابانک، گذاریسرمایه
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شرکت بین  -سال 570شرکت و  95نمونه نهایی این پژوهش شامل  شدهبیانبا توجه به شرایط  

 شده است:ونگی انتخاب نمونه ارائهباشد. در جدول زیر چگمی 1397تا  1392 هایسال

 

 محدودشده جامعه تعیین برای شدهاعمال . شرایط1 جدول
 تعداد شرکت                  شرح

 417    1391ها در سازمان بورس اوراق بهادار قبل از سال آن رشیپذ خیتار

   91 باشد.ها منتهی به پایان اسفندماه نمیهایی که پایان سال مالی آنتعداد شرکت

 73 هاگری مالی، هلدینگها، لیزینگها و بیمهها و واسطهگذاری، بانکهای سرمایهتعداد شرکت

 45 زمانی پژوهش، از بورس کنار گذاشته شده استهایی که در بازه تعداد شرکت

 113 ها در دسترس نبودهایی که در بازه زمانی، اطلاعات مالی آنتعداد شرکت

 312   شده از نمونه پژوهشهای حذفتعداد شرکت

 95   های موردبررسی در پژوهشتعداد شرکت

 

اده افزار صفحه گسترده اکسل استفنرمها، برای انجام برخی محاسبات از پس از انتخاب شرکت

 STATA14 افزارنرمو  رگرسیونهای لمد ازنی برحسبها، داده وتحلیلتجزیهشده است. در 

 استفاده شده است.

 

 های پژوهشفرضیه آزمونهای مدل

 (2018سیفتسی و سالاما )و  (2010های پژوهش از الگوی پیشنهادی ویس )فرضیه آزمونبرای 

)بهای  اهچسبندگی و سیگنال مثبت مجموع هزینه تأثیر ارزیابی( برای 1)مدل شماره شود. استفاده می

 تأثیر آزمون( برای 2)مدل شماره ، هر سهم سود برآورد دقتبر  تمام شده و هزینه عملیاتی(

و در  سهم هر سود برآورد دقتهای عملیاتی بر شده و هزینهتمام چسبندگی و سیگنال مثبت بهای

مات و های دستمزد، خدچسبندگی و سیگنال مثبت هزینه تأثیر( برای سنجش 3شماره ) مدلنهایت 

گیرند. الگوهای پژوهش به شرح ذیل قرار می مورداستفاده هر سهم سود برآورد دقتاستهلاک بر 

 باشند:می

 :(1مدل )
FEi,t = β0 + β1 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍𝑪𝒐𝒔𝒕 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−

 i,t + β2 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍𝑪𝒐𝒔𝒕 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+
 i,t + β3  MVi,t + β4 LOSSi,t+  

β5 DOWNi,t + β6  VSALEi,t + β7  𝑀𝐴𝑅𝐺𝐼𝑁𝑖,𝑡+ β8 ∆𝑁𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸 𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡   
 (:2) مدل

 FEi,t = β0 + β1 𝑪𝑶𝑮𝑺 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−
 i,t + β2 𝑺𝑮&𝐴 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙−

 i,t + β3 𝑪𝑶𝑮𝑺 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+
 i,t + β4 

𝑺𝑮&𝐴 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙+
𝒊,𝒕

+ 

β5  MVi,t + β6 LOSSi,t+ β7 DOWNi,t + β8 VSALEi,t + β9 𝑀𝐴𝑅𝐺𝐼𝑁𝑖,𝑡+ β10 ∆𝑁𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸 𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡 
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 :                                                           (3)مدل
FEi,t = β0 + β1 𝑾𝒂𝒈𝒆 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−

 i,t + β2 𝑺𝒆𝒓𝒗 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−
 i,t + β3 𝑫𝒆𝒑 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−

 i,t + β4 

𝑾𝒂𝒈𝒆 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+
 i,t +  

β5 𝑺𝒆𝒓𝒗 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+
 i,t + β6 𝑫𝒆𝒑 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+

 i,t+ β7MVi,t + β8 LOSSi,t+ β9 DOWNi,t + β10 VSALEi,t 

+ β11 𝑀𝐴𝑅𝐺𝐼𝑁𝑖,𝑡 + β12 ∆𝑁𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸 𝑖,𝑡+ 𝜀𝑖,𝑡       

 MVi,tلگاریتم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام : 

 LOSSi,t هایی که در دوره شرکت  -: متغیر مجازیt    زیان

 ی حالات صفر است.و برای بقیه 1اند برابر گزارش کرده

DOWNi,t برای  1برابر   -بینی زیان: متغیر مجازی پیش

اند و برای بینی وقوع زیان نمودهپیش   tهایی که دوره شرکت

 ی حالات برابر صفر است.بقیه

𝑉𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖,𝑡  : درصد تغییرات فروش 

 𝑀𝐴𝑅𝐺𝐼𝑁𝑖,𝑡نسبت سود نا ویژه به فروش : 

∆𝑁𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸 𝑖,𝑡  :  تغییرات سود نسبت به دوره قبل. اگر

و  1د برابر وی مشابه سال قبل مثبت بتغییرات سود نسبت به دوره

 ی حالات برابر صفر خواهد بود.برای بقیه

 

 FEi,tبرآورد سود هر سهم : خطای 

 i,t 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙−:   هامجموع هزینه چسبندگی 

i,t 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙+
 ها: سیگنال مثبت مجموع هزینه 

i,t 𝐶𝑂𝐺𝑆 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙−
 شدهتمام: چسبندگی بهای 

i,t 𝑆𝐺&𝐴 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙−چسبندگی هزینه عملیاتی : 

i,t 𝐶𝑂𝐺𝑆 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙+
 شدهتمام: سیگنال مثبت بهای  

𝑆𝐺&𝐴 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙+
𝑖,𝑡

 : سیگنال مثبت هزینه عملیاتی

i,t 𝑊𝑎𝑔𝑒 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙− چسبندگی هزینه دستمزد : 

i,t 𝑆𝑒𝑟𝑣 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙−
 چسبندگی هزینه خدمات : 

i,t 𝐷𝑒𝑝 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙−
 : چسبندگی هزینه استهلاک 

i,t 𝑊𝑎𝑔𝑒 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙+سیگنال مثبت هزینه دستمزد : 

i,t 𝑆𝑒𝑟𝑣 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙+
 : سیگنال مثبت هزینه خدمات 

i,t 𝐷𝑒𝑝 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙+
 سیگنال مثبت هزینه استهلاک: 

 :باشدپژوهش به شرح ذیل می وابسته و مستقل گیری متغیرهاینحوه اندازه

 

 گیری متغیر وابستهاندازه

 سود هر سهم دقت برآورد

𝐹𝐸𝑖,𝑡  شود:محاسبه می( 2000) 1چنگ و فیرث سود هر سهم بوده که بر اساس الگوی بینیخطای پیش 

 

= 𝐅𝐄𝒊,𝐭                                                      :(4) مدل
(𝐀𝐏𝐢,𝐭 −𝐅𝐏𝐢,𝐭  )

𝐅𝐏𝐢,𝐭
 

 

FEi,t  =شرکت  مدیران سود هر سهم برآورد قدر مطلق خطایi  در سالt 

APi,t   سود خالص واقعی هر سهم شرکت =i در سالt  

FPi,t  شده توسط مدیران برای شرکت بینی= سود خالص پیشi  در سالt 

                                                                                                          
1 . Cheng &Firth 
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 ست.ا آن است که دقت برآورد سود هر سهم بیشتر دهندهنشانباشد  ترکوچکهرچه میزان این کسر 

 

 گیری متغیرهای مستقلاندازه

 چسبندگی و سیگنال مثبت هزینه 

ها در زمان افزایش فروش با اهمیت است در این پژوهش جهت شده توجه به رفتار هزینهبر اساس مطالب بیان

یم که و افزایش فروش نیازمند مدلی هستبینی سود در زمان کاهش بررسی تأثیرات رفتار هزینه بر دقت پیش

( 2007شرکت محاسبه کند. الگوی اندرسون و همکاران ) -ها را برای هرسالچسبندگی و سیگنال مثبت هزینه

ها زینهشرکت محاسبه کند، اهمیت سیگنال مثبت ه -صورت سالکه قادر است چسبندگی هزینه را بهعلاوه بر آن

ل کاهش نسبت به دوره قب هاکند. بر مبنای این مدل زمانی که فروشمی ی آنه محاسبهرا نیز بیان نموده و اقدام ب

اما با توجه به مطالب  ؛ها به فروش نیز کاهش یابدهای سنتی انتظار آن است که نسبت هزینهیابد بر اساس تحلیلمی

 ایهممکن است هزینه «شدهلهای تعدیهزینه»و  «ملاحظات شخصی مدیران»ی هاذکرشده در بالا همچون نظریه

 شود که دریها به فروش مها کاهش نیابند که این موضوع سبب افزایش نسبت هزینهشرکت متناسب با فروش

 ه شرح زیر است:ها بشود. نحوه محاسبه چسبندگی هزینهاین الگو میزان این تغییرات چسبندگی هزینه نامیده می

 ( :6مدل )

Cost Signal−= 
COSTi,t

SALESi,t
−

COSTi,t−1

SALESi,t−1
         

 

ی چسبندگی هزینه، در سایر دهندهنشان( 6از مدل ) آمدهدستبه)در زمان کاهش فروش عدد 

 است.( شدهگرفتهشرایط مقدار این متغیر معادل صفر در نظر 
الگو  نشود. بر اساس ایها بیان میاین نسبت در زمان کاهش فروش با عنوان سیگنال منفی هزینه

ی  چسبندگی هزینه و در غیر این دهندهنشان شدهمحاسبهیابد عدد زمانی که فروش کاهش می

 شود.صورت )افزایش فروش و یا عدم تغییر میزان فروش( به آن صفر اختصاص داده می

ابت های ثها انتظار آن است که به دلیل وجود هزینهدر زمان افزایش فروش الگوبر مبنای این 

یگنال مثبت س عنوانبهها ها به فروش کاهش یابد که این میزان تغییرات در نسبت هزینههزینهنسبت 

 به شرح زیر است:  شود. نحوه محاسبه سیگنال مثبت هزینههزینه شناخته می

 ( :7مدل )

 Cost Signal+ = 
COSTi,t

SALESi,t
−

COSTi,t−1

SALESi,t−1
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ی چسبندگی هزینه، در غیر دهندهنشان( 7از مدل ) آمدهدستبه)در زمان افزایش فروش عدد 

 شود.(این صورت  به آن صفر اختصاص داده می

 سشود. بر اساها بیان میاین نسبت در زمان افزایش فروش با عنوان سیگنال مثبت هزینه

 هسیگنال مثبت هزین یدهندهنشان شدهمحاسبهیابد عدد این الگو زمانی که فروش افزایش می

 و در غیر این صورت )کاهش فروش و یا عدم تغییر میزان فروش( به آن صفر اختصاص داده

 شود.می

 باشد:( به شرح ذیل می7( و )6های )توضیح متغیرهای مدل

COSTi,t  ها، بهای تمام شده، هزینه عملیاتی، های دوره جاری )شامل: مجموع هزینه: هزینه

 حقوق و دستمزد، خدمات، استهلاک(

SALESi,t  های دوره جاری : فروش 

COSTi,t−1  ها، بهای تمام شده، هزینه عملیاتی، های دوره گذشته )شامل: مجموع هزینه: هزینه

 حقوق و دستمزد، خدمات، استهلاک(

SALESi,t−1  های دوره گذشته : فروش 

توان رفتار ( می2007که در بالا بیان شد با استفاده از الگوی اندرسون و همکاران ) طورهمان

گیری نمود. در این پژوهش شرکت اندازه -هرسالبرای  ها را در زمان افزایش و کاهش فروشهزینه

 ها در( و در نظر گرفتن رفتار هزینه2007تر بودن مدل اندرسون و همکاران )نیز با توجه به کامل

ی چسبندگی گیرها از این الگو برای اندازهزمان افزایش و کاهش فروش برای تحلیل بهتر رفتار هزینه

می آزمونبر دقت برآورد سود هر سهم  هاآنها استفاده شده و اثرات و سیگنال مثبت انواع هزینه

 شود.

 

 هافرضیه آزمونو  هاداده وتحلیلتجزیه

 آمار توصیفی

 ر جهتمنظواست. بدین  شدهارائهیفی مربوط به تمامی متغیرهای پژوهش آمار توص 2در جدول 

که پس  صورتدینب. اندشدهبینی سود به دو گروه تقسیم خطای پیش بر اساستفسیر بهتر، متغیرها 

. انتظار آن اندهگردیدبینی سود متغیرها بر اساس آن به دو گروه تقسیم ی خطای پیشاز تعیین میانه

آمار  ر باشد.تبینی سود بالاتری دارند بیشها در گروه دوم که خطای پیشچسبندگی هزینهاست که 

 شود:توصیفی متغیرهای پژوهش به شرح ذیل ارائه می
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 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2 جدول

 حداکثر
انحراف 

 استاندارد
 حداکثر حداقل میانگین

انحراف 

 استاندارد
 متغیرها حداقل میانگین

 

9/30  814/0  654/6**  333/0  324/0  095/0  143/0**  001/0  
بینی خطای پیش

 سود

462/0  071/0  022/0*  052/0-  197/0  043/0  013/0*  074/0-  
چسبندگی 

هامجموع هزینه  

کاهش 

 فروش

248/0  048/0  011/0*  106/0-  178/0  038/0  009/0*  077/0-  
چسبندگی بهای 

 تمام شده

252/0  032/0  009/0*  011/0-  060/0  012/0  004/0*  011/0-  
چسبندگی 

عملیاتی هزینه  

162/0  029/0  011/0*  025/0-  086/0  019/0  007/0*  046/0-  
چسبندگی 

دستمزد هزینه  

040/0  006/0  001/0  015/0-  076/0  012/0  002/0  033/0-  
چسبندگی 

خدمات هزینه  

038/0  007/0  001/0  017/0-  033/0  006/0  002/0  005/0-  
چسبندگی 

استهلاک هزینه  

          
222/0  089/0  023/0-  458/0-  231/0  066/0  002/0-  230/0-  

سیگنال مثبت 

هامجموع هزینه  

 

146/0  072/0  024/0-  311/0-  232/0  062/0  0002/0  203/0-  
سیگنال مثبت  

 بهای تمام شده

 

167/0  028/0  0001/0-  108/0-  051/0  017/0  003/0-  075/0-  
سیگنال مثبت 

 هزینه عملیاتی

افزایش 

 فروش

067/0  038/0  011/0-  208/0-  060/0  024/0  003/0-  161/0-  
سیگنال مثبت 

 هزینه دستمزد

 

096/0  024/0  004/-  306/0-  052/0  016/0  001/0-  093/0-  
سیگنال مثبت 

خدمات هزینه  

 

050/0  034/0  009/0-  194/0-  058/0  011/0  001/0-  049/0-  
سیگنال مثبت 

 هزینه استهلاک

 

          

574/8  769/0  374/6  072/5  192/8  607/0  310/6  122/5  

لگاریتم ارزش 

بازار حقوق 

 صاحبان سهام

 

718/3  916/15  555/2-  734/138-  744/2  693/0  027/0-  528/3-  تغییرات فروش 
 

715/0  221/0  166/0  519/0-  203/1  220/0  239/0  193/0-  
نسبت سود نا 

 ویژه به فروش

 

 

باشد. با مقایسه می (654/6)( و در گروه دوم 143/0) بینی سود در گروه اولمیانگین خطای پیش

ند میاستون میانگین چسبندگی انواع طبقات هزینه در دو گروه که با علامت ستاره مشخص شده

بالاتر دارند  تریبینی سود بیشها در گروه دوم که خطای پیشتوان بیان نمود که چسبندگی هزینه
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؛ ردبینی سود در انواع طبقات هزینه داها بر خطای پیشاست و این نشان از تأثیر چسبندگی هزینه

ا خطای هتوان تحلیل نمود که با افزایش میزان چسبندگی هزینهبنابراین بر اساس این جدول می

آمار توصیفی مربوط به متغیرهای کیفی پژوهش که  3در جدول  یابد.بینی سود نیز افزایش میپیش

 شده است:( هستند ارائه1و  0صورت متغیر مجازی )به

 

 . اطلاعات مربوط به سود و زیان3 جدول

 منفی مثبت متغیر زیان سود متغیر

گزارش سود یا 

 زیان
515 55 

تغییرات سود نسبت 

 به دوره قبل
206 346 

بینی سود یا پیش

 زیان
540 30 

 

ی سود بیناند و پیشگزارش نموده سودها ها شرکتتر سالکه مشخص است در بیش گونههمان

 اند.داشته

 

 نتایج همبستگی

سنجد، ضریب همبستگی می همرویبر خلاف رگرسیون که در مجموع، اثرات متغیرها را 

ه همبستگی ، هر چترتیباینبهکند. گیری میدو به دو، میزان همبستگی دو متغیر را اندازه صورتبه

شود بین میمشاهده  4شوند. بر اساس نتایج جدول بین دو متغیر بالاتر باشد، نتایج پژوهش بهتر می

متغیرهای وابسته و مستقل همبستگی مناسبی برقرار است و این امر باعث بهبود نتایج رگرسیونی 

ینی سود بها با خطای پیشکه سیگنال منفی )چسبندگی( و مثبت انواع هزینهطوریبه خواهد شد.

أثیر تواند تها میدهد که سیگنال هر یک از انواع هزینههمبستگی متفاوتی دارند و این نشان می

ی بینی سود داشته باشد. همچنین بین برخی از متغیرهای مستقل نیز همبستگمتفاوتی بر خطای پیش

شود که این مورد ممکن است موجب بروز هم خطی و خودهمبستگی بین متغیرهای هده میمشا

رار های مناسب موردبررسی قمستقل شود. بدین منظور این موارد در قسمت آمار استنباطی با آزمون

  گرفت و بین متغیرها هم خطی و خودهمبستگی مشاهده نگردید.
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 پژوهش. ضرایب همبستگی پیرسون متغیرهای 4جدول 
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 درصد معنادار 5*همبستگی در سطح خطای 

 

 آمار استنباطی

 هافرضیه آزمونبرازش مدل ها و 

 آزموناین الگوها لازم است تا  آزمونشوند. قبل می آزموندر این بخش الگوهای پژوهش 

ی تلفیقی با هادادهروش در مقابل  OLSبا روش  2اثرات ضرایب ثابتروش انتخاب  منظوربه 1چاو

 ی تلفیقی با روشهادادهروش کند که بیان می آزمونانجام شود. فرضیه صفر این  OLS روش

OLS با روش  نسبت به روش اثرات ضرایب ثابتOLS  ارجحیت دارد و فرضیه یک روش اثرات

تایج نداند. می ارجح OLS ی تلفیقی با روشهادادهرا نسبت به روش  OLSبا روش  ضرایب ثابت

 ارائه گردیده است: 5چاو در جدول  آزمونحاصل 

ت با الگوی اثرات ثاباستفاده از چاو در تمامی الگوها  آزموننتایج حاصل  بر اساسبنابراین 

 آزمونروش ارجحیت دارد. پس از انجام OLS ی تلفیقی با روشهادادهروش  نسبت به OLS روش

هاسمن انجام شد و در هر سه فرضیه استفاده  آزمونتصادفی  یا چاو برای انتخاب روش اثرات ثابت

                                                                                                          
1 . Chow 

2 . Fixed Effects 
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گوی اثرات ال از بنابراین برای برازش تمامی الگوهای پژوهش؛ گردید تائیداز الگوی اثرات ثابت 

 .استفاده خواهد شد  OLSثابت با روش

 

 چاو آزمون. نتایج 5 جدول
 نتیجه مقدار -P آماره آزمون مدل

67/1 اول  0003/0  OLS الگوی اثرات ثابت با روشاستفاده از  

61/1 دوم  0008/0  OLS الگوی اثرات ثابت با روشاستفاده از  

57/1 سوم  0014/0  OLS الگوی اثرات ثابت با روشاستفاده از  

 

 شده و با رفع مشکلات احتمالی مدلها ابتدا فروض کلاسیک رگرسیون بررسیجهت آزمون نهایی مدل

شده استفاده تعدیل1نهایی را برازش داده خواهد شد. بدین منظور برای بررسی ناهمسانی واریانس آزمون والد 

ه در زمان کها مشکل ناهمسانی واریانس دارند گردید که نتایج این آزمون نشان داد باقیمانده خطای تمامی مدل

ها با روش های مناسب آماری این مشکل رفع گردید. علاوه بر آن خودهمبستگی بین باقیمانده آزمون فرضیه

ها وجود هها نشان داد که مشکل خودهمبستگی بین باقیماندخطاها با استفاده آزمون والدریج بررسی گردید و یافته

های بین متغیرهای مستقل بررسی شد و تمامی شاخص( هم خطی 1980) 2ندارد. بر اساس بیزلی و همکاران

اصل خطی بین متغیرهای مستقل وجود ندارد. نتایج حکند مشکل همشده کمتر از پنج بوده که بیان میمحاسبه

 ارائه گردیده است: 6آزمون هم خطی در جدول 

 

 خطی بین متغیرهای پژوهشبررسی هم . 6 جدول

 واریانسعامل تورم  ضریب واریانس متغیر

 چسبندگی بهای تمام شده
974/0 03/1 

 38/1 723/0 عملیاتی چسبندگی هزینه
 79/1 55/0 دستمزد هزینهچسبندگی 

 250/1 800/0 خدمات چسبندگی هزینه
 56/1 641/0 استهلاک چسبندگی هزینه

 07/1 930/0 سیگنال مثبت  بهای تمام شده

                                                                                                          
1 . Wald 

2 . Beasley et al 
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 03/1 974/0 سیگنال مثبت هزینه عملیاتی
 21/1 827/0 سیگنال مثبت هزینه دستمزد

 16/1 862/0 خدمات سیگنال مثبت هزینه
 56/1 641/0 سیگنال مثبت هزینه استهلاک
لگاریتم ارزش بازار حقوق 

 صاحبان سهام
291/0 43/3 

 62/2 381/0 گزارش سود یا زیان
 04/2 489/0 بینی سود یا زیانپیش

 90/1 526/0 درصد تغییرات فروش
 89/2 346/0 سود ناویژه به فروش

 13/1 885/0 تغییرات فروش
 

های هر صنعت ممکن است بر رفتار هزینهو ویژگی هرسالجا که رویدادهای علاوه بر آن ازآن

داشته باشد در برازش تمامی الگوها اثرات سال و صنعت کنترل شده است.  تأثیرها و نتایج پژوهش 

 :باشداست که به شرح ذیل می شدهارائه( 7-9در جداول ) الگوهانتایج برآورد 

 

 فرضیه اول پژوهش آزمون

بیان  آزمون فرضیه اول . نتایجاست شدهارائه 7نتایج حاصل از برآورد فرضیه اول در جدول 

ها با خطای برآورد سود هر سهم رابطه مثبت و معنادار داشته و کند که چسبندگی مجموع هزینهمی

 شود.می تائید درصد 5سطح خطای در  فرضیه

β=755/13ها مثبت )ضریب برآوردی چسبندگی مجموع هزینه
1

آماره =20/2( و معنادار بوده )

tها با خطای برآورد سود هر سهم رابطه مستقیم و معنادار دهد چسبندگی مجموع هزینه( که نشان می

 755/13خطای برآورد سود هر سهم ها یک واحد افزایش یابد و اگر چسبندگی مجموع هزینه دارد

ها دقت برآورد سود هر سهم کاهش یعنی با افزایش چسبندگی مجموع هزینه؛ افزایش خواهد یافت

β=  -236/4) منفیها یابد. ضریب برآوردی سیگنال مثبت مجموع هزینهمی
2

( اما معنادار نبوده 

طای با خ هامجموع هزینه سیگنال مثبتها، دهد در زمان افزایش فروشکه نشان می (tآماره = -50/1)

همچنین ضریب ارزش بازار حقوق صاحبان  برآورد سود هر سهم رابطه معکوس و غیر معنادار دارد.

β= 661/1)سهام مثبت بوده 
3

( این متغیر با t=آماره 16/2ی مثبت و معنادار )بوده که گویای رابطه( 

β=  075/7)ده بودن شرکت مثبت  زیان باشد. ضریب برآوردیخطای برآورد سود هر سهم می
4

 )
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ود دارد. بینی سی مثبت این متغیر با خطای پیش( که نشان از رابطهt=آماره 97/2و معنادار بوده است )

β=  -912/7) بینی زیان منفیعلاوه بر آن ضریب برآوردی پیش
5

=آماره  -98/2و معنادار بوده ) ( 

t سایر د. یابمیزان این متغیر خطای برآورد سود هر سهم کاهش می( و گویای آن است که با افزایش

 اند.بینی سود نداشتهمتغیرهای کنترلی رابطه معناداری با خطای پیش

 

ا با هی چسبندگی و سیگنال مثبت مجموع هزینهرابطه آزمونفرضیه اول.  آزمون .7 جدول

 خطای برآورد سود هر سهم

FEi,t = β0 + β1 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍𝑪𝒐𝒔𝒕 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−
 i,t + β2 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍𝑪𝒐𝒔𝒕 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+

 i,t + β3  MVi,t + β4 LOSSi,t+ 

β5 DOWNi,t + 
β6  VSALEi,t + β7  𝑀𝐴𝑅𝐺𝐼𝑁𝑖,𝑡+ β8 ∆𝑁𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸 𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  

 مقدار -t pآماره انحراف معیار ضریب متغیر

 038/0 -10/2 762/4 -999/9 عرض از مبدأ

 030/0 20/2 258/6 755/13 هامجموع هزینهچسبندگی 

 137/0 -50/1 822/2 -236/4 هاسیگنال مثبت مجموع هزینه

 034/0 16/2 770/0 661/1 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 004/0 97/2 386/2 075/7 ده بودن شرکتزیان

 004/0 -98/2 654/2 -912/7 بینی زیانپیش

 162/0 -41/1 077/0 -109/0 درصد تغییرات فروش

 574/0 56/0 210/2 248/1 نسبت سود ناویژه به فروش

 927/0 09/0 461/0 042/0 تغییرات سود

  %96/25   تعیینضریب

  04/4   آماره فیشر

  0004/0   سطح معناداری الگو

 

 فرضیه دوم پژوهش آزمون

بهای   دهد که چسبندگیاست. نتایج نشان می شدهارائه 8فرضیه دوم در جدول  آزموننتایج 

های هزینه چسبندگی کهدرحالیی معناداری دارد تمام شده با خطای برآورد سود هر سهم رابطه

  ی معناداری با خطای برآورد سود هر سهم ندارد.عملیاتی رابطه
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β= 866/11ضریب برآوردی چسبندگی بهای تمام شده مثبت )
1

( که tآماره = 24/2( و معنادار بوده )

دهد چسبندگی بهای تمام شده با خطای برآورد سود هر سهم رابطه مستقیم و معنادار دارد و سبب نشان می

شود و اگر چسبندگی بهای افزایش خطای برآورد سود هر سهم )کاهش دقت برآورد سود هر سهم( می

خواهد یافت. ضریب  شیافزا 866/11نی سود هر سهم بیشده یک واحد افزایش یابد خطای پیشتمام

β=  035/19برآوردی چسبندگی هزینه عملیاتی مثبت )
2

( که نشان می tآماره=96/0( ولی معنادار نبوده )

یرمعنادار بینی سود رابطه مستقیم ولی غعملیاتی با خطای پیش دهد در زمان کاهش فروش، چسبندگی هزینه

 دارد. 

 

ی چسبندگی و سیگنال مثبت بهای تمام شده و رابطه آزمونرضیه دوم. ف آزمون. 8 جدول

 های عملیاتی با خطای برآورد سود هر سهمهزینه

 

FEi,t = β0 + β1 𝑪𝑶𝑮𝑺 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−
 i,t + β2 𝑺𝑮&𝐴 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙−

 i,t + β3 𝑪𝑶𝑮𝑺 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+
 i,t 

+ β4 𝑺𝑮&𝐴 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙+
𝒊,𝒕

+β5  MVi,t +  
β6 LOSSi,t+ β7 DOWNi,t + β8 VSALEi,t + β9 𝑀𝐴𝑅𝐺𝐼𝑁𝑖,𝑡+ β10 ∆𝑁𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸 𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡  

 مقدار -t pآماره انحراف معیار ضریب متغیر

 048/0 -00/2 742/4 -491/9 عرض از مبدأ

 027/0 24/2 297/5 866/11 شدهتمامبهای چسبندگی  

 338/0 96/0 778/19 035/19 عملیاتی چسبندگی هزینه

 019/0 -39/2 315/2 -532/5 شدهتمامسیگنال مثبت بهای 

 853/0 -19/0 379/10 -932/1 سیگنال مثبت هزینه عملیاتی

 041/0 08/2 764/0 587/1 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 004/0 92/2 385/2 976/9 ده بودن شرکتزیان

 006/0 -80/2 737/2 -677/7 بینی زیانپیش

 171/0 -38/1 081/0 -113/0 درصد تغییرات فروش

 681/0 41/0 321/2 958/0 نسبت سود ناویژه به فروش

 904/0 12/0 490/0 059/0 تغییرات سود

  %72/25   تعیین ضریب

  51/4   آماره فیشر

  000/0   سطح معناداری الگو
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β=  -532/5شده منفی )تمام ضریب برآوردی سیگنال مثبت بهای
3

( که tآماره = -39/2( و معنادار بوده )

بینی سود شده در زمان افزایش فروش خطای پیشتمام دهد با افزایش یک واحدی سیگنال مثبت بهاینشان می

β=  -932/1واحد کاهش خواهد یافت. ضریب برآوردی سیگنال مثبت هزینه عملیاتی مثبت )  -532/5
4

( و 

می بینی سود معکوسی آن با خطای پیشها رابطهدهد در زمان افزایش فروشبوده که نشان میغیر معنادار 

β= 587/1)باشد. همچنین ضریب ارزش بازار حقوق صاحبان سهام مثبت بوده 
3

ی بوده که گویای رابطه( 

بودن  دهآوردی زیانباشد. ضریب بر( این متغیر با خطای برآورد سود هر سهم میt=آماره 08/2مثبت و معنادار )

β=  976/9شرکت مثبت )
6

ی مثبت این متغیر با خطای ( که نشان از رابطهt=آماره  92/2( و معنادار بوده )

β=  -677/7بینی زیان منفی )بینی سود دارد. علاوه بر آن ضریب برآوردی پیشپیش
7

 ( وt=آماره  -80/2(  و معنادار بوده )

رهای کنترلی یابد. سایر متغیبینی سود کاهش میگویای آن است که با افزایش میزان این متغیر خطای پیش

 اند.بینی سود نداشتهرابطه معناداری با خطای پیش

 

 فرضیه سوم پژوهش آزمون

ای هدهد که چسبندگی هزینهنتایج نشان میاست.  شدهارائه 9فرضیه سوم در جدول  آزموننتایج 

معناداری  رابطه درصد 10در سطح خطای  با خطای برآورد سود هر سهم خدماتیو  ق و دستمزدحقو

 .ی معناداری با خطای برآورد سود هر سهم نداردرابطه استهلاکچسبندگی هزینه  کهدرحالیدارد 

β= -870/14ضریب برآوردی چسبندگی هزینه دستمزد منفی )
1

( t=آماره  -66/1معنادار بوده )( و 

دستمزد با خطای برآورد سود هر سهم رابطه معکوس و معنادار دارد.  دهد چسبندگی هزینهکه نشان می

β= 963/26خدمات مثبت ) ضریب برآوردی چسبندگی هزینه
2

( که نشان tآماره =75/1( و معنادار بوده )

ب ی دارد و سبدهد چسبندگی هزینه خدمات با خطای برآورد سود هر سهم رابطه مستقیم و معنادارمی

شود و اگر چسبندگی هزینه افزایش خطای برآورد سود هر سهم )کاهش دقت برآورد سود هر سهم( می

واحد افزایش خواهد یافت. ضریب  963/26خدمات یک واحد افزایش یابد خطای برآورد سود هر سهم 

β=750/27برآوردی چسبندگی هزینه استهلاک مثبت )
3

( که نشان tآماره =84/0( و غیر معنادار بوده )

استهلاک با خطای برآورد سود هر سهم رابطه مستقیم و غیر معنادار دارد. ضریب  دهد چسبندگی هزینهمی

β=  -321/6برآوردی سیگنال مثبت هزینه دستمزد منفی )
4

( است. tآماره =356/0( و غیر معنادار بوده )

β= -773/8ضریب برآوردی سیگنال مثبت هزینه خدماتی منفی )
5

β=  604/2( و هزینه استهلاک مثبت )
6

 )

 معنادار است. ریو غ
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ق های حقوی چسبندگی و سیگنال مثبت هزینهرابطه آزمون فرضیه سوم. آزمون. 9 جدول

 بینی سود هر سهمو دستمزد کارکنان، خدمات و استهلاک و با خطای پیش

 
FEi,t = β0 + β1 𝑾𝒂𝒈𝒆 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−

 i,t + β2 𝑺𝒆𝒓𝒗 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−
 i,t + β3 𝑫𝒆𝒑 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍−

 i,t + β4 

𝑾𝒂𝒈𝒆 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+
 i,t + β5 𝑺𝒆𝒓𝒗 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+

 i,t + β6 𝑫𝒆𝒑 𝑺𝒊𝒈𝒏𝒂𝒍+
 i,t+ β7MVi,t + β8 LOSSi,t+ β9 DOWNi,t 

+ β10 VSALEi,t + β11 𝑀𝐴𝑅𝐺𝐼𝑁𝑖,𝑡 + β12 ∆𝑁𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸 𝑖,𝑡+ 𝜀𝑖,𝑡 

 مقدار -t pآماره انحراف معیار ضریب متغیر
 100/0 -66/1 659/4 -737/7 عرض از مبدأ

 099/0 -66/1 933/8 -870/14 هزینه دستمزدچسبندگی 

 083/0 75/1 385/15 963/26 خدماتچسبندگی هزینه 

 405/0 84/0 162/33 750/27 استهلاک چسبندگی هزینه

 356/0 -93/0 807/6 -321/6 سیگنال مثبت هزینه دستمزد

 262/0 -13/1 768/7 -773/8 سیگنال مثبت هزینه خدماتی

 846/0 19/0 404/13 604/2 سیگنال مثبت هزینه استهلاک

 066/0 86/1 742/0 381/1 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 003/0 10/3 421/2 499/7 ده بودن شرکتزیان

 003/0 -10/3 644/2 -197/8 بینی زیانپیش

 110/0 -61/1 095/0 -153/0 درصد تغییرات فروش

 937/0 08/0 695/2 213/0 نسبت سود ناویژه به فروش

 645/0 46/0 489/0 -226/0 تغییرات سود

  %14/24   تعیین ضریب

  17/3   آماره فیشر

  0008/0   سطح معناداری الگو

 

β= 381/1ضریب ارزش بازار حقوق صاحبان سهام مثبت بوده )
7

ی مثبت ( بوده که گویای رابطه

ه دباشد. ضریب برآوردی زیان( این متغیر با خطای برآورد سود هر سهم میt=آماره 86/1و معنادار )

β= 499/7بودن شرکت مثبت )
8

این متغیر ی مثبت ( که نشان از رابطهt=آماره  10/3( و معنادار بوده )

=  -197/8)  بینی زیان منفیبا خطای برآورد سود هر سهم دارد. علاوه بر آن ضریب برآوردی پیش

β
9

( و گویای آن است که با افزایش میزان این متغیر خطای برآورد t=آماره  -10/3( و معنادار بوده )

هم ی برآورد سود هر سیابد. سایر متغیرهای کنترلی رابطه معناداری با خطاسود هر سهم کاهش می

  اند.نداشته
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 گیری و بحثنتیجه

ر دقت منفی آن ب تأثیرهای مهم چسبندگی هزینه های گذشته یکی از پیامدبر اساس پژوهش

ندگی و ی چسب. در پژوهش حاضر این مسیر تحقیقاتی با بررسی رابطهباشدیمبرآورد سود هر سهم 

رد و ماهیت با دقت برآورد سود هر سهم، کارک برحسبسیگنال مثبت انواع طبقات هزینه 

بهای تمام  ،هانهیهزشدت چسبندگی مجموع  تری قرار گرفت. نتایج نشان داد کهبیش موردبررسی

ی مثبت و معناداری دارد و هرچه میزان شده و هزینه خدمات با خطای برآورد سود هر سهم رابطه

گران، یل، تحلگذارانهیسرما و بوده ترکمسود هر سهم  برآورد تر باشد دقتبیش هاآنچسبندگی 

پیامدهای  ،شرکت ارزش بینی سودهای آتی و ارزیابیپیش در کنندگان بایدمدیران و سایر استفاده

رآورد ترین خطا عملکرد آتی شرکت را بقرار دهند تا بتوانند با کم مدنظر را هانهیهزچسبندگی این 

ا افزایش منفی دارد و ب تأثیرکنند. همچنین چسبندگی هزینه دستمزد بر خطای برآورد سود هر سهم 

 یابد.چسبندگی این هزینه دقت برآورد سود هر سهم کاهش می

در زمان  هااز موارد دیگری که در این پژوهش موردبررسی قرار گرفت تأثیر رفتار انواع هزینه 

شده با مامتافزایش فروش بر دقت برآورد سود هر سهم بود. نتایج نشان داد که سیگنال مثبت بهای 

 ها در زمانکند رفتار هزینهی معناداری دارد. این موضوع بیان میدقت برآورد سود هر سهم رابطه

تأثیر آن را بر  گرفته وگران موردبررسی و تحلیل قرارافزایش فروش نیز باید توسط مدیران و تحلیل

ی و توان بیان نمود با اضافه نمودن متغیر چسبندگبنابراین می؛ دقت برآورد سود هر سهم لحاظ کنند

م به تری از سودهای آتی داشت. لازبینی سود برآورد دقیقهای پیشبه مدل هاسیگنال مثبت هزینه

چن  و (، بنکر2018سیفتسی و سالاما )(، 2010های این پژوهش با نتایج ویس )ذکر است که یافته

 مطابقت دارد. (1393مهرنوش ) زاده و اسماعیل ( و2006)

ازآنجاکه نتایج پژوهش نشان داد چسبندگی و سیگنال مثبت طبقات مختلف هزینه با دقت 

گران های آتی پژوهششود در پژوهشای معنادار دارند بنابراین پیشنهاد میبرآورد سود هر سهم رابطه

ین ا تری متمرکزشده و رفتار هر یک از اجزای آن را تحلیل کنند کهی بیشروی عناصر هزینه بر

ا با دقت هی چسبندگی و سیگنال مثبت هزینهتری از میزان و رابطهتواند نتایج شفافموضوع می

و  ای تأثیر چسبندگیبررسی مقایسه علاوه بر آنبرآورد سود هر سهم و سایر متغیرها ارائه دهد. 
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ر رفتار تواند به درک بهتها بر دقت برآورد سود هر سهم در صنایع مختلف میسیگنال مثبت هزینه

محدودیتی که در مراحل پژوهش حاضر وجـود داشـته ها کمک کند. لازم به توضیح است هزینه

بینی یشن به پنداشت اسـت و در تعبیـر و تفسـیر نتـایج حاصل از آن، باید به آن توجه شود، دسترسی

پژوهش  در این ها است.آتی شرکت هایهای مربوط به سودبینیتحلیلگران مالی در خصوص پیش

یشهای پگزارشاز شده در بورس اوراق بهادار تهران، های پذیرفتهطبق روال متعـارف در شرکت

هر  ودبینی سی خطای پیشگردد برای محاسبهارائه می هاسوی مدیران شرکت ی که ازبینی سود

ا حذف این ب بینی تحلیلگران مـالی میسر شود. چنانچه دسترسی به پیشاستفاده شده است سهم

  .گسترش دادرا  پژوهشاین  هاییافتهی کاربرد توان دامنهها میمحدودیت
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