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 چکیده

گیری در مورد تعیین ارزش دارایی ها ، برآورد ریسک،، ارزیکابی قیمکه سکوام و ااا از مکد        تصمیم برایگذاران  سرمایه

 اشکند، ب که مد  های پیش بینی سود، متنوع )تعمیمی یا توصیفی( مکی  ندا باتوجه به اینکنبینی سود استفاده می  پیش

 ،هکا   های تاریخی سود شرکه از داده همچنین ابینی سود استفاده گردید پیش برایدر این تحقیق از مد  های تعمیمی 

سکود   هکای زمکانی   سکری ساده، هله، رگرسیون ساده خطی و مد  پانلی با بککارگیری   هموارسازی نمایی  براساس مد 

شرکه طی سالوای متوالی مورد بررسکی   145 زمانی حاصل از های سری منظور دادهبدین  و شد استفادههای قبل  سا 

هکای   های زمکانی سکود شکرکه    با استفاده از سری های این تحقیق اسه ا دادهروش تحقیق از نوع پیمایشی  اقرار گرفه

یکن  فرضیه آمکاری ا  گردیداآزمون  ،پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار توران گردآوری شد و از طریق روش ناپارامتری

هکای منتخکد در بکورس اوراق     ( شرکهEPSبا حداقل میزان خطای سود هر سوم ) تدوین شد کهتحقیق براساس آن 

هکای   بکه منظکور تيزیکه و تحلیکل داده     ککردا  بینی های زمانی پیش توان سود هر سوم را از طریق سری بوادار توران می

بینکی شکده شکرکه هکای منتخکد       ود واقعی و پیشهای مورد آزمون در نمونه تحقیق،  س های زمانی سود شرکه سری

نتکای  بدسکه آمکده نشکان      ا انکد  بنکدی شکده   رتبه ،یه میزان خطاومقایسه و  میزان خطای آنوا محاسبه  و براساس الو

هکا ارجحیکه    روش هموار سازی نمایی ساده در مقایسه با سکایر روش از با استفاده بینی سود هر سوم  دهد که پیش می

توانند از متغیکر سکود هکر سکوم بکا       گذاران می از اینرو سرمایها  بینی سود را دارد انلی کمترین توان پیشو روش پ داشته

 گیری استفاده کنندا برای تصمیمروش آماری هموارسازی نمائی ساده 

  های زمانی، سود هر سوم، روش هموار سازی نوایی بینی سود ، سری پیش:های کلیدی واژه
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 مقدمه

توانکایی   مکی باشکدا  بینکی دسکتیابی بکه آینکده      شرایط متغیر و متحو  کاری بس دشوار، اما بایسته اسکه، هکدپ پکیش   بینی در  پیش

منطقی وجکود داردا  ای گیری رابطه  بینی و تصمیم گیری اسه، میان پیش جنبه غیرقابل کنتر  رویدادهای قبل از تصمیم ،زنی برگمانه

 ( اسها 414ص ،رویدادهای آینده )افلاطون، ميموعه استفانوس بینی موجد ميوز شدن، برای رویارویی با پیش

توان جوه نیل به اهداپ مورد نظر دسترسی یافه،  گیری می های مختلف اندازه کلیدی اسه که با استفاده از روش یعنصر ،بینی پیش

بینکی   ه زیادی برخوردار اسها هدپ از پیشبینی از اهمی بینی آینده، به اطلاعات نیاز دارد، از این رو، داشتن اطلاعات برای پیش پیش

های  ریزی کوتاه مدت و برنامههای گیری  اطمینانی اسه که واحد تياری در تصمیمناکاهش ریس،  ،بینی سود( متغیر مورد نظر )پیش

ز دارند تا آن را گیری خود نیا بینی سود جوه کاهش ریس، در امر تصمیم کنندگان نیز برپیش شودا استفاده بلندمدت با آن مواجه می

ترین مفاهیم  بینی سود اسها از اینرو یکی از موم های پیش ها کاملاً متاثر از موقعیه با درآمدهای آتی تطبیق دهند، زیرا تصمیمات آن

گیری اسها آگاهی از سودمندی در  بینی جزء لاینف، تصمیم باشدا از آن جا که پیش گیری توسط استفاده کنندگان ذینفع می تصمیم

و « اطلاعکات حسکابداری  »گیکری بکر اسکاس     یابی به این هدپ، شناخه همه الگوهای تصکمیم  ها ضروری اسها جوه دسه بینی پیش

با بککارگیری اطلاعکات حسکابداری بکرای ایيکاد      « بینی سودمندی در پیش»ضرورت داردا شاخص « بینی سودمندی در پیش»شاخص 

یابکد تکا بتکوان برمبنکای فرآینکد       بینی کننده امکان می ظر تصمیم و متغیرهای پیشرابطه احتمالی میان  رویدادهای اقتصادی مورد ن

نیل بکه   برایریزی را سامان بخشیدا   آوری، تحلیل وتفسیر کرد و فرآیند تصمیم و در نوایه امر برنامه بینی اطلاعات لازم را جمع پیش

  :دو جریان را باید شناسایی کرد ،این هدپ

 بینی رویدادهای حسابداری و  حسابداری برای توجیه و پیش های ( توانایی داده1)

 بینی واکنش بازار در برابر افشای این اطلاعاتا های حسابداری از نظر توجیه پیش (، توانایی داده2)

د های حسکابداری اسکه و بکرای نیکل بکه آن، بایک       یکی از محورهای اصلی در پژوهش ،بینی سود شود که پیش ترتید ملاحظه می بدین

های زمانی سود سالیانه و  های مورد استفاده برای این منظور، تيزیه و تحلیل سری های مختلفی را مد نظر قرار دادا یکی از روش روش

تکوان   شناسی ساختاری، مکی  آیدا با استفاده از این روش باشد که ی، روش شناسی ساختاری به شمار می دهنده آن می  اجزای تشکیل

ترین فکر    اساسی (?,Beaver and others) اکردها طی دوره زمانی معین را بررسی  ای از داده ميموعههای آماری  همبستگی

بررسی عواملی اسه که چگونگی ی، فعالیه یا رفتکار اقتصکادی گذشکته و حکا  را تحکه تکاثیر قکرار         ،«های زمانی سری»در تحلیل 

بینکی در فرآینکد    تکرین روش پکیش   ی دهکدا بکه عبکارت دیگکر، سکول     دهد تااز این طریق بتواند اثربخشی خکود را بکه آینکده تسکر     می

های تاریخی به عنوان نمایندة مقادیر آتی مورد نیاز، در مد   های تاریخی اسه، در واقع داده گیری، از وقایع سپری شده به داده تصمیم

گیکری   ن در کلیه جوانکد در تعیکین روش تصکمیم   گیرد، انتظارات کاربرا گیری مبنای برآورد مقادیر آتی، مورد استفاده قرار می تصمیم

شود که چنین روندی در آینده تکرار خواهد شد، در ضمن این امکان  های تاریخی جنبه کلیدی دارد زیرا چنین فر  می براساس داده

 وجوددارد که این روند با واقعیه موافق یا مغایر باشدا 

گذرد، ولی در همین عمر کوتاه خکود توانسکته    دمه از آن چوار دهه بیشتر نمیاز موضوعاتی اسه که ق« های زمانی سری»استفاده از 

تواند به عله تغییرات برخکی   می« های زمانی سری»های مختلف علوم بازگشایی نمایدا تغییرات در  های جدیدی را در عرصه اسه، افق

ناشی از شرایط اقتصادی و اجتماعی هستندا با مطالعه در  ،از عوامل بوجود آیند که تعدادی از این عوامل  طبیعی بوده و تعدادی دیگر

، نوسکانات  2، تغییکرات ادواری  1گیری کردا این اجزا شامل روند توان اجزای تشکیل دهنده آن را شناسایی و اندازه های زمانی، می سری

 باشندا  می 4و تغییرات پسماند نامنظم  3فصلی

                                                 
1. Trend 

2. Cyclical Variation  
3. Ceasonal Variation  

4. Random Residual Variation  
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هکای تعمیمکی بکا     دا مد کرتقسیم  2های توصیفی  و مد  1های تعمیمی  به دو گروه مد توان  بینی را می های پیش مد  ،به طور کلی

هکا را  بکه آینکده بسکط و تعمکیم دادا در مقابکل، مکد  هکای          توان آن کنند که می الگوهایی را شناسایی می ،بررسی مشاهدات گذشته

بینی بکه ککار گرفتکه     ها، برای پیش یند و سپس نتای  بررسینما بینی را با متغیرهای دیگر بررسی می توصیفی، روابط متغیر مورد پیش

تکوان بکه دو دسکته     بینی فنون مختلف وجود دارندا این فنون رامی ن مد  پیشیهای زمانی و تعی بینی رفتار سری شوندا برای پیش می

ر مشکاهده شکده بتکوان مقکادیر     دا چنانچه از سری زمانی و تيزیه و تحلیل اجزای آن براساس رفتکا کرهای کمی و کیفی تقسیم  روش

هکای تک،    های کمی خود به دو دسته مد  شودا مد  های کمی استفاده می بینی کرد، از مد  آینده را با استفاده از مبانی ریاضی پیش

، 4 هکای نموهمکوار   ، شکیوه 3گیکری  های میانگین توان به شیوه های ت، متغیری می شوندا از مد  تقسیم می« علّی»های  متغیری و مد 

 را نام بردا« مد  اقتصاد سنيی»توان  می« علّی»های  د و از مد کراشاره  6های هله وینترز  و مد  5تيزیه و تحلیل روند 

های تاریخی قابل اعتماد و قابل اتکا در اختیار نباشد یا به عله فقدان اطلاعات تاریخی، نتوان اطلاعات گذشکته را مکلا     چنانچه داده

های کیفی نظیر روش دلفی، روش طوفان مغزی، روش گروه اسمی، روش مقایسه فنی مسکتقل زمکانی    داد، از روشبینی آتی قرار پیش

 می شودا ده بینی آتی  استفا پیش برای

هکا، بکرآورد    ارزش دارایکی ، این انتظارات مکی توانکد در تعیکین    بینی سودحسابداری و میزان رشد و تغییر آن کاربرد فراوانی دارد  پیش

هکا نقکدی(، ارزیکابی تکوان      های ارزیابی سوام )ارتباط مفرو  بین سود و جریکان  گذاری، ارزیابی قدرت سودآوری، مد  رمایهریس، س

هکای حسکابداری    پرداخه )سود سوام، بوره و تعودات(، ارزیابی عملکرد واحد اقتصادی و مباشرت مدیریه، ارزیابی نحوه انتخاب روش

های اقتصادی، مکالی  حسکابداری مکورد      وهشژدر پانتظارات مورد نظر تعیین شده می تواند اده از استفعلاوه بر این توسط مدیریه و 

بینکی سکود بکرای     هکای پکیش   مکد   تعیکین بررسکی و مطالعکه   این تحقیق در صد آن اسکه ککه ضکمن    استفاده قرار گیرد، از این رو، 

هکا، بکرآورد    یتعیین ارزش دارایک شامل  ) های مورد انتظار آتی ،تعیین کاربردهای زمانی  گیری استفاده کنندگان از طریق سری تصمیم

  و تکدوین مناسکد   (گذاری سوام در امر خرید و فروش سوام، قیمه شیابیهای ارز ارزیابی قدرت سودآوری، مد گذاری، ریس، سرمایه

میکزان  راسکاس محاسکیه   سکود ب بینی  های پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار توران، جوه پیش مد  کمی ت، متغیری برای شرکه

 خطا )میانگین ميذور خطا( اسها 

 

 بیان مسئله

بینی سکود و   پیش ابینی سود موثر واقع شوند که بتواند در پیشصورت گرفته اسه هایی  بینی سود و مد  بررسی اولیه در زمینه پیش

گیکری بکرای    توانکد در تصکمیم   گذاران اسکه و مکی  گران مالی و سرمایه  های موم برای تحلیل از شاخصبه آن سایر متغیرهای وابسته 

گذاری، ارزیابی  ها، برآورد ریس، سرمایه گذاری سوام در امر خرید و فروش، سود تقسیمی، هموارسازی سود تعیین ارزش دارایی قیمه

هداپ، لازم اسه مدلی بکرای  نیل به این ا برایهای ارزیابی سوام و ااا از اهمیه خاصی برخوردار باشد، بنابراین،  قدرت سودآوری، مد 

آتی و سایر کاربران با ضرید اطمینان بیشتری نسبه به برآورده شدن انتظکارات   ،گذاران فعلی بینی سود طراحی گردد تا سرمایه پیش

 دارد: ( چنین اظوار می1خود اقدام نمایندا هیئه تدوین استانداردهای حسابداری مالی در بیانیه مفوومی شماره )

مندند و غالباً سود  اعتبار و سایر استفاده کنندگان به ارزیابی خالص جریان نقد واحد تياری علاقه ،اران و اعطاکنندگان وامگذ سرمایه»

گذاری یا اعطای اعتبار به واحکد تيکاری مکورد     بینی سودهای آتی و برآورد ریس، سرمایه را برای کم، و ارزیابی توان سودآوری پیش

  7«دهندا استفاده قرار می

                                                 
5. Average Models - 
6. Extrapolation Models 

7. Average Methods 

8. Exponential Smoothing Methods 

9. Trend Analysis 

10. Holt Winters 
1.AICPA Professional  Standard, Paras 1210. p.43 
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گذاری، اعطای  گیری در برآورد ریس، سرمایه بینی سود تصمیم های زمانی در پیش مسئله اصلی پژوهش حاضر، تعیین میزان اثر سری

باشدا بدین منظور، سری زمکانی   گذاری سوام می و قیمه (CAPM) ی سرمایه ایها داراییگذاری ارزش  مد امتیاز به واحد تياری، 

بکا تيزیکه و تحلیکل سکری زمکانی       و گیکرد  دهای تياری پذیرفته شده در بورس مورد مطالعه قرار میسودهای حسابداری گذشته واح

بینکی سکود و ارزشکیابی داراییوکا،      شود و در نوایه میزان مربوط بودن پکیش  سودهای گذشته، ارتباط آن را با سودهای آتی تعیین می

گردد تا از این طریق، پژوهشگر بتواند یککی از   ارزیابی سوام تعیین می های گذاری، ارزیابی قدرت سودآوری، مد  برآورد ریس، سرمایه

گذاران را به توسکع    ده و سرمایهکربینی میزان سود حاصل از آن حل  گذاری را با پیش ترین مسائل موجود در راه گسترش سرمایه موم

 های صنعتی و خدماتی تشویق نمایدا  بیشتر شرکه

 اهمیت و ضرورت موضوع پژوهش

 اسه:  مبتنی بر دلایل زیرتاریخی  اطلاعاتبینی سود با استفاده از  همیه و ضرورت پیشا

زمکانی سکود،    هکای  های رفتاری سکری  های مالی و تشریح ویژگی های زمانی گذشته ارائه شده در صورت آگاهی از سودهای سری ا1

س، سرمایه گذاری، نرخ بازده سکرمایه گکذاری ،   ریبینی  پیش برایگذاری و نیز ابزاری  سرمایه تصمیم گیریورودی مومی برای 

گکذاران را   تواند اعتقکادات سکرمایه   آوردا روابط مفوومی بین سود و متغیرهای مالی می فراهم میتعیین ارزش دارایی )سوام( و ااا 

 نسبه به آینده رقم بزندا 

عکلاوه بکر    به کار مکی رودا ریزی مقاصد برنامه سود از جمله عناصر با اهمیه در مکاتد سرمایه داری به حساب می آید که برای  ا2

همکواره مکورد اسکتفاده     ،گیری ها ای برای تصمیم وسیله وپرداخه سود سوام ، سنيش اثربخشی مدیریه  یی برایاین به راهنما

 گران قرار می گیرد ا  گذاران، مدیریه ، تحلیل سرمایه

تخصیص منابع بین شقوق مختلف   تا برایه گذاری های خود می باشند سرمایه گذاران علاقه مند به پیش بینی سود حاصل از سرمای

سرمایه گذاری مورد انتظار، تصمیم گیری نمایندا سوامداران به سود می اندیشند که متناسد با ریس،  سکرمایه گکذاری آنوکا باشکدا     

 تعیککککین  قیمککککه سککککوام را ،بومککککراه انتظککککارات سککککایر سککککرمایه گککککذاران   ،سککککود ازانتظککککارات سککککرمایه گککککذاران  

 می کنکدا تحلیکل گکران و اقتصکاددانان بکرای تعیکین ارزش ذاتکی اوراق بوکادار بکه سکود واقعکی نیکاز دارنکد ا سکود بکه عنکوان ابکزار                  

 از جایگاه خاصی برخودار اسه ا ،پیش بینی برای تحلیل گران و سرمایه گذاران

های نقکدی جکاری،    سود حسابداری نسبه به جریان دشو برخی از حسابداران، معتقدند فرآیند تعودی بودن حسابداری باعث می ا3

بینکی شکده در    دی آتی باشد، منطق حاضر در خصکوص بکه ککارگیری از سکود حسکابداری پکیش      نقهای  شاخص بوتری از جریان

در کتاب کلاسی، مربکوط بکه تيزیکه و تحلیکل سکنتی       ،ونهمنهای سنتی کاملاً سازگاری دارد، برای  های ارزشیابی با تحلیل مد 

این  ،ترین عامل برای تعیین ارزش سوام در حا  حاضر موم»( تاکید شده اسه که، 28 ا1962گذاری گراهام، دادو کوتل ) رمایهس

متوسط سود ی، دوره معکین در آینکده را بکرآورد     ا به عبارت دیگر،ی ااسه که بتوان متوسط قدرت سودآوری آتی را بدسه آورد

 «داکربینی و سپس آن را با ی، نرخ مناسد تنزیل  ابتدا قدرت سودآوری را پیش دی سوم بایکردا بنابراین، برای تعیین ارزش ذات
(watts & Zimmerman, 1986, 131) 

های تاریخی، برای دارندگان اوراق قرضه و بستانکاران کوتاه مدت، این اسکه   بینی سود آتی براساس داده های دیگر پیش از انگیزه ا4

کنند و نیکز در   شی نشان دهد، اعتباردهندگان با احتما  بیشتری نسبه به دریافه بازده اعتماد میسود شرکه روند افزای اگرکه 

 کنندا ها را بازپرداخه می اصل وام آن ،سررسید

هکای   گکذاری دارایکی   قیمکه مکد   های نقدی آتی در تعیکین   بینی شده در مواردی چون جانشینی، برای جریان به طور کلی سود پیش

گکذاری در   ، ارزیابی توان سودآوری، ارزیابی تداوم فعالیه، ارزیابی توان بازپرداخه بدهی، ارزیابی ریس، سرمایه(CAPM)ای  سرمایه

های مالی و نیز تمرکز بر گزارشگری سودوااا کاربرد داردا با عنایه به کاربرد وسیع ارزیکابی اطلاعکات حسکابداری     ریزی شرکه و برنامه

گیکری از اهمیکه زیکادی     بینی سود بکوده و در تصکمیم   ح، مناسد و قابل اتکایی در یافتن مد  پیشبینی سود م برمبنای توان پیش

وه تکدوین  جهای زمانی و بررسی سایر الگوهای علمی مختلف  برخوردار اسه، به همین دلیل، در این پژوهش از الگوهای آماری سری
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د تکا در تعیکین   شکو  مکی  استفادهشده در بورس اوراق بوادار توران های پذیرفته  های تاریخی شرکه بینی سود براساس داده مد  پیش

 ای وااا مورد قضاوت قرار گیردا های سرمایه گیری تعیین ارزش دارایی مد ، تاثیر آن در امر تصمیم

 تحقیقاهداف 

در بکازار سکرمایه   1394 تکا  1382ارائه ی، مد  پیش بینی سود با استفاده از داده های تاریخی در قلمرو زمکانی  ،هدپ اصلی پژوهش

هکای   گکذاری، ارزیکابی سکودآوری مکد      گذاران فعلی و آتی در امکور تعیکین ارزش دارایکی، بکرآورد ریسک، سکرمایه       مالی برای سرمایه

این مکد  بکا   باشدا  کنندگان ذینفع می های پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار توران و سایر استفاده در شرکه واااگذاری سوام  قیمه

بکرای سکرمایه    یاهککار رعنکوان  ه بینی شده و در صورت تایید بک  سود پیش1394تا  1382قلمرو زمانیهای تاریخی در  اده از دادهاستف

 گرددا پیشنواد می ،گیری تصمیمدر گذاران 

 بینی سود در خارج از ایران ا پیشتحقیقات انجام شده در ارتباط ب

سعی بر تائید یکا رد ایکن فرضکیه     تحقیقات( آغاز و 1965رضیه بازار کارای سرمایه )مطالعات دربارة رفتار سود حسابداری با پیدایش ف

تکوان بکه سکه گکروه      بررسکی و توجیکه رفتکار سکود حسکابداری را مکی       بکرای عوامل ایياد انگیزه در محققان  ،اندا در نگرش کلی داشته

 :دکربندی  تقسیم

 ،ایکن محققکان   اباشکد  گکذاری اوراق بوکادار مکی    معادلک  فیشکر( بکرای ارزش   هایی )نظیر  اولین انگیزه تلاش محققان در بکارگیری مد 

 اندا  گرفتهبینی سود را به عنوان جایگزینی برای جریانات نقدی آتی در نظر  پیش

  ،اسههای بوتری از سود مورد انتظار از طریق مطالعه روابط بین قیمه سوام و سود حسابداری  میل به دستیابی به مد  ،انگیزه دیگر

 ( بوده اسها 1های حسابداری توسط مدیران )فرضیه هموار سازی تلاش در زمینه توضیح و توجیه انتخاب روش ،و آخرین انگیزه

نرخ رشد سود حسابداری را بررسی و دریافتند که نکرخ رشکد دارای    (1996) لیتل و راینر ،، و پس از آن2(1962) لیتلبرای اولین در 

شرکه آمریکایی را مورد بررسی قرار دادندا نتای  نشان داد  309، ميدداً نرخ رشد سود (1967) 4و گلوبراسها لینتر  3روندی تصادفی

سکودهای   ،های متوالی وجود دارد و تغییرات سود تصکادفی اسکه و بکه عبکارت دیگکر      که ارتباط بسیار اندکی بین نرخ رشد سود دوره

 ندا کن تصادفی تبعیه می یسالیانه از روند

نندا در این کهای آمریکایی را بررسی  های زمانی سودهای سالانه شرکه سری( 1968) 5قیقات قبلی موجد شد تا  با  و واتزنتای  تح

چنکد نکوع آزمکون از     ،زمانی سود خالص و سود هر سوم هفتصد شرکه آمریکایی بررسی شدا محققان در ایکن تحقیکق    سری ،تحقیق

را به کار گرفتنکدا نتکای  حاصکل از تمکام      8های هموارسازی نمایی  ، و مد 7مبستگی، خود ه6قبیل بررسی ضرید همبستگی سریالی

 اندا وجود آمدهه مؤید این مطلد بود که سودهای سالانه با فرآیند گام تصادفی ب ،های انيام شده آزمون

شکواهدی را   9ی، بیکور و لوکابیکل   رغم تاکید تمام تحقیقات انيام شده تا این مقطع، برتصادفی بودن روند تغییرات سکود حسکابدار   به

ایکن مشککل    ،ندا بکه هرحکا   ک ها و نرخ بازده حقوق صاحبان سوام، از روندی تصادفی پیروی نمی اند که نرخ بازده دارایی دهکرفراهم 

 هنوز هم بدون توضیح و لاینحل باقی مانده اسها 

توان بکه   رامی 2های انفرادی ردند و دریافتند که سودهای شرکه، تحقیق انيام شده توسط واتز را به هنگام ک1(1977)واتز و لفه ویچ 

را مورد بررسکی قکرار داده و نتکایيی     1974-75دوره زمانی ( 1977) 3لوکابیل و م، کوین ،دا آلبرشهکربه مد  گام تصادفی تفسیر 

                                                 
1. Smoothing 
2. Little   (1962) 

3. Random Process (1996) 
4. Lintner and Glauber (1967) 

5. Ball and Watts  (1968) 
6. Serial Correlation Coefficient 
7. Auto Correlation 
8. Exponential Smoothing Models 

9. Beaver and Lookabill 
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ها را مورد بررسکی   فصلی شرکه بینی سود توانایی پیش( 1978) 4براون و روزپ،  1978دسه آوردندا در سا  ه مشابه تحقیق قبلی ب

ریکد و  فدهکدا   های زمانی ارائکه مکی   های سری بینی بوتری را نسبه به، مد  پیش 5ها دریافتند که فرآیند خطی پیوسته قرار دادندا آن

و  7متکری بکین نکرخ بکازده غیرعکادی سکوا       های مربوط به ی، سا  بعد، دریافتند که ارتباط قوی بینی با تحلیل پیش (1982) 6جیولی

شکوند،   در دورة بعد بسکط داده مکی   که وجود دارندها،  های سری زمانی سود شرکه های سا  بعد، در مقایسه با مد  بینی بررسی پیش

هکایم و  باشکندا   تکابعی از سکود و نکرخ رشکد سکود مکورد انتظکار مکی         ،هکای سکوام   نشان دادنکد ککه قیمکه    ( 1982) 8یگ و مکیلکر

توان  های گذشته می های زمانی سود سالانه دریافه که این سود را تنوا با بکارگیری داده در سری با بررسی نرخ رشد  9(1990)موزس

 بینی کردا  پیش

بینی شده برروی قیمه سوام را مورد آزمون  تاثیر افشای سود پیش ،بینی شده ارزیابی محتوی اطلاعات پیش ( برای1976)جیمز پاتل 

بینی  های پیش ها، تعدیل قیمه سوام را به همراه داردا لذا داده بینی این واقعیه بود که افشای پیشبیانگر  ،قرار دادا نتای  بدسه آمده

 اهستندشده دارای بار اطلاعاتی 

داری وجود  ها رابطه معنی ها را بررسی کرد و دریافه که بین آن بینی های مدیریه و میزان تحقق پیش بینی ارتباط بین پیش« استیل»

شود و مدیریه در وضعیتی اسکه ککه    آگاهانه کمتر از واقع ارائه می ،های مدیریه بینی نیز نشان داد که پیش« دو ووب»داردا بررسی 

 بینی انيام شده نزدی، گرداندا  تواند عملکرد را به پیش می

 گکککران سکککازمان  بینکککی شکککده بکککه وسکککیله تحلیکککل    سکککود پکککیش ( 1979)هکککای بکککراون و روزپ   دو پژوهشکککگر بکککه نکککام 

"Value Line" های سود سکالانه و سکه ماهکه     بینی پیش ،در این تحقیق خود نبینی بر الگوهای آماری مقایسه کردندا آنا را با پیش

 "Value Line"گکران سکازمان    ( را مورد توجه قکرار دادنکد، تحلیکل   1975 -1972متعلق به پنياه شرکه، در ی، دوره چوار ساله )

کردند و محاسکبات خکود را )بکرای     های گوناگونی استفاده می وادار از منابع اطلاعاتی و روشگران بورس و اوراق ب همانند بیشتر تحلیل

های آماری مختلف )برای محاسکبه   ها، از روش بینی برای مقایسه این پیش ،دادندا این دو پژوهشگر تعیین سودهای سا  آتی( انيام می

روش مزبور به عنکوان بوتکرین روش    ،جنکنیز اسها در این تحقیق ک سود آتی( و تخمین سود استفاده کردند که از جمله روش باکس

هکای آمکاری( بوتکر     به این نتیيه رسیدند که اصولاً تحلیل گران )در مقایسه بکا روش  انپژوهشگراین بینی سود بودا  آماری برای پیش

 بینی کنندا  توانستند سودهای سالانه و سه ماهه را پیش

وجکود داشکه ککه    دا  بکراین موضکوع   هکایی   گکزارش  ،کرد، در ادبیکات مکالی   ای اولیه خود را آغاز میه بررسی (1982) زمانی که وات

کننکدا نتکای  حاصکل از ایکن مطالعکات براسکاس        تصادفی همراه با روند پیروی مکی  یها از فرآیند سودهای گزارش شده سالانه شرکه

شکوند، بوتکرین    خاص تولید  یها از طریق فرآیند فر  کنیم سود شرکه میانگین و میانه قرار داشتندا آن ها براین باور  بودند که اگر

مورد بررسی قرار داد و مد  گکام تصکادفی را    وبینی فرآیندهایی را مطرح  توانایی پیش (1982) وات فرآیند، فرآیند گام تصادفی اسها

روش تصکادفی   ی شکد ریک نتیيه گو توان ارزیابی  فرآیند گام تصادفی، کم ،«وات»های  ساله به کار گرفها در بررسی 4برای ی، دوره 

 داده ها ارائه می های زمانی سود گزارش شده شرکه همراه با روند، توصیف مناسبی را از رفتار سری

ها منفرداً از طریق فرآیند گام تصادفی  کردند، سود سالانه حسابداری شرکه هایی منتشر شد که ادعا می بعد از وات، نظریات و گزارش

ها متفکاوت   استناد به مدرکی ادعا کردند که فرآیند سودهای گزارش شده شرکه هشودا سالامون و اسمیه ب وصف نمیته با روند همرا

                                                                                                                                                                
10. Watts and Leftwhich (1977) 

11. Individual Firms 
12. Albrecht, Lookabill and Mekeown (1977) 

13. Brown and Rozeff (1978) 
14. Value line Consistently 
1. Freid and Givily 
1. Abnormal Rate of  Return  

2. Craig and Malkiel (1982) 
3. Haim A, Mozes (1990) 
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ککه سکالامون و    کردنکد خاطر نشان ( 1972)، با  و وات دو نفر از پژوهشگران با اسامی ،اسها در پاسخ به اظوارات سالامون و اسمیه

 ها به طور انفرادی انيام ندادندا  در مورد سود سالانه شرکه خود ی برای اثبات نظرهیچ گونه آزمایش آمار ،اسمیه

به صورت انفرادی مکورد بررسکی قکرار دادنکد،     را ها  نیز تعمیم نظرات در بارة فرآیند تولید سود شرکه )            ( وات ولفتوی  ،راس

مختلکف   در صکورت اسکتفاده از روشکوای    هکا،   دات سود سالان  شرکهکردند تا روشن شود آیا در صورت افزایش مشاه ها تلاش می آن

ها به صورت انفرادی بکا مکد  تصکادفی قابکل توصکیف اسکهس  و پکس از انيکام          بازهم فرآیند تولید سود حسابداری شرکه ،بینی پیش

هنکوز   ،بکه طکور کلکی   داد که  می دیدگاه جدید نشان اسها بینی تواناتر هایی نتیيه گرفتند که مد  فرآیند تصادفی برای پیش پژوهش

 های آمریکایی به صورت انفرادی اسها  شرکهتوسط گر خوبی از فرآیند تولید سود حسابداری سالانه  روش تصادفی توصیف

بینی سود آتی از مطالعه و بررسی سودهای گذشته در طو  زمان اسکتفاده  و   در تحقیقات خود جوه پیش (1962) گراهام، دادوکاتل

قرار گرفه و محققان دیگر نیز این نظر مورد توجه  ابینی سود، استفاده از متوسط سودهای گذشته اسه دند که تنوا راه پیشمعتقد بو

 ادر این زمینه ارائه گردیدالگوهای قابل قبولی 

اقتصاد ککلان از   های زمانی سودهای گذشته، اطلاعات دیگری )متغیرهای های خود دریافه که غیر از سری در بررسی( 1983)اما لیو 

های سودهای آتی مکوثر باشکد، لکیکن در صکورت عکدم دسترسکی بکه سکایر          بینی تواند در پیش قبیل رشد تولید ناخالص ملی( نیز می

 باشدا  بینی سود آتی واحدهای تياری می پیش عامل برایاطلاعات، سودهای گذشته بوترین 

بینکی سکود یک،     با پیش و اند سود و قیمه سوام انيام داده بینی پیش ر زمینهتحقیق خود را د (1972) ویکتور، نایدر، هوفر، و ریگان

بینی شده متکاثر   صد شرکه پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار نیویور  به این نتیيه رسیدند که قیمه سوام، از تغییرات سود پیش

 رابطه مستقیم داردا ،این تاثیربا و  دشومی 

بینی شده برروی  بینی شده، تصمیم گرفه که آن را از طریق افشای سود پیش ی محتوی اطلاعات پیشارزیاببرای  (1976) جیمز پاتل

ها، تعکدیل قیمکه    بینی بیانگر این واقعیه بود که افشای پیش ،قیمه سوام مورد آزمون قرار دهدا نتای  به دسه آمده از تحقیق مزبور

 دارای بار اطلاعاتی هستندا بینی شده، های پیش سوام را به همراه داردا لذا داده

هکا بکه ایکن نتیيکه      های انگلیسکی را بررسکی کردنکدا آن    های رشد سود حسابداری شرکه نرخ (1962) و لیتل و راینور( 1962)لیتل 

 (Little & Raynor, 1966) کنندا های رشد به صورت تصادفی عمل می رسیدند که نرخ

شرکه آمریکایی بررسی کردند و به این نتیيه رسیدند که رابطه کمی بکین   309برای های رشد را  لیتنر و گلوبر نرخ،  1967در سا  

ککرد   های اولیه خود را آغکاز مکی   ا زمانی که وات بررسی(Lintner & glouber, 1976)  های متوالی وجود داردا های رشد دوره نرخ

ها از فرآیند تصادفی رونددار پیروی  شده سالانه شرکه هایی وجود داشه که معتقد بودند سودهای گزارش گزارش ،های مالی در نوشته

وی نتیيه گرفه که روش تصادفی رونکددار توصکیف    ،فرآیند گام تصادفی کم توان ارزیابی شدا بنابراین ،های وات کنندا در بررسی می

ها  بعد از وات، گزارش (Watts & Lettwich ,1977)کندا  ها را ارائه می های زمانی سود گزارش شده شرکه مناسبی از رفتار سری

شکودا   ها منفرداً از طریق فرآیند گام تصادفی روند دار توصیف نمی و نظراتی منتشر شد که مدعی بودند سود سالانه حسابداری شرکه

صکنعه  های مورد استفاده بر دیگری برتر نیسها مکلالاً در   مؤید این موضوع بود که هیچ ی، از مد ( 1977)مطالعات وات و لفه ویچ 

 جنکینز و گام تصادفی مشاهده نشده و فرآینکدهای یکسکانی بکرای مشکاهدات بکه دسکه آمکد        های باکس ک  تفاوتی بین مد  ،آهن راه

(Watts & Leftwhch,1977)های سکری زمکانی را    مد  عمومی مورد استفاده در بررسی ویژگی ،ا آلبرشه، لوکابیل و م، کئون

های باکس ک جنکینز هر شرکه به   های خود به این نتیيه رسیدند که مد  دانسته و در بررسی های مورد مطالعه منوط به ماهیه داده

  (Albrecht, Lookabil & Mackcowen, 1977)کنندا  های رفتاری سود را توصیف می خوبی ویژگی

هکای بکاکس ک     دهکد ککه مکد     گران نشان می های سری زمانی نسبه به تحلیل بینی مد  های انيام یافته در زمینه دقه پیش پژوهش

همبسکتگی بکالایی بکین     ،دهدا همچنین ها را ارائه می بخشی فرآیندهای ایياد سود فصلی هر سوم اکلار شرکه جنکینز به نحو رضایه

( حکاکی از  1979ک جنکینز دیده شده اسها از طرفی مطالعات ایموف و پار ) های سری زمانی باکس  گران و مد  های تحلیل بینی پیش

 بینی اسها های متعدد پیش تر از مد  گران بسیار صحیح بینی تحلیل اسه که پیشاین 
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های سود و سود نقدی را مورد مطالعه قرارداد وی در تحقیکق خکود،    بینی کنندگی پیش بینی محتوی پیش (1988) «استفان پن مان»

بینکی کننکدگان سکود و ارزش شکرکه بررسکی       های سود توسط مدیریه را بکه عنکوان پکیش    بینی های اعلام سود نقدی و پیش ویژگی

اطلاعاتی را ککه   ،دهد، سپس بینی سود مورد مقایسه قرار می ها در مورد پیش بینی کننده را براساس توانایی آن نمایدا ابتدا دو پیش می

دسکه آمکده از ایکن دو    ه ب های گذاری برمبنای ارزش های سرمایه راهبردسازد با مقایسه عملکرد  ها در باره ارزش شرکه منتقل می آن 

 شودا لحاظ می ،اثر اعلام سود سوام نقدی و قیمه سوام ،بینی مورد ارزیابی قرا داده و بالاخره پیش

هردو اطلاعاتی را در باره انتظارات مکدیریه   ،های سود و سود سوام نقدی بینی دهد که اگر چه پیش نشان می وی دسه آمدهه نتای  ب

بی نیسه و ای بینی سود، از طریق اعلام سودهای نقدی قابل دسه رسد که همه اطلاعات موجود در پیش ظر میکنند، ولی به ن ارائه می

 کندا بینی نمی های سود پیش بینی این که اعلام سود سوام نقدی ارزش شرکه را به خوبی پیش ،بالاخره

 بینی کردندا  الی سالانه، سود هر سوم را پیشهای م ( با مشخص کردن اقلام غیر مستمر در متن صورت1992« )هین»و « جیولی»

 بینی سود در ایران تحقیقات انجام شده در زمینه پیش

بینی سود بکه بررسکی یک، یکا      در زمینه پیش ، صرفابینی آن در ایران انيام گرفته در رابطه با سود و رفتار پیش تحقیقاتی که تا کنون

بررسی  رفتار سود »توان به  از تحقیقات انيام شده در این زمینه می ااسهشده  انيام ،بینی برای ی، مورد به خصوص چند مد  پیش

شکرکه   15 مکورد  درککه   نام بکرد ( 1377زاده ) مودی غلام«  های زمانی باکس جنکینز حسابداری با استفاده از تيزیه و تحلیل سری

مد  آزمکون بررسکی    عوامل« ایستایی»و « وارون پذیری»تعیین مد ، شرایط  در تمام مواردعضو بورس اوراق بوادار انيام شده اسها 

مد  نیز مد نظر بوده اسها لذا، در مواردی که دو یا چند مد  به نحو مناسبی فرآیند سری  عواملدر « امسا »شده، همچنین، اصل 

 ین گردیده اسها های مذکور، مد  نوایی تعی اند، با در نظر گرفتن میزان درصد تفاوت در واریانس مد  داده را نشان می

شرکه تحکه بررسکی سکود     15از  زیراها به عامل زمان بستگی نداشته باشد  که سود شرکه کند در ميموع رد می رافر   ایننتای  

که در دوره قبل بکه وقکوع پیوسکته    شود  تشکیل میها از شو  تصادفی  اندا ساختار سود اکلار شرکه عینی را ارائه ندادهمشرکه مد  

بکه طکور متوسکط بکا توجکه بکه توصکیف مقکداری          ااکلاراً به صورت میانگین متحر  هستند )فرآیند گکام تصکادفی(   ،تیبه عباراسها 

 فرآیندهای تعیین شده، فرآیند ایياد سود در صنعه خاص یکسان اسها 

ط بکا فرآینکدهای   ها به طکور متوسک   های خود به این نتیيه رسیدند تغییرات سود سالانه شرکه طی بررسی( 1373) محمد علی آقائی

بکه شکرح زیکر     مکذکور اشاره داردا نتای  تحقیقکات   ها شودا نتای  بر تفاوت فرآیند ایياد سود شرکه مارتینگل یا مشابه آن توصیف می

 :اسه

 باشدا نسبه به سری سود سالانه،  نشان دهنده فرآیند میانگین متحر  یا گام زدن تصادفی میها  یافته -1

ماهیه تصادفی نبوده و از فرآیند اتورگرسیو  از حیثدهدکه فرآیند سودها کلاً  های سود فصلی نشان می در رابطه با سریها  یافته -2

 کندا پیروی می

شرکه بورس اوراق بوادار توران مورد بررسی قکرار   45در  را ها بینی سود شرکه محتوی اطلاعاتی پیش، ( 1377خالقی مقدم ) حمید

بینکی   ود ارتباط چوار متغیر قیمه سوام، اندازه، عمر شرکه و درجه اهرم مکالی بکا دقکه پکیش    ش که توسط مدیریه اعلام میاند  داده

بینکی و   های ی، و چند متغیره مورد آزمون قرار داده اسها نتای  آزمکون فقکط ارتبکاط بکین دقکه پکیش       سود، با استفاده از رگرسیون

 کرداوام و اندازه شرکه را تایید متغیرهای قیمه س

« بینکی سکود   های باکس ک جنکینز و گام زدن تصکادفی در پکیش    بررسی تطبیقی کاربرد مد »در تحقیق ،  (1373)ئمی امیر قا سعید

باشکند اولکی بکر اسکتقلا  ایکن       های گام تصادفی باکس ک جنکینز نشات گرفتکه از دو دیکدگاه مختلکف مکی      ده اسه که روشکراشاره 

ملاابکه فرضکیات رقیبکی هسکتند ککه بکاهم در تعامکل        ه ورزند، این دو دیدگاه ب یمشاهدات و دومی برعدم استقلا  از یکدیگر، تاکید م

به طور مکرر آزمون و نتای  حاصل بکا  پیشگفته های  باشندا در اکلار تحقیقات انيام شده برای توجیه رفتار ارقام گذشته سود، روش می

( 1977( و آلبکرت ولکو  اییکل )   1977ای واتز و لفه ویکچ ) توان در کاره های کاملی از این تحقیقات را می اندا نمونه هم مقایسه شده

رغکم ایکن    بهاندا  بینی حاصل از بکارگیری دو روش مذکور با هم مقایسه شده مشاهده کردا در این دو تحقیق تيربی نیز، خطای پیش
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لی محققان اذعان دارند که بکه  که در این تحقیقات، نظیر بسیاری از تحقیقات قبلی، برتری روش گام تصادفی به اثبات رسیده اسه، و

دا تحقیکق حاضکر، بکا    نک ورز توان فرآیند سود را تصادفی قلمداد کرد و برانيام تحقیقات بیشتر در این زمینه تاکید مکی  طور قطعی نمی

ن یز، به نتایيی مشابوی دسه یافه که به نککات عمکده آ  نهای فعا  در محیط اقتصادی ایران  هدپ بررسی تيربی رفتار سود شرکه

 شود: اشاره می

ا در این تحقیق، برتری روش گام تصادفی نسبه به روش باکس ک جنکینز برای پیش بینی سود به اثبات H0با پذیرش فر  ا1

باشکدا   رسیدا فر  بنیادین روش گام زدن تصادفی، استقلا  خطاها و مشاهدات )سود شرکه طکی سکنوات گونکاگون( مکی    

کند، در حالی که روش باکس ک جنکینکز برپایکه وجکود      تصادفی قلمداد می یرآیندف براین اساس، روند گذشته ارقام سود را

ریزی شده اسه و مطالعه این روابط، زیربنای ساختار روش مذکور را تشکیل  ارتباط و همبستگی بین خطاها و مشاهدات پی

تکوان   برتری روش گکام تصکادفی مکی    نمایدا حا  با اثبات دهدا لذا این روش، ارقام گذشته سود را سری زمانی قلمداد می می

تصادفی پیروی کرده، از یکدیگر مسکتقل بکوده و هکیچ     یرآیندفهای مورد بررسی از  گفه ارقام سود سنوات گذشته شرکه

که به منظکور یکافتن روش   به محققان کم، نماید تواند در تحقیقات دیگری  يه، مینتیها وجود نداردا این  ارتباطی بین آن

بینکی،   با آگاهی از تصادفی بودن فرآیند ارقام گذشته سود، در انتخکاب روش پکیش   زیراگیرد،  سود انيام میبینی  بوتر پیش

اندا توجه به این نکته ضکروری   ریزی شده ها رفه که براساس استقلا  خطاها و مشاهدات پی به سراغ آن دسته از روش دیبا 

صادفی بودن رفتار ارقام گذشته سود طی این تحقیق، ارائه نظر رغم اثبات برتری روش گام تصادفی و تشخیص تبه اسه که 

تر، همراه با دخاله دادن عواملی چون نکوع صکنعه، دامنکه     قطعی برای توجیه رفتار مذکور، مستلزم انيام تحقیقات گسترده

 باشدا  ارقام سود و نوع شرکه می

توان گفکه رونکد    نتای  بوتری را ارائه داده اسه، می های زمزم، بینی سود شرکه به دلیل آن که روش گام تصادفی در پیش  ا2

کندا این امر موجد نوسانات فکراوان در قیمکه    های مذکور از ی، فرآیند تصادفی )ونه فرآیند قطعی( پیروی می سود شرکه

س، بالا، گذاران در مقابل قبو  ضرید ری گردد، لذا سرمایه گذاری در شرکه می سوام منير به افزایش میزان ریس، سرمایه

به دنبا  افزایش  دبای های مذکور، به منظور حفظ ارزش شرکه  کارگزاران شرکه ،توقع بازده بالا را خواهند داشه و بنابراین

 سودآوری یا کاهش نوسانات سود و به دنبا  آن کاهش میزان ریس، باشندا 

دارایی به کار گرفها بدین معنکی ککه در یک،    توان برای احتما  پرداخه بدهی از طریق فروش  را میپیشگفته گیری  نتیيه ا3

فرآیند تصادفی در صورتی که شرکه در دوره جاری سود کمی )یا زیان( داشته باشد، روند تصادفی نشانگر سطح کمتری از 

های خود اقکدام بکه فکروش     که شرکه برای پرداخه بدهییابدا  افزایش میاحتما  این سود جاری برای دوره آتی اسه، لذا 

  ای نمایددارای

هکای   سری زمانی سودهای گذشته و ارتباط آن با سودهای آتی، سری زمکانی جریکان  ، ( 1374) دیگر، غلامرضا کردستانی تحقیقیدر 

های نقد آتی با سودهای گذشته را مورد آزمون قرار دادا نتکای    های نقدی آینده و نیز رابطه جریان نقدی گذشته و ارتباط آن با جریان

نقکدی داردا ایکن     بینی جریان دهد که سود حسابداری در مقایسه با جریان نقدی، توانایی برتری برای پیش برده نشان میتحقیقات نام

هکا بکرای    ککه سکودهای حسکابداری معمکولاً توانکایی شکرکه      اسکه  مبنی بر این  (FASB)یافته مطابق با بیانیه مفوومی شماره ی، 

 ،دهنکدا عکلاوه بکراین    هکای نقکدی نشکان مکی     ها و پرداخکه  محدود به اثرات مالی دریافه های نقدی مطلوب را بوتر از اطلاعات جریان

بینی ارقام آتی از کیفیه  کند که توانایی سودهای گذشته حسابداری برای پیش کردستانی نیز در نتای  گزارش تحقیقی خود اشاره می

 پائینی برخوردار اسها 

کنکد ککه میکان ارقکام      های نقدی و سودهای آتی گزارش مکی  بینی جریان د برای پیش( در بررسی توانایی سو1373محمدعلی آقایی )

 بینی ارقام سود آتی از اهمیه ناچیزی برخوردار اسها  سودهای گذشته برای پیش

ی ها را مکورد بررسک   بینی شده توسط شرکه ( تحقیقی با استفاده از نرخ بازده غیرعادی محتوی اطلاعاتی سود پیش1383محمد آزاد )

بینی شده محتوی اطلاعاتی دارد، نتای  تحقیق نامبرده در موضکوع فکوق    دهد که سود پیش های تحقیق نشان می ، یافتهاسه قرار داده

 به اختصار به شرح زیر اسه:
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ود وج یدار بینی شده و بازده سوام رابطه معنی دهد که بین اعلام سود پیش آزمون میانگین نرخ بازده غیرعادی تيمعی نشان می -1

با تغییرات ملابه و منفی در سود نسبه به دوره قبکل نیکز حکاکی از ایکن      یاه داردا تکرار آزمون به طور جداگانه برروی گزارش

 مطلد بوده اسها

 17دهد که بین میانگین نرخ بازده غیرعادی ) های مکرر برروی میانگین هفتگی نرخ بازده غیرعادی نشان می آزمون تحلیل اندازه -2

هکای غیرعکادی هفتکه صکفر      وجود داشته اسها  انيام آزمون برروی میانگین نرخ بکازده  یته اعلام( تفاوت معنادارهفته حو  هف

های غیرعادی دو هفته متوالی حو  هفته گزارش نیز بیانگر این مسئله اسه که نتای  هر دو آزمکون   )اعلام( با میانگین نرخ بازده

 باشندا  ه و بازده سوام میبینی شد شواهدی بررابطه بین اعلام سود پیش

بینکی شکده و واقعکی را تاییکد      قوی و مستحکم بین سکودهای پکیش    نتای  بدسه آمده از آزمون همبستگی پیرسون وجود رابطه -3

 مستقیم و ناقص اسهاای ابطه رنمایدا ضرید همبستگی نزدی، به ی، و ملابه حاکی از وجود  می

بینی انيام شده از دقکه   و پیش ردبینی و واقعی رابطه ملابه وجود دا  ود پیشدهدکه بین س بینی نشان می آزمون خطاهای پیش -4

 باشدا نسبتا کافی برخوردار می

شناسکی   بینی مرتبط با این پژوهش با اسکتفاده از متغیرهکای حسکابداری بکا روش     بینی سود و سایر موارد پیش خلاصه تحقیقات پیش

 اسها( جوه شناخه بیشتر ارائه شده 1مختلف در جدو  )

 

 بینی با استفاده از متغیرهای حسابداری خلاصه تحقیقات پیش . 1دول شماره  ج

 مولف/ مرجع

رویداد مورد 

بینی  پیش

 )بررسی(

متغیرهای 

 حسابداری

سایر 

متغیرهای 

 مستقل

 نتای  روش آماری

Ball & Watts 
J.F(1972) 

تغییرات در سود 

 و علامه آن

سود خالص، سکود  

هککر سککوم، سککود  

مککع خککالص بککه ج

ها و فکروش   دارایی

 خالص

همبسکککتگی متکککوالی،   

گکککککردش علائکککککم و 

های تعدیل جزئکی   مد 

 ک مقطعی، سری زمانی

 علامه تغییرات سود تصادفی اسها -

تغییککرات سککود در طککو  زمککان     -

 مستقل اسها

Watts W.P 
(1970) 

سود موجود بکرای   تغییرات سود

 سوامداران عادی

بککاکس و جنکینککز ک      

هکککای زمکککانی   سکککری

 ها ت، شرکه ت،

رفتارسود منطبق با گشه تصکادفی   -

 اسها

O,Hanlon, 
Poon Yaansah 
J.B.F.A (1992) 

بکککازده حقکککوق  

 صاحبان سوام

بککککازده حقککککوق 

 صاحبان سوام

هکککای مختلکککف  مکککد  

ARIMA- هکای   سری

  تکک، زمککانی سککود تکک،

 ها شرکه

 مککککد  مناسککککد نزدیکککک، بککککه  

بود که در واقع  ARIMA( 1ا 0ا 0)

 باشدا میگشه تصادفی با رانش 

سکککود خکککالص   ( 1373آقایی )

 سالانه

همبسکککتگی متکککوالی،    سود خالص

های  گردش علائم، مد 

هموارسککازی و تعککدیل  

زمکانی    جزئکی ک سکری   

 ها ت، شرکه ت،

گکککردش علائکککم تغییکککرات سکککود  -

 تصادفی اسها

 باشندا سودهای متوالی مستقل می

مد  هموارسازی رتبه سوم مناسد  -

 اسها

رتینگل فرعی قابکل  فرآیند سود باما -



 

11 

 

 توضیح اسها

Trent  
J.B (1969) 

های رشد سود  نرخ نرخ رشد سود

هککر سککوم، بککازده 

حقککوق صککاحبان  

سککککوام، بککککازده 

گکککذاری،  سکککرمایه

فکککککروش و ارزش 

 ویژه

همبسککتگی متککوالی ک    

 زمانی و مقطعی  سری

رفتار تغییرات سکود گشکه تصکادفی    

 اسها 

Ramcsh & 
Thiagarjan W.P 
(1989) 

هکککای زمکککانی   سکککری  سود سالانه نهسود سالا

 ها ت، شرکه ت،

شرکه از  17فرضیه گشه تصادفی برای 

 شرکه مورد آزمون رد شدا 32
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 1ادامه جدو  شماره 

رویداد مورد  مولف/ مرجع

بینی  پیش

 )بررسی(

متغیرهای 

 حسابداری

سایر متغیرهای 

 مستقل

 نتای  روش آماری

Finger  
J.A.R 
(1994) 

سکککود خکککالص 

 مسکککککککتمر و

 جریان نقد

رگرسککیون خککاص هککر    سود و جریان نقد

 شرکه ک سری زمانی

بینکی دقکه    با افکزایش افکق پکیش    -

هکای بکرآورد    بینی مد  عملکرد پیش

شککده بوتککر از مککد  گشککه تصککادفی 

 اسها

ها مشاهدات گذشته  در اکلار شرکه -

 بینی سودمند اسها سود برای پیش

Reilly, 
Morgenson 
and West 
J.A.R 
(1972) 

طلاعککات سککالانه ا

سککود هککر سککوم، 

حاشککیه سککود و  

 فروش

اطلاعککککات فصککککلی 

متغیرهککای سککود هککر 

سوم، حاشیه سکود و  

 فروش

بینککی  اطلاعککات فصککلی دقککه پککیش  رگرسیون ک مقطعی 

 دهدا  اطلاعات سالانه را افزایش می

Foster 
A.R (1977) 

اطلاعات فصلی 

سود، فکروش و  

 ها هزینه

سکککود، فکککروش و  

 ها هزینه

انی باکس های زم سری 

 و جنکینز ک مقطعی

هکای   رفتار سکود، فکروش و هزینکه    -

فصککلی از فرآینککد مارتینگککل فرعککی  

 کندا پیروی نمی

Freeman, 
ohlson & 
Penman 
J.A.R 
(1982) 

تغییککرات سککود 

 سالانه

تغییککرات  -1مککد  

نرخ بکازده دفتکری   

حقکککوق صکککاحبان 

 (ROR)سوام 

تغییکرات   -2مد   

 سود هر سوم

ک تکک، تکک،  لاجیککه    

ها و نیز ادغکامی   شرکه

 مقطعی و سری زمانی

تک،   ت، RORهای  ضراید مد  60٪

معنادار بود و برای  ٪10شرکه در سطح 

در سکطح   tهای ادغکامی نیکز ارزش    داده

معنادار بود که بکه معنکی رد فرضکیه     1٪

 گشه تصادفی اسها

یکا    K2بینی بر مبنکای   عملکرد پیش

ی هکا  احتما  دقیق فیشکر بکرای داده  

 معنادار بودا ٪1ادغامی در سطح 

موککککام کیوککککان 

(1379) 

اجکککزای سکککود 

 حسابداری

متغیر مستقل: بکازده  

حقوق صاحبان سوام 

متغیر وابسکته: سکود   

تقسککیم بککر حقککوق   

 صاحبان سوام

اجککزای تشکککیل  

 دهنده سود

رگرسککیون چرخشککی و 

 R2ساده برمبنای 

و ویلکاکسککون  Fهککای  نتککای  آزمککون

نکی سکود   بی تحلیل شد و برای پکیش 

 تایید شدا

 

 ا1ادامه جدو  شماره 

مولف/ 

 مرجع

رویداد مورد 

 بینی )بررسی( پیش

متغیرهای 

 حسابداری

سایر متغیرهای 

 مستقل
 نتایج روش آماری

Lev 
J.A.E 
(1983) 

انکککدازه شکککرت و   سود

 بری میزان سرمایه

نککوع محصککو  و  

 رقابه

خککککود همبسککککتگی  

هککای سککود ک      سککری

درصکد   20تکا   15ضرید همبستگی 

معنکادار بکودا    ٪5ها در سطح  شرکه
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هکککای زمکککانی   سکککری

 ها ت، شرکه ت،

ضراید نوع محصو  و رقابه معنکادار  

 بودا

Garrod 
& Rees 
W.P 
(1999) 

حقککوق صککاحبان   نرخ رشد سود

سوام، سود خالص 

 و تقسیم سود

رگرسککیون معمککولی ک    قیمه سوام

 مقطعی

R2 دوره برآورد 

 220/0محیط آلمان 

 224/0محیط فرانسه 

 163/0محیط انگلستان 

R2  بینی پیش 

 227/0انگلستان 

 284/0فرانسه 

 277/0آلمان 

 بینی اسها نرخ رشد سود قابل پیش

OU 
J.A.R 
(1990) 

رشککککد نسککککبه   علامه تغییرات سود

موجودی به جمکع  

 ها دارایی

(، فروش خالص -)

 ها به جمع دارایی

)+(، تغییر در سود 

 تقسیمی هر سوم

(، رشککد هزینککه -)

  )+(، اسکککککتولا

رشککککد مخککککار  

ای به جمع  سرمایه

ها در سکا    دارایی

( و با ی، -جاری )

 وقفه ی، ساله 

(- ،)ROR (- و )

تغییککککککککککر در 

ROR)+( 

 221/0توان تبیین =  لاجیه ک مقطعی 

 329/0ای =  همبستگی رتبه

 664/0های جور =  درصدزو 

بینکی   مد  لاجیه برآورد و نیز پکیش 

ه انيام شده توان بیشکتری نسکبه بک   

 گشه تصادفی دارندا 

 

 

 ا1ادامه جدو  شماره

 مولف/ مرجع

رویداد مورد 

بینی  پیش

 )بررسی(

 متغیرهای حسابداری

سایر 

متغیرهای 

 مستقل

 نتایج روش آماری
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OU& Penman  

J.A.E (1989) 
بازده سوام )تشکیل 

پرتفکککوی براسکککاس 

بینککی سککود   پککیش

 ها( شرکه

درصککد تغییککر در نسککبه 

موجکککودی بکککه جمکککع   

(، درصککد -هککا ) دارایککی

تغییر در سود نقکدی هکر   

(، درصد تغییر در -سوم )

مخار  سرمایه بکه جمکع   

ها با وقفه ی، ساله  دارایی

(، -هکا )  (، بازده دارایکی -)

سود عملیکاتی بکه جمکع    

و +(،  -هکککککا ) دارایکککککی

بازپرداخککه بککدهی بلنککد 

مدت )+( )بقیه متغیرهای 

غیر مشکتر  دو دوره در  

ارائکککه شکککده  1جکککدو  

مککام متغیرهککای اسککه(ا ت

معنادار  ٪5فوق در سطح 

 باشندا می

لاجیکککککککککککه  

(MLE)- 

 مقطعی زمانی

 53/14کسکککد بکککازدهی 

درصککدی بککا اسککتراتژی   

گکذاری   مبتنی بر سکرمایه 

 صفر

Lev & Thiagarajan  

J.A.R (1993) 
بکککازده سکککوام ک     

 استمرار و رشد سود

مکککد  یککک، متغییکککره:  

تغییرات سود تعدیل شده 

با قیمکه سکوام در آغکاز    

 وره د

مد  چند متغیره: علامه 

(، -هکا )  تغییرات موجودی

(، -ای ) مخککار  سککرمایه 

(، -سککککککود لایفککککککو )

(، -های دریافتنی ) حساب

مخار  تحقیکق و توسکعه   

-(، سکککود ناخکککالص ) -)

هککای فککروش و   هزینککه (،

ذخیککککککککککره  (،-اداری )

 (-مطالبات مشکو  )

اظوککککار نظککککر  

(، -حسکککابرس ) 

(، -نیککروی کککار )

(، -مالیات موثر )

حيککککککککککککم 

هکککای  سکککفارش

انيکککام نشکککده  

 (-فروش )

رگرسکککککککککیون 

(OLS)- 

مقطعکی )سکا  ک    

 شرکه(

R
 ٪7مد  ی، متغیره  2

R
مککد  چنککد متغیککره   2

17/0 

علامه متغیرهای بنیادی 

منعکس کننکده اسکتمرار   

سود اسکها بکین کیفیکه    

بککالاتر سککود و نککرخ رشککد 

 بالاتر ارتباط وجود داردا  

Collins  

J.F.E (1975) 
اسککککتفاده از  -1  مککککد بازدهی سوام

هککا بککرای  فککروش بخککش

 -2بینی سود مکد    پیش

استفاده از فروش تلفیقکی  

 بینی سود برای پیش

رگرسیون ک  

 مقطعی

گکذاری   استراتژی سکرمایه 

سککوام منيککر بککه بککازده   

اضککافی بیشککتری بککرای   

 اطلاعات بخشی شدا
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 های تحقیق فرضیه
های زمکانی   سری مبتنی بر ، سود هر سومبینی ن اسه که مدلی جوه پیشبا توجه به مبانی نظری و اهداپ پژوهش، این تحقیق بر آ

بینی سکودآوری  شرکتوای پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار توران را مورد قرار دهد تا از نتای  آن بتوان در امور تعیین پیش گذشته

 ی سوام استفاده کردا گذاران فعلی و آتی جوه تعیین ارزش دارایگیری سرمایههای آتی جوه تصمیمسا 

 فرضیه اصلی
( و سکود پکیش   EPSپیش بینی سود هر سوم از طریق سری های زمانی ، با حداقل میزان ميذورات خطای سود واقعی هر سکوم ) » 

 « بینی شده شرکه های منتخد در بورس اوراق بوادار توران امکان پذیر اسها

 رت زیر بیان می گردد:های آماری تحقیق بصوبا توجه به فرضیه اصلی، فرضیه

( و EPSپیش بینی سود هر سوم از طریق سری های زمانی با حداقل میزان ميذورات خطای سکود واقعکی هکر سکوم )    : » H0فر  

 « سود پیش بینی شده شرکه های منتخد در بورس اوراق بوادار توران امکان پذیر می باشدا

( و EPSنی با حداقل میزان ميذورات خطای سکود واقعکی هکر سکوم )    پیش بینی سود هر سوم از طریق سری های زما»  :H1فر  

 «باشداپذیرنمیسود پیش بینی شده شرکه های منتخد در بورس اوراق بوادار توران امکان

 گیرد: توضیح اینکه مد  پیش بینی سود از طریق سریوای زمانی از چوار طریق زیر مورد آزمون قرار می

 فرضیه های فرعی

( EPSینی سود هر سوم از طریق مد  آماری هموار سازی نمایی ساده با حداقل میزان خطای سود واقعی هر سوم )پیش ب :1فرعی 

 و سود پیش بینی شده شرکه های منتخد در بورس اوراق بوادار توران امکان پذیر اسها

( EPSن خطای سود واقعی هر سوم)پیش بینی سود هر سوم از طریق  مد  آماری هموار سازی نمایی هله با حداقل میزا :2فرعی 

 و سود پیش بینی شده شرکه های منتخد در بورس اوراق بوادار توران امکان پذیر اسها

( و EPSپیش بینی سود هر سوم از طریق مد  آماری رگرسیون ساد ه خطی با حداقل میزان خطای سود واقعی هر سوم ): 3فرعی

 راق بوادار توران امکان پذیر اسهاسود پیش بینی شده شرکه های منتخد در بورس او

پیش بینی سود هر سوم از طریق مد  آماری داده های ترکیبی ) پانلی ( با حداقل میکزان خطکای سکود واقعکی هکر سکوم        :4فرعی 

(EPSو سود پیش بینی شده شرکه های منتخد در بورس اوراق بوادار توران امکان پذیر اسها ) 

 :متغیرهای تحقیق
های عددی متفاوتی را بپذیردا متغیر  تواند ارزش تواند از لحاظ مقدار تغییر کند و معمولاً می شود که می های اطلاق می متغیر به ویژگی

هکای   شکودا طبکق فرضکیه    تقسکیم مکی   (1)( متغیر وابسکته 2و  ل( متغیر مستق1؛  به عله نقش اساسی که در پژوهش دارد، به دو دسته

بکه ککار    هپیشکنواد شکد  ااا های زمکانی   بینی از طریق مد  سری پیش EPS متغیر وابستهو  زمان بر حسد سا تحقیق، متغیر مستقل

 رودا می

 هر سوم: بینی شده سود پیش ا1
                                                 

ن شود، به عباار   يمع يگرير ديا ارتباط آن با متغير يشود تا تاث يا انتخاب مي ي، ابتكاريريگ له پژوهشگر اندازهير درونداد است كه به وسير مستقل، متغيمتغ . 1

ر بروناداد  ير وابسته، متغيرگذار( متغير تاثيگذارد. )متغ ير ميا مثبت تاثي ير وابسته به صور  منفيمتغ يكه روشود  ياطلاق م يرير مستقل به متغيگر متغيد

ر مساتقل رارار   يا ر متغيرا  آن تحت تاثيياست كه تغ يرير وابسته متغيمتغ يدر آن است. به عبارت يريرپذيتغ ينيب شيا پيح ياست كه هدف محقق را تشر

 ر(يرپذير تاثيدارد. )متغ
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 نمایدا ، برآورد براساس سری های زمانی تخمین زده شدهسودی اسه که واحد انتفاعی انتظار دارد 

 :(EPS)سود واقعی هر سهم عادی  .2
 لیات بخش بر تعداد سوام عادی منتشر شده شرکها سود خالص بعد از کسر ما

 ا خطای پیش بینی شده سود هر سوم: 3
 شود: گیری می به شرح زیر اندازه( EPSسودهر سوم)بینی  خطای پیش

 سود هر سوم واقعی  –سود هر سوم پیش بینی شده 
 = خطای نسبی پیش بینی

 

  سود هر سوم واقعی 

بینی سکود بیشکتر اسکه و بکه      ود هر سوم، هر چه میزان خطا کمتر باشد، میزان دقه مد   پیشبعد از محاسبه خطای پیش بینی س

 دا کر عنوان ی، راهکار از مد  می توان در پیش بینی سودهای آتی برای تصمیم گیری در امور قیمه گذاری دارایی ها وااا استفاده

 گذاران . سرمایه 4
ین اشخاص ا اتخاذ تصمیم گیری دارندا برایستد اوراق بوادار، نیاز به اطلاعات مالی  اشخاص حقیقی یا حقوقی هستند که برای دادو

 بینی سود آتی برای تصمیم گیری مورد انتظار استفاده نمایندا می توانند با توجه به نتای  تحقیق در پیش

 . هموارسازی نمایی5
های روند ابتکدا بکه منظکور جکدا      اطلاعات تاریخی بدون مولفهبینی سود هر سوم در مد  هموارسازی نمایی ساده بر اساس  برای پیش

بینی ترسیم گکرددا   ده، سپس بر اساس این مولفه پیشکرکردن مولفه منظم یا هموارسازی، سری زمانی را با میانگین متحر  هموار 

وزان بکه صکورت نمکایی ککاهش     رود ا تر پیس مکی  های جدید وزن بیشتری داده شده، هر چه به سمه عقد در این مد  آماری به داده

 یابدا می

 . روش هولت 6
 شوندا  شوند و مقادیر روند به طور ميزا هموار می بکار گرفته می ،های زمانی دارای روند و غیر فصلی سری رایاین روش ب

 . مدل پانلی 7
بینکی   توان بکرای پکیش   این روش میاز  ،های مختلف بطور همزمان های مختلف برای شرکه ها در زمان داده در صورت در اختیار بودن

 سود هر سوم استفاده کرد، این مد  به عنوان مد  اتورگرسیو نیز معروپ اسها

 . سری زمانی8
 شودا ای در طو  زمان تولید می که به صورت دنباله ای از مشاهدات را سری زمانی )اطلاعات تاریخی( گویند ميموعه

 قلمرو مکانی تحقیق
های سوامی عکام   های منتشر شده مربوط به شرکه آوری اطلاعات صرفا از طریق داده اتکا بودن اطلاعات، جمع به سبد نیاز به قابلیه

های سوامی عام پذیرفته شده در بورس اوراق بوکادار،   گیردا از این رو، کلی  شرکه پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار توران انيام می

 دهندا قلمرو مکانی پژوهش را تشکیل می ، ها بدون توجه به محل جغرافیایی فعالیه آن

 قلمرو زمانی تحقیق
های پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار توران در فاصله زمانی بین  های تاریخی شرکه تحقیق حاضر با توجه به امکانات دستیابی داده

 باشدا می 1394 تا پایان اسفند 1382های  سا 
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 روش تحقیق
بینی متغیر مورد مطالعه را بوینه و کارآمد نشان  بینی براساس آن مد  پیش ریخی و ایياد ارقام مد  پیشهای تا شناخه مطلوب داده

ای از فرآینکدهای آمکاری مشکخص بکر      های زمانی سود مبتنی براین اسه که دامنه گسکترده  های آماری سری دهدا ضرورت ویژگی می

های سری  که با دادهگردد  انتخاب میبینی، مدلی  های پیش و در بین مد  شود مبنای واقعیه برای شناخه رفتار کمی سود تعیین می

ها سکازگاری   آوری داده بنیادینی دارد که با زیربنای جمع پیش فر  هایتری دارد نحوه انتخاب مد  بستگی به  زمانی برازش مناسد

آزمکون  های زمکانی سکود واقعکی از طریکق      سری باآیند فرتغییر پذیری هر  میزانبا توجه به ها،  ا برای هر ميموعه از روشداشته باشد

های منتخکد( بکه صکورت     نیل به اهداپ این تحقیق از نمونه )شرکه برای اگیرد نتیيه رفتار کمی سود مورد بررسی قرار می، تيربی 

مکی   آوری مطالعه جمکع های زمانی متغیر مورد  های آماری مربوط به سری ق زمانی تدریيی، دادهفمنفصل )مطالعه آن چه هسه( در ا

هله ، روش رگرسکیون سکاده خطکی و     روش هموارسازی نماییساده،  براساس فرآیند انتظارات ثابه و روش هموارسازی نمایی شودو

های منتخد در بورس اوراق بوادار توران مورد آزمون  بینی سود برای شرکه پیش  موضوع تعیین مد  روش داده های ترکیبی )پانلی(،

 رداگی قرار می

هلکه ،   روش هموارسکازی نمکایی  سکاده،   روش هموارسازی نماییبا چوار ها  های تاریخی سود شرکه در این تحقیق با استفاده از داده

روش رگرسیون ساده خطی و روش داده های ترکیبی )مد  پانلی( رتبه بندی شده ، و با توجه بکه اولویکه میکزان خطکای داده هکای      

 اندا شرکه طبقه بندی شده

 ،ا بکه همکین منظکور   مورد نیاز اسهوابستگی آنوا ، به جای استقلا  متغیرها  ، های زمانی بر خلاپ اکلار روشوای آماری بحث سری در

نیازمند شناسایی الگوی ریاضی زیربنایی داده ها هستیم و در  ،ها در اولین گام برای تشخیص مدلی مناسد برای برازاندن مد  به داده

یعنکی تبکدیل متناسکد     ایستا کردن داده ها ، گام بعدی اخواهد گرفه د  مناسد برای برازش داده ها صورت انتخاب م ، مرحله بعد

( بکه متغیکر مسکتقل سلسکله ای )زمانوکای      EPS) الگوی شناسایی شده به منظور شکل بندی دوباره متغیر وابسکته عینکی   هداده ها ب

مکد  صکورت    عوامکل ه داده ها از طریق برآورد حداقل مربعات خطا با توجه به ارزیابی مد  برازش شده ب ،بعد از آن اباشد می متوالی(

 گیردا می

و الگکوی متناسکد بکا آن     تکه شرکه طی سالوای متوالی مورد بررسی قکرار گرف  145به همین منظور داده های سری زمانی حاصل از 

اجرا شده اسکها  خطی و داده های ترکیبی )پانلی( هله، رگرسیون ساده  هموارسازی نماییساده،  هموارسازی نمایی های یعنی روش

صورت گام به گام و با استفاده از مشاهدات قبلی برآورد می شودا برآورد هر مشاهده به مشاهدات ه تغیرات سری زمانی ب ،در این روش

مکد  را   عوامکل بکل از آن  شودا ضرید تاثیر مشاهده جدید و مشکاهدات ق  قبلی بستگی دارد و با ورود هر مشاهده جدید به هنگام می

 دهنککککککد و از طریککککککق آنوککککککا بککککککرای سککککککالوای آینککککککده پککککککیش بینککککککی صککککککورت        تشکککککککیل مککککککی 

 امی گیرد

 مدل مزبور عبارتند از : عوامل

Initial values )مقادیر اولیه پکیش بینکی اولکین عکدد     ،مقدار اولیه اجرای الگوریتم را نشان می دهد: به عبارتی: )ارزشهای اولیه 

 اکه ضراید هموار سازی هستند دهد نشان میGama و Alphaآنرا با توجه به (Trend)وند ر و (Series) سری

Alpha )بیشترین وزن بکه داده اخیکر و کمتکرین     ،وزن نسبی اسه که به مشاهدات ی، سری اختصاص می یابدا در این روش: )آلفا

بکرای جسکتيوی مقکادیر بوینکه آلفکا، مقکادیر         ،دامنه آن بکین صکفر و یک، اسکه    که  شود داده میاختصاص  وزن به آخرین مشاهده


 iii yye را برای مشاهدات معلوم سری محاسبه می کنندا سپس 



n

i i
eSSE

1

2
به ازای مقکادیر مختلکف آلفکا محاسکبه      

 خطای  شودا کمینه می
i

e
2

 مقدار بوینه آلفا را نشان می دهدا  
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Gamma که دامنه آن بین صفر و تحه کنتر  قرار می دهد را وزن نسبی داده شده به مشاهده اخیر در برآورد روند داده ها :( )گاما

سکاده،   بیشترین مقدار آن به داده اخیر و کمترین آن به آخرین داده اختصاص می یابدا گاما برای مد  هموارسازی نمکایی ی، اسه، 

 اد نکه روندی خطی یا نمایی دار به کار می رودخطی و داده های ترکیبی ) پانلی (  هله ، رگرسیون ساده هموارسازی نمایی

)DFE)درجه آزادی برابر با تعکداد مشکاهدات    دهدا آلفا و گاما نشان می عاملدرجه آزادی خطای مد  را با توجه به دو  :دی اف ای(

 اسه آلفا و گاما( عاملسری زمانی منوای دو 

 n-2  : آلفا و گاماعامل سری زمانی دو مقدار مشاهدات 

 SSE: ميموع ميذورات خطا 

هکای تکاریخی    بینکی سکود( براسکاس داده    آزمون فرضیه ها )مد  پکیش  برایروش شناسایی تحقیق از نوع پس رویدادی  کلی، به طور

از تحلیل مطالد نظری و تيربی  های نمونه منتخد در بورس اوراق بوادار توران برپایه استدلا  استقرایی ، قیاسی قرار دارد که شرکه

 مند با استفاده از ابزارهای متغیر به کار گرفته شده اسها نظام یناشی شده و برآن اساس ، روش تحقیق به عنوان فرآیند

شناسکی تحقیکق از نکوع پکس     روش نظر دسته بندی تحقیقات بر حسد نحوه گردآوری داده ها، ایکن تحقیکق  از نکوع پیمایشکی و      از

اسها هدپ اصلی محقق ، تعیین وجود  رابطه بین متغیرهای مکورد نظکر تحقیکق بکا اسکتفاده از       )از طریق اطلاعات گذشته(رویدادی 

سکاده،   هموارسکازی نمکایی  بینی آزمون مد  های برای متغیرهای وابسته برآورد و با ارائه مد  اقدام به پیش عواملهای تاریخی، داده

های تحقیق  ده خطی و داده های ترکیبی )مد  پانلی( می پردازدا بدین ترتید هر ی، از فرضیههله، رگرسیون سا هموارسازی نمایی

 هککککککای مقطعککککککی  هککککککای سککککککری زمککککککانی( و داده بککککککا اسککککککتفاده از اطلاعککککککات واقعککککککی گذشککککککته )داده  

که برمبنای عملکرد  آزمون گردیده  شوند( از طریق بررسی سا  به سا آوری میایی که در ی، مقطع از زمان محاسبه و جمعه )داده

 اسهاطی قلمرو زمانی تحقیق حاصل شده  واقعی شرکتوای پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار توران در

 

 آوری شده به داده های آماری جمع ها با توجه  نتایج فرضیه

  روش هموارسازی نمایی ساده
 72ایکن روش بکرای    در ایکن تحقیکق،  کاربرد داشته باشدا برای پیش بینی مقادیر سود و هر سوم در سالوای آتی می تواند این روش 

ایکن   ابا روش هموار سازی نمایی ساده بدسه آید αمقادیر بوینه تا ( بکار گرفته شده اسه1382-1394دوره  مالی ) 13 شرکه برای

ع شده و با اضافه ککردن  از صفر شرو αميموع مربعات خطا بدسه می آید، یعنی مقدار   (SSE)مقدار بوینه بر اساس کمترین مقدار

برابر با ی، گردد، به عبارت دیگر مقدار آلفایی که کمترین مقکدار   αمحاسبه می گردد تا مقدار  (SSE)درهر مرحله مقدار  1/0مقدار

 ش بینی براساس آن انيام می گیردابوینه خواهد بود و  پی  α ( را داشته باشدSSEميموع مربعات  خطا )

 هلتروش هموار سازی نمایی 
توان از روش هموار سازی نمکایی هلکه اسکتفاده     که داده ها روند داشته باشند، می در صورتی ،همانند روش هموار سازی نمایی ساده

)گاما( برای مولفه روند باید محاسبه گردد، این روش نیز با استفاده از مقدار آغازین صفر  G ، عامل α عاملدر این روش علاوه بر  اکرد

در هر مرحله مقادیر بوینه این دو را محاسبه کرده اسکها معیکار بوینکه بکودن ایکن دو بکرآورد        1/0( و اضافه کردن Gما )و گا αبرای 

 ( مختلف مد  های مختلفی خواهیم داشه( اسهاGو گاماهای) αحداقل بودن ميموع مربعات خط در بین مد  های مختلف )برای 

 

 روش رگرسیون ساده خطی
)خطکای نکوع او (    αهرگکاه ایکن مقکدار از     ادار بودن رگرسیون برای هر شرکه اسکه  ( نشانگر معنی.Sigی )مقادیر سطح معنی دار

 کوچکتر باشدا فر  صفر مبنی بر معنی دار نبودن مد  رد خواهد شدا
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 لی()مدل پاناستفاده از روش داده های ترکیبی تحلیل داده ها با
می باشد  00001/0برابر با   F ده،  نتای  معنی دار اسه، زیرا مقدار سطح معنی داریداده های ترکیبی با توجه به آزمون انيام ش رد

 بنابراین فر  صفر مبنی بر بی معنی بودن مد  رد می شودا

2مقدار 
R  این مقدار حاکی از مناسد بودن مد  برای شرکه های نمونه آماری می باشکدا مکد  بدسکه     و 62/0)ضرید تعیین( برابر

 وش به صورت زیر اسه:آمده در این ر

EPS t=Biº+0/2132   EPS t-1 + 0/0384 EPS t-2 

 

 گیری اسها بر اساس مد  های برازش شده قابل اندازه 1394و  1393مقادیر پیش بینی شده برای سالوای

 

 حقیقمدل های مورد آزمون ت  نتیجه گیری کلی و مقایسه
پیش بینی شده و در نوایکه میکزان تفکاوت مقکادیر      1394و  1393وایسالبرای  EPSبا استفاده از مد  های ذکر شده مقادیر  -1

 پیش بینی سود هر سوم از مقادیر واقعی بدسه آمده، اسه یعنی: 
e
t
 =EPS 

t
 – EPS 

t
 

 (94و 93)یعنی زمانوای سا =93Tو94

بینی دقیق تر برای سالوای مذکور تفاوت این دو مقدار به باقیمانده  معروپ اسها مقادیر باقیمانده هرچه کوچکتر باشد، نشانگر پیش 

 اسها

شکرکه   14درصد( روش داده های ترکیبکی،   11شرکه ) 8درصد( روش هله و 8/20شرکه )  15شرکه مورد آزمون،   145 از بین

درصد( روش هموار سازی نمایی ساده، مناسد بکوده اسکها در نتیيکه مکی      6/48شرکه ) 35درصد( رگرسیون ساده خطی و  4/19)

 مد  داده های ترکیبی مدلی مناسد تر از سه مد  دیگر اسها ،درصد موارد 57در توان 

موارد مد  مناسد برازش شده به داده ها مد  ساده و سپس هله، رگرسیونی و در نوایه مد  پانلی مناسد می باشند  ،از نظر تعداد

 ای دیگر باشدا ، اما ممکن اسه میانگین خطاهای نسبی از چوار مد  به گونه

 لی که در اینيا مطرح می شود این اسه که آیا روش های بکار گرفته شده باهم تفاوت دارندسسوا -2

 برای پاسخ به این سوا ،  باید به این سوا  پاسخ داد که آیا میانگین باقیمانده های حاصل از چوار مد  برای دو سا  مورد آزمکون در 

به مقایسه   ((Repeated measurementفاده از تحلیل اندازه های مکرر شرکه با هم تفاوت معنی داری دارند یا خیر، با است 145

 مقادیر میانگین برای چوار مد  مورد بررسی قرار گرفته اسه: 

 در واقع فر  صفر زیر با استفاده از این روش مورد آزمون قرار گرفته اسه:
H

º
 : μ 

h
 = μ 

s
 = μ 

R
 = μ 

p
 

 

H
1
 همگی با هم برابر نیستندا     :

ر آنکه د
P
 μ )مقدار میانگین خطا با استفاده از روش پانلی(

R
 μ ، میانگین خطا  حاصل از روش رگرسیون

S
 μ  میانگین خطا حاصل

از مد  ساده و
H
 μ  ااسهمیانگین خطای حاصل از مد  هله 

چوار مد  با ( این least significant difference)LSD ( به روشPairwise Comparisonsاز روش مقایسه های دو به دو )

 هم مقایسه شده اندا
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درصکد نکداردا گرچکه     95میانگین حاصل از خطای روش پانلی با روش هموار سازی نمایی ساده تفاوت معنی دار در سکطح اطمینکان   

میانگین خطای روش پانلی اندکی کمتر از مقدار هموار سازی نمایی ساده اسها در این دو روش به صورت معنی دار میانگین خطکای  

متر از روش هله دارند و میانگین خطای حاصل از روش هله نیز از میانگین خطای حاصل از مد  رگرسیون خطی سکاده بصکورت   ک

 کمتر اسها 95/0معنی داردر سطح اطمینان 

 به عبارت دیگر می توان ی، رتبه بندی بر اساس این آزمون به صورت زیر انيام دادا

 روش هموار سازی ساده= روش پانلی >هله روش >روش خطی ساده                  

نشانگر تفاوت معنی دار بودن بکین سکالوای    >علامه مساوی نشانگر معنی دار نبودن اختلاپ میانگین خطا و علامه  ،در عبارت فوق

 مورد مقایسه می باشدا

 بوده اسها 1394و  1393 انتخاب بوترین مد  بر اساس حداقل قدرمطلق خطاهای نسبی در دو سا 

 های تحقیقیافته

های چوارگانه اختلاپ معنا داری وجود دارد ، بنابراین لازم اسه ی، روش آماری بعنوان روش بوینه جوه تصمیم  از آنيا که در روش

 گیری نوایی انتخاب گردد ا

اطلاعککات بدسککه آمککده مربککوط بککه     

هکای آمکاری تحقیکق و بکر حسکد       مد 

تعداد فراوانی و در صد آن نسبه به کل 

باشکد   گیری شده، حاکی از آن می زهاندا

 که:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

بینکی سکود بکر اسکاس      جا که در نمونه آماری و حتی در جامعه آماری تحقیق فراوانی بیشتر معیار انتخاب و روشی بوینه برای مقاصد پیش  از آن

ه به سبد دارا بودن فراوانکی بیشکتر، نسکبه بکه بقیکه      روش آماری هموارسازی نمایی ساد ،رو گیرد، از این اطلاعات تاریخی مورد استفاده قرار می

بینی سود بر اساس اطلاعکات تکاریخی در بکورس اوراق بوکادار      تواند به عنوان روش مناسد جوه مقاصد پیش های آماری مورد آزمون، می روش

 از دقه بیشتری برخوردار اسها ،ها توران مورد استفاده قرار گیرد و این مد  نسبه به بقیه مد 

 باشد: شرح میه این های آماری ب با مشاهده نتای  این جدو  ،  اولویه پیش بینی سود هر سوم با استفاده از هر ی، از روش

Best.Model

15 20.8

8 11.1

14 19.4

35 48.6

72 100.0

Holt

Panel

Regresion

Simple

Total

Valid

Frequency Percent
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 درصد تعداد روش اولویت

 48/  6 35 روش هموار سازی نمایی ساده  1

  20/  8 15 روش هموار سازی نمایی هله 2

 19/  4  14 ون خطی روش رگرسی 3

 11/  1 8 روش پانلی 4

 100 72 جمع

 

هکا   بینی سود هر سوم با استفاده روش هموار سکازی نمکایی سکاده در مقایسکه بکا سکایر روش       با توجه به اطلاعات بدسه آمده ، پیش

 ها برخوردار اسها   یه آزمونتر نسبه به بق ارجحیه دارد ا روش پانلی دارای کمترین توان پیش بینی سود بوده و از دقه پایین

هکای میکانگین، انحکراپ     هکای آمکاری تحقیکق بکر حسکد شکاخص       گیری با استفاده از اطلاعات بدسه آمده که مربوط به مکد   نتیيه

 ضرب میانگین در انحراپ استاندارد تنظیم گردیده، به قرار زیر اسه: استاندارد، دامنه تغییرات، ضرید تغییرات، حاصل

ضرب میانگین در انحراپ استاندارد برای قدر مطلق خطا  مقادیر میانگین ، فاصله اطمینان، ضرید تغییرات و حاصل ا3جدو  شماره 

 برای دو سا  با استفاده از چوار مد  آماری

میانگین * 

انحراف 

 استاندارد

ضریب 

تغییرا

 ت

95% Confidence 
Interval 

Std. 
 

Erro
r 

Mean Model 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

0.18 0.14 
1.46 0.82 0.16 1.14 

SimpleE
_A 

1.17 0.23 3.28 1.22 0.52 2.25 HoltE_A 

4.16 0.20 6.35 2.69 0.92 4.52 RegE_A 

0.94 0.14 
3.33 1.91 0.36 2.62 

PanelE_
A 

 

ین اسکه، در نتیيکه میکزان خطکا در     های آماری تحقیق حکو  میکانگ   هرچه درصد ضرید تغییرات کمتر باشد، این امر نشانگر تراکم بیشتر داده

های آماری تحقیکق حکو  میکانگین بیشکتر بکوده، در       بینی کمتر خواهد بودا یعنی هرچه ضرید تغییرات بیشتر باشد نشانه پراکندگی داده پیش

های چوارگانکه   ات مد باشد و مد  آماری از دقه کمتری برخوردار اسه و بالعکسا با توجه به آزمون ضرید تغییر نتیيه ریس، خطا بیشتر می

روش هموارسازی نمایی ساده و روش برآورد ترکیبی )روش پانلی( از شاخص یکسانی برخوردار بکوده در نتیيکه ایکن دو مکد  نسکبه بکه بقیکه        

عکه  ميمودر گیکری قکرار گیکرد     باشندا حا  اگر شاخص حاصل ضرب میانگین در انحراپ استاندارد معیار تصمیم تر می های تحقیق مناسد مد 

، مد  هلکه   0.18هموارسازی نمایی ساده برابر  ضرب میانگین در انحراپ استاندارد در روش های مورد آزمون تحقیق حداقل خطای حاصل مد 

های آماری مد  آماری هموارسازی نمایی سکاده   باشدا در مقایسه حداقل خطای داده می 0.94ا مد  پانلی برابر با  4.16، مد  رگرسیون  1.17

در این شاخص نیز این مد  از دقه بالاتری برخوردار اسها در نتیيه روش هموارسازی نمایی ساده در آزمون فراوانی نیز دارای اعتبکاری   اسه و

 های آماری مورد آزمون از دقه کمتری برخوردار اسها ها اسها مد  آماری رگرسیون نسبه به بقیه مد  بالاتر نسبه به بقیه روش

( روش هموارسازی نمایی سکاده  1بین دو مد  آماری مورد آزمون قرار دارد، دامنه تغییرات چوار مد  آماری تحقیق:  PanelE-Aمد  آماری 

( مکد  آمکاری   4( و 6.35-2.69) 3.66( مد  آماری رگرسیون برابر با 3(، 3.28-1.22) 2.05(روش هله برابر با 2(،  1.46-0.82) 0.64برابر با 

 های آماری تحقيق بر حسب درصد فراوانی با توجه به اولويت .مدل 2جدول شماره 
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باشکدا ایکن    هکا مکی   باشد، مد  آماری هموارسازی نمایی ساده دارای کمترین تغییرات نسبه به بقیه مکد   ( می3.33-1.91) 1.42پانلی برابر با 

 ها از دقه بالاتری برخوردار اسها شاخص نیز نسبه به سایر شاخص

 ریگی نتیجه
ساس اطلاعات ابینی سود هر سوم بر اصد پیشترین مد  برای مق از نتای  آزمونوای مورد تحقیق روش هموارسازی نمایی ساده به عنوان مناسد

رغم تساوی شاخص ضرید تغییکرات روش هموارسکازی نمکایی     به ترین معیار انتخاب باشد،  تواند مناسد تاریخی در بورس اوراق بوادار توران می

تکوان نتیيکه گرفکه ککه      لذا می اسها ساده و مد  پانلی، چون در هر دو آزمون روش هموارسازی نمایی ساده از شاخص مناسبی برخوردار بوده

های آماری تحقیکق تلقکی گکرددا )شکاخص آزمکون فراوانکی،        تری نسبه به بقیه مد  تواند مد  آماری مطلوب روش هموارسازی نمایی ساده می

تفاده کننکدگان  گذاران و سایر اس شاخص دامنه تغییرات، شاخص ضرید تغییرات، شاخص حاصل ضرب میانگین در انحراپ استاندارد( و سرمایه

 اشدابینی از این مد  آماری استفاده نمایندا کمتر بودن ضرید تغییرات مد  پانلی ممکن اسه جنبه تصادفی داشته ب توانند در مقاصد پیش می

 

ضرب میانگین در  های آماری تحقیق با توجه به شاخص ضریب تغییرات، دامنه تغییرات و حاصل . نتایج روش4جدول شماره 

 ستانداردانحراف ا

 دامنه تغییرات ضریب تغییرات روش ردیف
حاصلضرب میانگین در 

 انحراف استاندارد

 0.18 0.64 0/  14 روش هموار سازی نمایی ساده 1

 1.17 2.05 0/  23 روش هموار سازی نمایی هله 2

 4.16 3.66 0/  20 روش رگرسیون خطی 3

 0.94 1.42 0/  14 روش پانلی 4

 

پذیر اسه، زیرا استفاده    بینی سود امکان پیشبرای های سری زمانی  دسه آمده نشان دهنده آن اسه که کاربرد روشبطور کلی نتای  ب

های مختلف آماری تحقیق با نگرش به نتای  کسد شده براساس حداقل میزان خطای سود هر سوم درحد قابکل قبکولی بکوده     از مد 

پکژوهش ککه در خصکوص     H0اند، فرضیه  های آماری تحقیق مطابقه داشته از روشهای مورد بررسی با یکی  اسه و هر ی، از شرکه

بینکی   و سکود پکیش   (EPS)های زمانی با حداقل میزان ميذورات خطای سود واقعی هر سوم  بینی سود هر سوم از طریق سری پیش

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بوادار توران مورد تایید قرار گرفته اسها شده شرکه

 شنهاد تحقیقپی

آید که می تواند آثار ملابه یا منفی در به ثمر  ی، بازار ثانویه به شمار می ،که بورس اوراق بوادار برای شرکه های سوامی عام از آنيا 

 بینکی سکود هکر    گذاران برای پیش گردد که سرمایه رسیدن اهداپ سازمان ها و تحقیقات داشته باشدا لذا با توجه به نتای  پیشنواد می

گیری از طریق آزمکون و خطکا    عات تاریخی از مد  آماری هموارسازی نمایی ساده استفاده نمایند و در امر تصمیملاسوم با استفاده اط

گکذاران و سکایر    گکرددا امیکد اسکه نتکای  تحقیکق بتوانکد راهنمکای عملکی بکرای سکرمایه           ده زیرا موجد اتلاپ منابع میکرخودداری 

 کنندگان باشدا استفاده

 

 شنهاد برای تحقیقات آتیپی

که پژوهشگران آتی می توانند از آنوا بکرای تحقیکق اسکتفاده      در طو  اجرای این  تحقیق نیز موضوعات مناسد دیگری به دسه آمده

 تواند برای تحقیقات آتی مورد آزمون قرار گیرد عبارتند از: نمایندا برخی از پیشنواداتی که می

 ی هر ی، از صنایع مختلف بطورجداگانه اجرا شوداتواند برا موضوع این تحقیق می ا1
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 های پیش بینی آماری )نظیر روش باکس ک  جنکینز( مورد آزمون واقع گیردا این تحقیق می تواند با استفاده از سایر روش ا2

در اوراق  های پذیرفتکه شکده  های آماری این تحقیق برای شرکهشرکه برتر با استفاده از مد  50پژوهش حاضر می تواند برای  ا3

 بوادار توران در قلمرو زمانی معین صورت پذیردا 

 منابع و ماخذ 

 منابع فارسی  -الف 

 ا 1368زمستان  ،جلد دوم ، چاپ چوارم ، توران ،آمار و کاربرد آن در مدیریت ) تحلیل آماری (مومنی،  منصور آذر ، عاد  و   ا1

 ا1372-73تری حسابداری، دانشکده علوم انسانی دانشگاه تربیه مدرس پایان نامه دک، رفتار و سود حسابداری ،، محمدعلیآقایی  ا2

مترجم : ابوالقاسم بزرگ نیا ، مشود ، چاپ و انتشارات استان  ،تجزیه و تحلیل سری های زمانی و پیش بینیاندرسون ، الیور،   ا3

 ا 1376قدس رضوی ، 

 108 -143، ص 1372، پاییز ای حسابداریه بررسیهای مالی،  گیری ثقفی، علی، تاثیر اطلاعات سود در تصمیم  ا4

ا توران، انتشارات دانشککده مکدیریه دانشکگاه    گذاری و ارزیابی اوراق بهادار مدیریت سرمایهپارسائیان،  و علیجوانخانی، علی   ا5

 ا1376توران، چاپ او ، 

  1372وسی مشود ، مترجم: حسینعلی نیرومند ، مشود ، دانشگاه فرد های زمانی ای بر سری مقدمه ،چتفیلد ، سی  ا6

 ا1377رساله دکتری، دانشگاه توران،  ،ها بینی سود شرکه خالقی مقدم، حمید، دقه پیش  ا7

  1375، توران ، موسسه مطالعات و پژوهش بازرگانی ، روش تحقیق در روان شناسی و علوم تربیتی ،دلاور ، علی ا8

نامکه دکتکری حسکابداری، دانشکگاه      پایکان  ،ات حسابداریتغییرات سود با استفاده از اطلاع بینی قابلیت پیشرحمانی، علی،   ا9

 ا1383طباطبایی، سا   علامه

توران، مرکز تحقیقات تخصصی حسابداری و حسابرسی، سازمان حسابرسی چاپ  تئوری حسابداری. جلد اول.شباهنگا رضا،  ا10

 ا1381 ،او 

توکران، موسسکه مطالعکات و پکژوهش      توکران،   پیش بینی سری های زمانی و شناسایی، تخمین و پیش بینيی شیوا، رضکا   ا11

  ا1375بازرگانی، 

سازی و پیشنواد روش  های مشمو  خصوصی گذاری سوام شرکه های قیمه الله، تحقیقی پیرامون  مشکلات روش ، قدرتنیا طالد ا12

نی، تیرمکاه  نامه دکتری حسابداری، دانشگاه توکران، دانشککده علکوم اداری و مکدیریه بازرگکا      گذاری مناسد برای آن پایان قیمه

 ا1374

نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه شکوید بوشکتی، دانشککده علکوم اداری، آبکان       زاده، مودی، بررسی رفتار سود حسابداری پایان غلام ا13

 ا1377

دانشکگاه تربیکه     نامه کارشناسی ارشکد،  های نقدی و سودهای آتی پایان بینی جریان کردستانی، غلامرضا، توانایی سود برای پیش ا14

 ا1374دانشکده علوم انسانی، مدرس، 

 ا1379، رساله دکتری، دانشگاه علامه طباطبایی، «بینی اثرگزارش اجزای سود حسابداری برافزایش توان پیش»موام، کیوان،  ا15

 ، سازمان حسابرسیا160نشریه شماره  ا16

 انتشارات ترمها ، توران،چاپ سوم ،مباحث جاری در حسابداریهمتی ، حسن ،  ا17

 ا1385چاپ سوم، توران، انتشارات ترمه « (1ری میانه )حسابدا»همتی، حسن،  ا18

 ا1385توران، انتشارات ترمه  چاپ چوارم، ،(2حسابداری میانه )» ،همتی، حسن ا19
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