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 یاعتبار یسکر رد ینظارت مال یفیتک تأثیر یلتحل
 پانل یلکوانتا یونبا روش رگرس یرانا یهابانک

 † یچشم یعل *یصاحبه مسعود
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 ۳۰/۰۸/۱۴۰۰: رشیپذ خیارت ۱۶/۰۳/۱۴۰۰ :افتیدر خیتار

 چکیده
 تواندیپرخطر م یهابه انتخاب هابانک یرانمد یبو احتمال ترغ یمال یاطلاعات نامتقارن در بازارها

 یکارهااز راه یکی هابانک پذیرییسکبا کنترل ر یرا به خطر اندازد. نظارت مال گذارانیهمنافع سرما
بال  یتهٔمک یانیهٔبرگرفته از ب ینظارت مال یهامقاله، اثر مؤلفه ین. در ااست گذارانیهاز سرما یتحما

 ۱۳۹۸-۱۳۸۹ دورهٔ یط یرانبانک ا ۱۴در  یاعتبار یسکر رد CAMELS هاییرشاخصطبق ز
گرفتن درنظر یلدلپانل به یلکوانتا یونرگرس عتباری،ا یسکنامتقارن ر یعشد. با توجه به توز یبررس

طالعه م ینبرآورد مدل ا یها، برافقط در مرکز ثقل دادهو نه یع،وابسته در سراسر توز یرواکنش متغ
 یفیتک ی،سودآور یتوضع یه،سرما یتکفا یهالفهمؤ یشافزا دهدینشان م یجنتا مناسب است.

 یباراعت یسکراست  توانسته ینظارت مال لفهٔشش مؤ یناز ب زاربه مخاطرات با یتحساس و ،ینگینقد
تر در چندک بالا هابانک یاعتبار یسکچه رکاهش دهد و هر یطور معنادارنمونه به یهابانکدر را 

، هاکبان جمله اندازهٔاز یکنترل یرهایمتغ ،ینهمچن .شودیم تریشها بلفهمؤ یناثر ا یزانباشد، م
ند. دار تأثیربالاتر  یهادر چندک یژهوبه یاعتبار یسکرر د یاقتصاد رشدو  ،نرخ ارز، نرخ تورم

چهار  یبر مبنا یمقررات مال یمبا تنظ یرانا یهابانکعنوان نهاد ناظر بر به یبانک مرکز ،ینبنابرا
 از منافع یشترب تواندیاقتصاد کلان م یطو شرا ،هابانک یاعتبار یسکر مذکور، درجهٔ مؤلفهٔ
 محافظت کند. یبرابر مخاطرات بانکن در گذارایهسرما

 پانل یلکوانتا یونرگرس ی،اعتبار یسک، رهابانک ی،نظارت مال: های کلیدیواژه
 JEL: C31،G21 ، G28، G32بندی طبقه
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 ؛مسئول( سندهی)نو مشهد یدانشگاه فردوس ،یو اقتصاد یگروه اقتصاد، دانشکده علوم ادار اریاستاد †
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 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۳۹۶

 مقدمه ۱
و نظارت بر صنعت بانکداری  هابانکک یسریسک اعتباری و مطالبات غیرجاری در مدیریت ر

زیرا فعالیت  های اخیر بوده است،ایران طی سال یهابانکای دارد و از مسائل مهم جایگاه ویژه
نامتقارن است و احتمال  دچار اطلاعات دهیسمت وام در ویژهبه هابانک مالی گریواسطه

. کنند گذاریسرمایه بالاتر هایبازدهی کسب منظوربه پرریسک هایپروژه در هابانکدارد 
 و دهد قرار آسیب معرض در گذاران راسپرده منافع تواندها میخطر نکول بالای این پروژه

تواند نظام مالی را مستعد بروز بحران سازد. می ،بانکی شبکهٔ پیوستهٔهمدلیل ماهیت بهبه
 در هابانک بر گذاری و نظارتیکی از موضوعات مقررات عنوانبه بنابراین، ریسک اعتباری

)از  ۱نظارت بانکی بال کمیتهٔ راستا، این در .دارد قرار المللیبانکی بین نهادهای توجه کانون
 نظارت و تنظیم المللیبین نهاد ینترمهم عنوانبه ،(۲المللیبین های بانک تسویهٔزیرمجموعه

 این از هدف. است کرده معرفی هابانک عملکرد بر نظارت برای را مختلفی مقررات بانکی،
 بازارهای در موجود تقارنمنا معضل اطلاعات برابر در گذارانسرمایه منافع از حمایت مقررات

 .است مالی
نظارتی،  هایبین شاخص رابطهٔ دربارهٔ که (۲۰۰۵) ۳گودلوسکی مانند یهایوهشپژ

نظارت و  تأثیر دربارهٔ (۲۰۱۵) 4کلامپ و هان ؛و قانونی با ریسک اعتباری ،نهادی
ریسک  وعوامل کلان اقتصادی  دربارهٔ (۲۰۱۲) 5مایلریس ؛ر ریسک بانکیدگذاری مقررات
و  ؛های معوقبانکی و بدهی بین نظارت رابطهٔ دربارهٔ( ۱۳۹۱) داوودیاحمدیان و  ؛اعتباری

پذیری ریسک رد هابانک تأثیر سپر سرمایهٔ دربارهٔ( ۱۳۹۸زاده و همکاران )برادران حسن
ی را بررسی ر انواع ریسک بانکنظارت مالی د تأثیرای کدام از زاویه، هراندمطالعه کرده هابانک
 هایزیرشاخص طبق کمیتهٔ بال برگرفته ازهای نظارت بانکی مؤلفهاثر  اند؛ اما این مقالهکرده

CAMELS6 کند. در تجربی تحلیل می صورتبهی ایران هابانکر ریسک اعتباری را د
ست، تحلیل قواعد نظارت بانکی روبهبا معضل مطالبات معوق رو شرایطی که نظام بانکی ایران

                                                                                                                                  
1 The Basel Committee on Banking Supervision 
2 Bank for International Settlements 
3 Godlewski 
4 Klomp & Haan 
5 Mileris 
6 (C)apital adequacy, (A)ssets, (M)anagement Capability, (E)arnings, (L)iquidity, 
(S)ensitivity 
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 ۳۹7 ... یونبا روش رگرس یرانا یهابانک یاعتبار یسکر رد ینظارت مال یفیتک یرتأث یلتحل 

 

گذاران ارائه به سرمایه اهبانکتر از وضعیت سلامت مالی تواند تصویری شفافمی کمیتهٔ بال
 کند و راهنمای ناظران بانکی باشد. 

های مالی آنها ، که صورتبانک ایران ۱۴ترکیبی مربوط به  صورتبههای این مقاله داده
ی هابانکریسک اعتباری  درجهٔ ازآنجاکهاست.  ۱۳۹۸-۱۳۸۹ در دورهٔ در دسترس بوده،

توجه به واکنش متغیر وابسته دلیل به ۱پانل مدل رگرسیون کوانتایلمختلف متفاوت است، 
توزیع، از کارایی لازم برای تحلیل اقتصادسنجی در  به متغیرهای توضیحی در سراسر دامنهٔ

 این مقاله برخوردار است.
در بخش  ؛مبانی نظری مربوط به نظارت مالی تحلیل خواهد شدمقاله، در بخش نخست 

، مدلی با رگرسیون کوانتایل پانل براساس ۳ بخشدر ؛ شودمطالعات مرور می پیشینهٔ، ۲
خواهد ئه و راهکارهای اجرایی ارانتایج مدل تحلیل  پایان،برآورد و در  ایران بانک ۱۴های داده
 شد.

 مبانی نظری  ۲
واسطهٔ  یک ورشکستگی شایعهٔ انتشار با. است ریسک بروز و ثباتیبی به ابتلا مستعد مالی نظام
 شایعهٔ ،آن هایدارایی حراج با و آغاز هاسپرده دریافت برای گذارانسپرده هجوم بزرگ، مالی

 ماهیت دلیلبه ،همچنین(. ۲،۲۰۲۱تیرول و فرهی) شودمی تبدیل حقیقت به ورشکستگی
 نیز را هاواسطه سایر ،دومینویی صورتبه واسطهٔ مالی یک ورشکستگی مالی، نظام ایشبکه
 در(. ۲۰۱۱، ۳ماکینا و بوتا) کندمی تحمیل نیز هاآن به را ورشکستگی خطر و سازدمی متأثر

 با تا دهد نجات را ورشکستگی مالی درحال هایواسطه بتواند باید ناظر نهاد راستا، این
 قدرت دارای دولت اگرچه. کند محافظت گذارانسرمایه از مالی، هایبحران از جلوگیری
 نجات منظوربه مالی هایبحران در تواندمی و است پول انتشار و چاپ در انحصاری

. است پرهزینه جامعه برای سیاستی چنین کند، اسکناس چاپ به اقدام مالی هایواسطه
و  دهد را کاهش نقدینگی مانند رشد هاگزینه سایر گزاف هایهزینه تواندمقررات می تنظیم
 فرهی) درآورد کنترل تحت را مالی هایواسطه سمت از اخلاقی مخاطرهٔ و پذیریریسک انگیزهٔ

 (. ۲۰۲۱تیرول، و

                                                                                                                                  
1 Quantile Panel Regression 
2 Farhi & Tirole 
3  Botha & Makina 
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 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۳۹۸

 هابانکردیابی کرد. هرچند  هابانکضرورت تنظیم مقررات بانکی را باید در علل پیدایش 
های مالی برای حل مشکل اطلاعات نامتقارن در بازارهای مالی یکی از انواع واسطه عنوانبه

عموم  طلاعات در جهت منافع خود و به هزینهٔتوانند از این اخودشان نیز می ،شوندتشکیل می
 های جدیداین شکست به منطقی پاسخ برداری کنند. تنظیم مقررات مالیگذاران بهرهسرمایه

، ۱و سانتومر مالی است )فریکساس هایواسطه ازحدبیش پذیریریسک کنترل منظوربه بازار
 مالی بخش در نظارتی مداخلات ضرورت نامتقارن اطلاعات از ناشی بنابراین، ریسک .(۲۰۰۳

تنظیم مقررات مالی سه هدف اصلی را دنبال (. ۲۰۱۰، ۲همکاران و گورتن) کندمی منعکس را
و حفظ منافع  ،، حفظ سلامت و ایمنی مؤسسات مالینظام مالیکند: حفظ ثبات می

 شود:گذاران. این اهداف از چهار کانال زیر پیگیری میسرمایه
 پذیری مدیران بالقوه: قواعد نظارت بانکی با کنترل ریسک گانگیرندوام غربالگری

گذاران( ها را موظف به غربالگری متقاضیان تسهیلات بانکی )از طرف سپرده، آنهابانک
ز پیدا نکند )گروسمن و کند تا مشکل انتخاب بد در نتیجهٔ اطلاعات نامتقارن برومی

 (.۱۹۸۳ ،5راماکریشنان و تاکور ؛۱۹۸۰ ،4کراکاو و ؛ کمپبل۱۹۸۰، ۳استیگلیتز
 های سنجش سلامت و کیفیت خدمات مالیگیرندگان: شاخصوام اقدامات بر نظارت، 

ها ترغیب کنندگان تسهیلات و شفافیت عملکرد آنرا به پیگیری اقدامات دریافت هابانک
 ،7گیل و هلویگ ؛۱۹۸۴، 6کند تا از مخاطرات اخلاقی بالقوه پیشگیری شود )دیاموندمی

 (.۱۹۹۳، ۹بوت و تاکورو  ؛۱۹۸۸ ،۸آلن و گیل ؛۱۹۸۵
 ٔگذاران برای سپرده بودن زمان مراجعهٔدلیل نامشخصسپرده: به ضمانت نقدینگی و بیمه

های بانک های خود، مقررات بانکی با تکلیف نگهداری بخشی از داراییدریافت سپرده

                                                                                                                                  
1  Freixas & Santomero 
2 Gorton et al. 
3 Grossman & Stiglitz 
4 Campbell & Kracaw 
5 Ramakrishnan & Thakor 
6 Diamond 
7 Gale & Hellwig 
8 Allen & Gale 
9 Boot & Thakor 
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 ۳۹۹ ... یونبا روش رگرس یرانا یهابانک یاعتبار یسکر رد ینظارت مال یفیتک یرتأث یلتحل 

 

خیزد میمقابله با خطر هراس مالی برا به هسپرده موجودی نقد و همچنین بیمهٔ صورتبه
 (.۱۹۸۶ ،۲کالوچو مک ؛۱۹۸۳، ۱)دایاموند و دیبیگ

  ،های امنی که عملی و کارآمد گذاریرا به سرمایه هابانکایجاد دارایی ایمن: مقررات
کند پذیری بالایی نداشته باشند، مکلف میباشند و در برابر وقایع بازارهای مالی آسیب

 (.۳،۱۹۹۰)گورتون و پناچی
نظارت مالی روش مهمی برای کاهش انتخاب بد و مخاطرات اخلاقی ناشی از بنابراین، 

، یدولت محافظت انواع مقررات مالی شامل شبکهٔ تقارن در صنعت مالی است.ت ناماطلاعا
ها، الزامات کفایت سرمایه، اقدامات فوری برای اصلاح، های نگهداری داراییمحدودیت

مدیریت ریسک، الزامات افشای اطلاعات، محدودیت بر رقابت و نظارت بازرسی، ارزیابی 
و سایر مخاطرات  ،پذیری بالااستفاده، ریسکگذاران در برابر سوءسرمایهاز  احتیاطی

  (.۲۰۱۸ ،4و ایکینز )میشکین دکنهای مالی حمایت میواسطه
ترین نهاد ( فعال6للیالمبین های بانک تسویهٔ)از زیرمجموعه 5نظارت بانکی بال کمیتهٔ

همگرایی در استفاده از استانداردها و  منظوربهنظارت بانکی است که  المللی در زمینهٔبین
ی مرکزی هابانکو به کند مینظارت بانکی را تنظیم  های نظارت بانکی، اصول پایهٔشیوه

از بروز  ،دی خوهابانکدهد تا با ارزیابی و تأمین سلامت و ایمنی کشورها پیشنهاد می
 های بانکی پیشگیری کنند. بحران

 صورتاعتباری است که به ند ریسکابا آن مواجه هابانکهایی که ین ریسکترمهمیکی از 
 شرایط طبق تعهداتش انجام به نسبت بانک مقابل طرف یا گیرندهوام قصور احتمال»

نظارت  گانه۲۹ٔدر اصول . (۲۰۰۰، بال ینظارت بر بانکدار یتهٔکم) شودمی تعریف «شدهتوافق
 ناظران پردازد که طبق آناعتباری می به ریسک ۱7 (، اصل۲۰۱۲) کمیتهٔ بالثر بانکی مؤ

 این فرایند. باشد مناسب اعتباری کریس مدیریت فرایند دارای باید کبان نندک باید الزام یکبان
 را بازار و لانک اقتصاد شرایط و کریس پذیرش میزان مانند هابانک یکریس هایمشخصه باید

 جهت احتیاطی یهاسیاستو  فرایندها شامل اعتباری کریس مدیریت .دهد قرار توجه مورد
 اعتباری کریس موقعب اهشک یا نترلک و ،دهیگزارش پایش، ارزیابی، گیری،اندازه تشخیص،

                                                                                                                                  
1 Diamond & Dybvig 
2 McCulloch 
3 Gorton & Pennacchi 
4 Mishkin & Eakins 
5 The Basel Committee on Banking Supervision 
6 Bank for International Settlements 
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 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۴۰۰

 سبد و وام مستمر مدیریت و ،اعتبار ارزیابی تعهد اعتبار، شامل اعتباری املک چرخهٔ. است
  .است گذاریسرمایه

اری ر ریسک اعتبتواند دکنند که مییی را مطرح میمعیارها کمیتهٔ بال گانه۲۹ٔسایر اصول 
 های پرکاربرد درکه از شاخص CAMELSبندی ثر باشد. این معیارها با عناصر نظام رتبهمؤ

 یهسرما ند از کفایتاعبارتست، همخوانی دارد. این عناصر هابانکبررسی سلامت مالی  زمینهٔ
(C)دارایی ، کیفیت (A)مدیریت ، کیفیت (M)سودآوری ، وضعیت (E)نقدینگی ، کیفیت 
(L)، بازار مخاطرات به و حساسیت (S) انکی بنظارت  تأثیربررسی  منظوربه. در این مقاله نیز
ست، از این اهبانکوضعیت مطالبات غیرجاری  کنندهٔ، که منعکسهابانکر ریسک اعتباری د

 (.۱شود )جدول عنوان متغیرهای توضیحی استفاده میعناصر به
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 ۱جدول 
 بانی متغیرهای نظارت بانکی طبق عناصر کملزم

اصول مرتبط در بال  عناصر کملز
(۲۰۱۲) 

 تبیین نظری

ریسکی و توان بانک برای مصون های لازم برای پوشش دارایی سرمایهٔ ۱۶اصل  (Cکفایت سرمایه )
سنجد های مالی را میگذاران از آسیب در طول بحرانداشتن سپردهنگه

 (.۲۰۱۱ ،۲و دنگ ؛۲۰۰۸، ۱)کوسمیدو
پذیری و توان بانک کیفیت دارایی، کیفیت تسهیلات اعطایی، ریسک ۱۸اصل  (Aکیفیت دارایی )

المللی پول و کند )صندوق بیندر بازپرداخت تعهداتش را منعکس می
 (.۲۰۰۵ ،۳بانک جهانی

ها کارگیری داراییهای عملیاتی و بهرا از حیث فعالیت هابانکوری بهره ۱۵و  ۱۴اصل  (Mکیفیت مدیریت )
مورد سنجش قرار در راستای حداکثرسازی سود و حجم تجارت بانک 

 (.۱۹۸۹ ،4دهد )لانگنمی
گیری میزان سودآوری بانک، توان درآمدزایی این شاخص با اندازه ۲۵اصل  (Eوضعیت سودآوری )

دهد. سود پایدار معیاری برای ها را نشان میدارایی از ناحیهٔ هابانک
 (.۲۰۰7 ،5جلب اعتماد عمومی خواهد بود )گریر

بانکی عمل کرده و به  سپری برای جلوگیری از سقوط شبکهٔ عنوانبه ۲۴اصل  (Lکیفیت نقدینگی )
هیئت خدمات کند )نترل حجم مطالبات غیرجاری بانک کمک میک

 (.۲۰۱۲ ،6میلامالی اس
حساسیت به مخاطرات 

 (Sبازار )
های پذیری سودآوری و عملکرد بانک از نوسانات قیمتتأثیرمیزان  ۲۲اصل 

توسط این شاخص سنجیده ( …، وبازاری )تورم، نرخ بهره، نرخ ارز
 (.۲۰۰7 شود )گریر،می

 

 پژوهش پیشینهٔ ۳
اند. را بررسی کرده هابانکمطالعات موجود ابعاد مختلف تنظیم و نظارت مالی بر عملکرد 

شود یا ر کارایی و بازده انجام می اثر دیا از جنبهٔ هابانکارزیابی نقش نظارت بانکی بر عملکرد 
م نظر، در گروه دواساس، این مقاله با توجه به مسئله و هدف مورددر ریسک. برایناثرگذاری 

                                                                                                                                  
1 Kosmidou 
2 Dang 
3 IMF & World Bank 
4 Langen 
5 Grier 
6 Islamic Financial Services Board 
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 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۴۰۲

از مطالعات مرتبط  ، برخیدر ادامهگیرد. قرار می ریسکر بیعنی سنجش اثر متغیرهای نظارت 
 .شودارائه می قالهاین م مسئلهٔبا 

بانک در کنترل ریسک  به بررسی نقش تنظیم سرمایهٔ (۱۹۸۸) ۱کیم و سانتومرو
و مدل میانگین ـ  ۲کوهن و سانتومروها با استفاده از رویکرد پرتفولیوی اند. آنپرداخته

نظری تحلیل  صورتبهرا  هابانکپذیری واریانس، ارتباط نسبت کفایت سرمایه و ریسک
 گذاریسرمایه در مقررات های سادهٔدهد که استفاده از نسبتنشان می هاآناند. نتایج کرده

زیرا ساختارهای  ارد،را ندکارایی لازم  ،کندکمک می هابانکاگرچه به کاهش خطرپذیری 
ها محدودیت دهدی پرریسک اجازه میهابانکو به  گیردمیرا نادیده  هابانکترجیحی مختلف 

ت تنظیم حل برای مشکلایک راه عنوانبهرا از طریق اهرم مالی یا ریسک تجاری دور بزنند. 
ها در داراییهای متناسب با ریسک گرفتن طرفین بدهی، وزننسبت سرمایه، باید با درنظر

شود که هایی میتعیین نسبت سرمایه در نظر گرفته شوند. اوزان ریسک منجر به محدودیت
 کند. را متأثر می هابانکانتخاب ترکیب سبد دارایی 

و قانونی  ،بانک و چند شاخص نظارتی، نهادی بین سرمایهٔ (، رابطه۲۰۰۵ٔ) ۳گودلوسکی
از  ،ظهور را بررسی کرده است. برای این منظوراقتصاد بازارهای نوبا ریسک اعتباری در 

ها را مریکای جنوبی استفاده و آنادر اروپای مرکزی و شرقی، آسیا و  Bankscopeهای داده
( ۱۹۹7) 5( و ژاک و نیگرو۱۹۹۲) 4زمان به پیروی از شریوز و دالارچوب معادلات همهدر چ

 ،دهند. همچنینرا نشان می هابانکر رفتار دتنظیم سرمایه  تأثیرها آزمون کرده است. یافته
پذیری و ریسک یبانک و قانونی در ایجاد سرمایهٔ ،شواهد تجربی نقش محیط نظارتی، نهادی

 .کندمیتأیید  مطالعه در این ها را آن اعتباری
را  ۱۰گروه  بر ریسک اعتباری کشورهای ۱۹۸۸(، اثر الزامات مالی بازل ۲۰۰۵) 6ون روی
 یلو تحل یهتجز یبرابررسی کرده است. در این مطالعه،  ۱۹۹۵تا  ۱۹۸۸های الدر فاصله س

استفاده مدل معادلات همزمان  یکاز ها، یه بر ریسک اعتباری بانکسرمانسبت کفایت  تأثیر
 یهابانک نسبت کفایت سرمایه در یشدر افزا یکه فشار نظارت دهدینشان م یجنتاشده است. 

                                                                                                                                  
1 Kim & Santomero 
2 Koehn & Santomero 
3 Godlewski 
4 Shrieves & Dahl 
5 Jacques & Nigro 
6 Van Roy 
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اما در فرانسه و  ه استبود آمیزیتمتحده موفق یالاتو ا یتانیادر کانادا، ژاپن، بر یهسرماکم
 یکه استانداردها دهدینشان م یج. در مجموع، نتابا عدم موفقیت همراه بوده است یتالیاا

یه کشورهای سرماکم یهاها، بانکآن یباند که پس از تصونظر مؤثر بوده یناز ا ۱۹۸۸بازل 
 ندادند. یشخود را افزا یاعتبار یسکند اما راهداد یشخود را افزا یهسرما ماًعمو ۱۰گروه 

کشور  ۳۶بانک از  ۲۵۱های مالی تلفیقی (، با استفاده از ترازنامه و صورت۲۰۰۵) ۱گونزالز
در ه است. کردبررسی را  هابانکپذیری ر ریسکدگذاری اثر مقررات ،۱۹۹۹-۱۹۹۵ دورهٔدر 

 و یاعتبار یسک: رشده استبانک استفاده  یسکر یمختلف برا یارمع این مطالعه از دو
و  یبانک یهابه کل وام یرجاریغ یهاعنوان نسبت وامبه یاعتبار ریسک بانک. یکل یسکر

 یکل یسکر یبرا یاریعنوان معبه هر سال یبرا هاانحراف استاندارد بازده روزانه سهام بانک
ای مرحلهاز یک مدل حداقل مربعات دو گونزالز مدل،برآورد برای . در نظر گرفته شده اند

 هابانکپذیری های ریسکهای نظارتی انگیزهدهد که محدودیتاستفاده کرد. نتایج نشان می
ی کشورهایی که مقررات هابانکدهد. ها افزایش میآن ۲امتیازرا با کاهش ارزش 

ها را برای پیروی از آن که انگیزهٔ هستندتری پایین امتیازارزش  دارای ،تری دارندگیرانهسخت
 دهد.ی پرخطر افزایش میهاسیاست

ها را آزمون پذیری بانکر ریسکد( اثر مقررات کفایت سرمایه ۲۰۰۸) ۳و همکاران ژانگ
پذیری در این مطالعه )با تمرکز بر مطالبات تعریف استفاده شده برای ریسکند. کردتجربی 

بانک  ۱۲ها برای این منظور، آنباشد. ها میتباری بانکمعوق( منعکس کننده ریسک اع
با روش  ۲۰۰۶-۲۰۰۴ بانک سهامی را در دورهٔ ۹بانک دولتی و  ۳اصلی چین شامل 
بیانگر آن است که  هاتخمین آن ( بررسی کردند. نتیجهGMMٔیافته )گشتاورهای تعمیم

 دهد.را کاهش می هابانکپذیری رفتار ریسک، افزایش نسبت سرمایه به دارایی
اثر نظارت مالی را در کنار متغیرهای کلان اقتصادی و اندازهٔ (، ۲۰۱۱) 4زریبی و بوژلبین

ی هابانکتایی از  ۱۰ یک نمونهٔبا استفاده از در تونس،  هابانکریسک اعتباری  بانک بر
های دادهبرای آزمون از ها آندند. کرآزمون تجربی  ۲۰۰۸تا  ۱۹۹۵تجاری این کشور در بازه 

 ،مقررات احتیاطی سرمایهدهد پانل و یک مدل اثرات تصادفی استفاده کردند. نتایج نشان می

                                                                                                                                  
1 González 
2 Bank Charter Value 
3 Zhang 
4 Zribi & Boujelbène 
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 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۴۰۴

اثر معنادار بر ریسک اعتباری  دارای های اقتصاد کلانو شاخص ،ساختار مالکیت، ، سودآوری
  های تونس هستند.در بانک

بانکی را با استفاده از ر ریسک دگذاری اثر نظارت و مقررات (۲۰۱۵) ۱کلامپ و هان
ند. برای کردبررسی  ۲۰۰۸-۲۰۰۲بانک در کشورهای غیرصنعتی در بازه زمانی  ۳7۱های داده

ها های آن( بهره بردند. یافتهGMMیافته )ها از روش گشتاورهای تعمیماین بررسی، آن
ظارت بر و کنترل و ن ،های فعالیتحاکی از آن است که مقررات سرمایه، نقدینگی، محدودیت

کمک  وجود سطح بالایی از کیفیت نهادی به کاهش و یا مهار ریسک بانکی در صورت هابانک
به سطح توسعه بستگی  یم مقررات و نظارت بر ریسک بانکیگذاری تنظتأثیر ،کند. بنابراینمی

 دارد.
ای از عوامل شامل عوامل کلان اقتصادی، (، اثر مجموعه گسترده۲۰۱۹) ۲یتسیسگول

ی و سودآوریه سرمانسبت کفایت ها، بانک ییرشد وام، بازده دارا ی،ارز یهاوام ی،دهب سطح
ها اند. برای این منظور آنرا بر ریسک اعتباری در سیستم بانکی بلغارستان بررسی کرده

با استفاده از دو روش، ، ۲۰۱۵تا  ۲۰۰۱های ی را در فاصله سالماهانه و فصل یهاداده
یعی مورد آزمون قرار توز خودرگرسیون با وقفه یهاو مدل یبردار یونخود رگرس یهامدل

علاوه بر کلان  ی،و نهاد یکه عوامل بانک دهدینشان مها آن یتجرب هایدادند. یافته
 یتکفاو نسبت  دارند ییبسزا یرتأث بلغارستان یبانک یستمس یاعتبار یسکبر ر ی،اقتصاد

 .شودینظر گرفته م بخش بانکی در در یستمیعامل ثبات س یکعنوان به یهسرما
و قانونی  ،های بانکی، مالی، اقتصادی( با استفاده از شاخص۱۳۹۱) احمدیان و داوودی

های معوق را بین نظارت بانکی و بدهی ، رابطه۲۰۰۹ٔ-۲۰۰۰زمانی  کشور در دورهٔ ۳۰برای 
های یعنی تخمین مشتمل بر سه نوع تخمین هاآن های تلفیقیروش دادهاند. بررسی کرده

ها . یافتهاست های اثرات تصادفیو تخمین، )رات ثابتاث) گروههای درونتخمین، گروهبین
نتایج، اثر  ،یابد. همچنینسطح مطالبات کاهش می ،د با افزایش قدرت ناظراندهنشان می

ت ر مطالبانظام بانکی دریسک و  ،منفی نظارت بانکی، نسبت بازدهی به دارایی، ثبات سیاسی
 کند.معوق را تأیید می

الزامات  یتکفا یه،سرما یتکفا نسبت و یسکر ینرابطه ب(، ۱۳۹۵طالبی و سلگی )
های را در بانک یهمختلف سرما سطوح یدارا یهارفتار بانک یزو ن یسکدر کنترل ر اییهسرما
ت همزمان لاروش معاد یریکارگ به با ۱۳۸۹-۱۳۹۴ یدوره زمان یهابا استفاده از داده ایران

                                                                                                                                  
1 Klomp & Haan 
2 Golitsis et al. 
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و نسبت  یسکر یندوطرفه ب یارابطه که دهدمی نشان یبررس ینا یجنتا اند.بررسی کرده
 .وجود دارد یهسرما

(، به ارزیابی همزمان اثر مقررات احتیاطی و سرمایه بر رفتار ۱۳۹۶محقق نیا و پاک نیت )
ها برای این منظور از مدل اند. آنتههای ایران پرداخپذیری )ریسک اعتباری( بانکریسک

دهد که ها نشان میاند. یافتهاستفاده کرده ۱۳۸۵-۱۳۹۴های بانک طی سال ۲۰پانل برای 
 دهد.ها را کاهش میپذیری آنریسکها را افزایش و مقررات احتیاطی، سرمایه بانک

 یاعتبار یسکرا بر ر یو کلان اقتصاد یاثر عوامل خاص بانک(، ۱۳۹7رستمی و همکاران )
به کمک روش گشتاور  ی،قضاوت یریگبا استفاده از روش نمونه یراندر ا یتجار یهابانک
ها وجود نتایج مطالعه آن .اندکرده یبررس۱۳۹۴تا  ۱۳۸۸ یزمان هٔ( در بازGMM) یافتهیمتعم

 کند.یید میرابطه معنادار متغیرهای کلان اقتصادی و سرمایهٔ بانک بر ریسک اعتباری را تأ
 یتکفا یریت،مد یفیتعوامل خاص بانک همانند ک یرتأث(، ۱۳۹۸ندیری و همکاران )

روش با استفاده از  یاسلام یدر بانکدار را یاعتبار یسکبر ر ینگیاندازه و نقد یه،سرما
است که با روش  ییهابانک یهکلها آن یقجامعه تحقاند. کرده یبررس یافتهیمتعم یگشتاورها

بانکر در  یتساوب یبندها صد بانک برتر در ردهآن ینکه از ب شوندیاداره م یاسلام یربانکدا
 ینب یاسلام هایکه در بانک دهدینشان م هایافتهند. اهانتخاب شد ۲۰۱۱-۲۰۱۶ یدوره زمان

و اندازه بانک ارتباط  ینگینقد یه،سرما یتکفا یریت،مد یفیتک یهاو شاخص یاعتبار یسکر
 وجود دارد. یمعنادار یمنف

 شبکهٔ عملکرد ردرا  مرکزی بانک نظارت بخش اخطارهای اثربخشی (۱۳۹۹احمدیان )
 ابتدا ،مورد سنجش قرار داده است. برای این منظور ۱۳۹۵-۱۳۸۵کشور در بازه زمانی  بانکی

 نظارت بخش سوی از اخطار دریافت احتمال پروبیت، اقتصادسنجی روش کارگیریبه با
 عملکرد رد اخطار اعمال اثربخشی ،تابلویی هایداده روش کارگیریبه با سپس و ،استخراج

 سوی از اخطار اعمال که است این بیانگر مدل از حاصل نتایج. شده است بررسی هابانک
 یاصل یهاشاخصشامل ) هابانک عملکرد بهبود رد وقفه با نظارت بانک مرکزی بخش

 .اثرگذار است (یودآورو س غیرجاریت امطالب تنسب یه،سرما تیکفا یرها نظعملکرد بانک
 تأثیر، تنها هابانکر ریسک اعتباری ی دتاکنون مطالعات تجربی مربوط به اثر نظارت مال

تجربی پیرامون اثر  اند و مطالعهٔیک شاخص )اغلب شاخص کفایت سرمایه( را در نظر گرفته
که در این صورت نگرفته است. درحالی هابانکر ریسک اعتباری د CAMELSهای شاخص

 هابانکر ریسک اعتباری د CAMELSمقاله، اثرگذاری نظارت مالی با تمرکز بر اثر عناصر 
 ریسک ی با درجهٔهابانککه تفاوت در واکنش . همچنین در این مقاله، برای اینشودتحلیل می

 شود؛یل پانل استفاده میاز رگرسیون کوانتا ،متفاوت به نظارت مالی در نظر گرفته شود
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 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۴۰۶

 شده فرض هاآن در اند کهکرده معمولی استفاده پانل هایمدل از پیشین مطالعات کهدرحالی
 . است یکنواخت بانکی ریسک رد نظارت اثر

 معرفی مدل و روش پژوهش ۴
روش ایران با ی هابانکر ریسک اعتباری بیک از متغیرهای نظارت مالی اثر هر ،این مقالهدر 

؛ دکردنمعرفی را  روشاین  (۱۹7۸) ۱د. کونکر و باستشومیتحلیل  رگرسیون کوانتایل پانل
های خطی و غیرخطی متغیر تدریج به روش جامعی برای تجزیه و تحلیل آماری مدلبه و

کارگیری رگرسیون کوانتایل این است . انگیزهٔ اصلی بهشدهای مختلف تبدیل وابسته در زمینه
تنها در مرکز نه امکان دخالت متغیرهای مستقل وابسته، مدلی ارائه شود تا متغیر اساسبرکه 

های ابتدایی و انتهایی فراهم ویژه در دنبالههای توزیع بهها، بلکه در تمام قســـمتثقل داده
و حضور  ،شود، بدون اینکه با محدودیت مفروضات رگرسیون معمولی، واریانس ناهمسانی

برخلاف  یک. در رگرسیون چندشویمرو افتاده در برآورد ضرایب روبهدورهای گذار دادهتأثیر
های موزون برای برآورد ن مجموع قدر مطلق باقیماندهکرداز حداقل ،رگرسیون معمولی

 LDAیا  ۲شـــود که به آن روش حداقل قدر مطلق انحرافاتپارامترهای الگو اســـتفاده می
های رگرسیون معمولی با محدودیت در رگرسیون کوانتایلپارامترها برآورد  شـــود.گفته می

در شرایط توزیع غیرنرمال نیز از کارایی لازم برخوردار است و تصویری جامع  مواجه نبوده و
ترتیب، کند. بدینارتباط متغیر وابسته با متغیرهای توضیحی در سراسر توزیع ارائه می از نحوهٔ

نامتقارن و با انواع چولگی مواجه هستیم مفید خواهد  هایاین روش در شرایطی که با توزیع
برآورد اولیه حکایت از توزیع غیرنرمال  ازآنجاکه (. در این مقاله نیز۱۹7۸باست،  و کوانکر) بود

 خطاهای رگرسیون دارد، از روش رگرسیون کوانتایل برای برآورد مدل استفاده شده است.
تابع خطی از متغیرهای  عنوانبه متغیر وابستهاُم  τمدل رگرسیون کوانتایل برای کوانتایل 

 شود:( برآورد می۱) رابطهٔ صورتبهتوضیحی 

𝑦𝑖 = 𝑥𝑖
′𝛽𝜏 + 𝑢𝜏𝑖                             𝑄𝑢𝑎𝑛𝑡𝜏(𝑦𝑖⃓𝑥𝑖) = 𝑥𝑖

′𝛽𝜏 (۱)  

دهد. نشان می 𝑥𝑖را به شرط  𝑦𝑖کوانتایل شرطی  𝑄𝑢𝑎𝑛𝑡𝜏(𝑦𝑖⃓𝑥𝑖)(، ۱) در رابطهٔ
𝑄𝑢𝑎𝑛𝑡𝜏(𝑢𝜏𝑖⃓𝑥𝑖) ،ددهمی نشان( ۱) طور که معادلهٔهمان = برقرار است. در ساختار  0

                                                                                                                                  
1 Koenker & Bassett 
2 Least Absolute Deviations 
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 ۴۰7 ... یونبا روش رگرس یرانا یهابانک یاعتبار یسکر رد ینظارت مال یفیتک یرتأث یلتحل 

 

 وسیلهٔرگرسیون کوانتایل، ضرایب متغیرهای توضیحی بر توزیع شـرطی متغیـر وابسته به
 شود: می برآورد( ۲) رابطهٔ صورتبهدهـی مناسـب سازی قدر مطلق خطاهـا بـا وزنحداقل

𝑚𝑖𝑛𝛽𝜏{∑ 𝜏𝑖=𝑦𝑖≥𝑥𝑖𝛽𝜏 ⃓𝑦𝑖 − 𝑥𝑖
′𝛽𝜏⃓ + ∑ (1 − 𝜏)𝑖=𝑦𝑖<𝑥𝑖𝛽𝜏 ⃓𝑦𝑖 − 𝑥𝑖

′𝛽𝜏⃓} (۲)  

متغیر آمار در مرحلهٔ نخست، که  شودانجام میبه این صورت  در این مقاله مدل تخمین
گیری ریسک اعتباری از معیار شود. برای اندازهمی محاسبه ریسک اعتباری یعنی وابسته
های محاسباتی رایج برای سنجش که از روش ،مطالبات غیرجاری به کل تسهیلاتنسبت 

با توجه به  . در مرحلهٔ دومشودست، استفاده میهابانکریسک نکول تسهیلات اعطایی 
یک از متغیرهای نظارت مالی با استفاده از ، مقادیر هر(۲) شده در جدولئهاتعاریف ار
و مقادیر متغیرهای کنترلی با استفاده از  هابانک های مالیهای توضیحی صورتیادداشت

اند. در مرحلهٔ سوم، ارتباط بین های موجود در سایت بانک مرکزی محاسبه شدهداده
. شدخواهد  برآورد پانل در قالب رگرسیون کوانتایل متغیرهای مستخرج از دو مرحلهٔ قبل

 ده است. آم ۲ها در جدول آن و نحوهٔ محاسبهٔ ،نقشمتغیرهای پژوهش، 

 ۲جدول 
  پژوهش مدل متغیرهاینقش و تعریف 

 تعریف متغیر نام متغیر نماد متغیر متغیرها نقش
 نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات ریسک اعتباری R متغیر وابسته

متغیرهای 
توضیحی 

 )نظارت مالی(

CA های موزون به ریسکپایه به دارایی نسبت سرمایهٔ کفایت سرمایه 
AQ هانسبت تسهیلات به دارایی کیفیت دارایی 
MQ هاشده به کل سپردهنسبت تسهیلات اعطا کیفیت مدیریت 

ES هانسبت سود قبل از کسر مالیات به کل دارایی وضعیت سودآوری 
LQ هاییهای نقد به کل دارانسبت دارایی کیفیت نقدینگی 

SMR  حساسیت به
 مخاطرات بازار

 داریبانکصنعت  آوریسود خالص بانک به سود وابستگی

متغیرهای 
توضیحی 
 )کنترلی(

SIZE ٔهابانکنسبت دارایی هر بانک به دارایی کل  بانک اندازه 
REXY  سهم صادرات از

 تولید
 نسبت صادرات به تولید ناخالص داخلی

ER نرخ رشد ارز بازار غیررسمی رشد نرخ ارز 
GDP تولید ناخالص داخلی به قیمت جارینرخ رشد  رشد اقتصادی 
INF کنندهنرخ رشد شاخص قیمت مصرف نرخ تورم 

 کمیتهٔ بالمنبع متغیرهای نظارت مالی: 
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 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۴۰۸

. شودمیاستفاده  ۱۳۹۸-۱۳۸۹ دورهٔدر  ایرانبانک  ۱۴های آماری از داده، در این مقاله
با  ۲شده در جدول متغیرهای نظارت مالی و متغیر وابستهٔ پژوهش براساس تعاریف ارائه

اند. آمار محاسبه شده ۱و کدال هابانکمنتشره در سایت  هابانکهای مالی استفاده از صورت
از بانک که  متغیر اندازهٔ جزبهشده،  گردآوریمتغیرهای کنترلی از سایت بانک مرکزی 

 شده است.  استخراج هابانکهای مالی صورت
تایل ، در این مقاله از رگرسیون کوانهابانکبا توجه به ماهیت توزیع ریسک اعتباری بین 

 ریسک میانگینبراساس  هابانک، ۳جدول . در برای سنجش آماری استفاده خواهد شد
تواند میبندی گروهاند. این شده مشخصسه گروه در  و پایانی دوره مرتب سال پنج اعتباری در

حلیل هرچند برای ت ،این مقاله را ارائه کند ی نمونهٔهابانکریسک اعتباری تا حدودی وضعیت 
  ، آخرین سال مالی اهمیت بیشتری دارد.هابانکآخرین وضعیت این 

                                                                                                                                  
1 Codal 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
22

-0
2-

21
 ]

 

                            14 / 26

http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1632-fa.html


 ۴۰۹ ... یونبا روش رگرس یرانا یهابانک یاعتبار یسکر رد ینظارت مال یفیتک یرتأث یلتحل 

 

 ۳جدول 
 ۱۳۹۸تا  ۱۳۸۹ ی نمونه طی دورهٔهابانک ین ریسک اعتباریمیانگ

میانگین ریسک  نام بانک گروه ریسکی
 هااعتباری کل سال

میانگین ریسک 
سال  ۵اعتباری 

 ابتدایی

میانگین ریسک 
 سال پایانی ۵اعتباری 

 ۰٫۰۵۰ ۰٫۱۰۶ ۰٫۰7۸ رفاه کارگران گروه یک
 ۰٫۰7۰ ۰٫۰۵۹ ۰٫۰۶۴ پاسارگاد

 ۰٫۰77 ۰٫۱۲۱ ۰٫۰۹۹ سینا
 ۰٫۱۱۵ ۰٫۰۵۱ ۰٫۰7۹ شهر

 ۰٫۱۵۳ ۰٫۱۵۹ ۰٫۱۵۶ ملت ۲گروه 
 ۰٫۱7۲ ۰٫۱۵۰ ۰٫۱۶۱ کارآفرین

 ۰٫۱۸۵ ۰٫۲۹۶ ۰٫۲۴۰ سامان
 ۰٫۱۹۲ ۰٫۲۱۴ ۰٫۲۰۳ تجارت

 ۰٫۲۰۴ ۰٫۱۹۲ ۰٫۱۹۸ اقتصاد نوین
 ۰٫۲۱۶ ۰٫۱۹۲ ۰٫۲۰۴ صادرات ۳گروه 

 ۰٫۲۶۵ ۰٫۲۴۰ ۰٫۲۵۳ بانکپست
 ۰٫۳۶۵ ۰٫۳۱۸ ۰٫۳۴۴ پارسیان

 ۰٫۴۳۱ ۰٫۰۵۹ ۰٫۲۹۱ دی
 ۰٫7۴۵ ۰٫۲77 ۰٫۵۱۱ سرمایه
 منبع: محاسبات پژوهش

 و شهر ،ی رفاه کارگران، پاسارگاد، سیناهابانک اعتباری ریسکمیانگین ، ۳طبق جدول 
 که میانگین ریسکنمونه کمتر بوده، درحالیی هابانکدر پنج سال پایانی دوره نسبت به سایر 

بیشتر بوده نمونه  یهابانکاز سایر و سرمایه  ،بانک، پارسیان، دیی صادرات، پستهابانک
 .است

 برآورد مدل و تحلیل نتایج ۵
شاخص کشیدگی گویای آن آمده است. مقادیر  ۴آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول 

چولگی یک از متغیرهای پژوهش دارای توزیع نرمال نیستند. مقادیر شاخص است که هیچ
کشیدگی  ند. با توجه به آمارارهای پژوهش فاقد توزیع متقارنمتغی نیز بیانگر آن است که تمام

توصیف را ها دقیق و کامل داده طوربه تواندنمیو چولگی، تخمین به روش حداقل مربعات 
بودن و توزیع شرط نرمال کهایندلیل همراه خواهد داشت. در نتیجه، بهو مشکلاتی را به کند
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 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۴۱۰

این مقاله  مدل، این روش تخمین برای ضرورت ندارد ها در رگرسیون کوانتایلمتقارن داده
 را نیز در نظر خواهد گرفت. دورافتادهو مشاهدات  استناسب م

 ۴جدول 
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

انحراف  چولگی کشیدگی میانگین حداقل حداکثر متغیر
 معیار

R ۰٫۹ ۰ ۰٫۱۹ 7٫7۸ ۲٫۴۳ ۰٫۱۶ 
CA ۰٫۶ ۰٫۳۶- ۰٫۰7 ۱۰٫7 ۰٫۰۸ ۰٫۱ 
AQ ۰٫۸ ۰٫۱۹ ۰٫۵۵ ۰٫۳۳- ۰٫۶۳- ۰٫۱۲ 
MQ ۲٫۵ ۰٫۳ ۰٫۹۱ ۲٫۵ ۱٫۸ ۴٫۲۴ 

ES ۰٫۰۶ ۰٫۵۶- ۰٫۰۰۶- ۳۰٫۵ ۵٫۲- ۰٫۰۸ 
LQ ۰٫۱7 ۰٫۰۰۱  ۰٫۰۴ ۲٫۶۵ ۱٫7 ۰٫۰۴ 

SMR ۰٫7 ۰٫۹- ۰٫۰۶ ۱۱٫۲ ۰٫۶- ۰٫۱7 
SIZE ۰٫۲۶ ۰٫۰۰۱۴ ۰٫۰۶ ۰٫7۴ ۱٫۳۲ ۰٫۰۶ 

REXY ۰٫۳۳ ۰٫۲ ۰٫۲۵ ۱٫۵۵ ۱٫۱ ۰٫۰۳ 
ER ۱٫۶7 ۰٫۰۳ ۰٫۳۶ ۱٫۹ ۱٫۸۱ ۰٫۵ 

GDP ۰٫۱۲۵ ۰٫۰۸- ۰٫۰۰7 ۰٫۶- ۰٫۳۲ ۰٫۰۶ 
INF ۰٫۴۱ ۰٫۰۹ ۰٫۲۲ ۱٫۳۸- ۰٫۳7 ۰٫۱۱ 

 منبع: محاسبات پژوهش

های ریسک دادهگزارش شده است که توزیع  ۱برا-نتایج آزمون جارک ،۵ در جدول
را، با رد فرض صفر مبنی بر ب-آزمون جارک. کندی نمونه را بررسی میهابانک در اعتباری

 کند.های نمونه را تأیید میاعتباری در بانک ریسکتوزیع نامتقارن ها، بودن توزیع دادهنرمال
ر ریسک دبرای بررسی اثر متغیرهای توضیحی رگرسیون حداقل مربعات معمولی بنابراین، 

های نامتقارن، دهی بالای رگرسیون کوانتایل در توزیعمناسب نبوده و با توجه به قدرت توضیح
 است. استفاده از روش کوانتایل برای این مطالعه مناسب

                                                                                                                                  
1 Jarque-Bra 
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 ۴۱۱ ... یونبا روش رگرس یرانا یهابانک یاعتبار یسکر رد ینظارت مال یفیتک یرتأث یلتحل 

 

 ۵جدول 
 برا-بودن جارکآزمون نرمال

آزمون فرضیه  نتیجهٔ احتمال مقدار آماره  آزمون
𝑯𝟎 

 𝐻0 رد فرضیه ۰٫۰۰ ۶۴٫۳7 برا-جارکآزمون 
 منبع: محاسبات پژوهش

پیشگیری از تخمین رگرسیون کاذب، مانایی متغیرها با استفاده از آزمون لوین،  منظوربه
متغیرها  امواحد، تم آزمون ریشهٔاین مطابق  .گزارش شد ۶جدول  ارزیابی و درو چاو  ،لین

 از درجهٔ صفر هستند. و همگرا  در سطح مانا

 ۶جدول 
 نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش

 همگرایی درجه احتمال آماره متغیر
R ۲٫7- ۰٫۰۰ I (0) 

CA ۶٫۳- ۰٫۰۰ I (0) 
AQ ۲٫۱۲- ۰٫۰۰ I (0) 
MQ ۲٫۳۵- ۰٫۰۰ I (0) 

ES ۲٫۸۵- ۰٫۰۰ I (0) 
LQ ۴٫7۳- ۰٫۰۰ I (0) 

SMR ۳٫۵- ۰٫۰۰ I (0) 
SIZE ۴٫۸- ۰٫۰۰ I (0) 

REXY ۵٫7- ۰٫۰۰ I (0) 
ER ۳٫۲- ۰٫۰۰ I (0) 

GDP ۱٫۵- ۰٫۰۶ I (0) 
INF ۳٫۸۴- ۰٫۰۰ I (0) 

 منبع: محاسبات پژوهش

ر ریسک اعتباری ر نظارت مالی و متغیرهای کنترلی دعناص تأثیرضرایب مدل مقاله که 
با روش رگرسیون کوانتایل  ،دهدرا نشان می ۱۳۹۸تا  ۱۳۸۹ ایران طی دورهٔ ی نمونهٔهابانک

 آمده است.  7چندک برآورد شد که نتایج حاصل از برآورد در جدول  ۳پانل در 
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 7جدول 
 مختلف چندک ۳در پانل رگرسیون کوانتایل  ضرایب
 چندک متغیر

۰٫۳۳ 
 چندک
۰٫۶۶ 

 چندک
۰٫۹۹ 

CA ***۱٫۰ 
(۰٫۰۲) 

***۱٫۰- 
(۰٫۰۱) 

***۲۳٫۰- 
(۰٫۰۰۰۳) 

AQ ***۱۵٫۰ 
(۰٫۰۱) 

***۳٫۰ 
(۰٫۰۰۳) 

***۰٫۶۲ 
(۰٫۰۰۰۱) 

MQ ***۰۰۲٫۰ 
(۰٫۰۰۱) 

***۰۰۴٫۰ 
(۰٫۰۰۰۲) 

***۰۰7٫۰ 
(۰٫۰۰۰) 

ES ***۸٫۱- 
(۰٫۰۴) 

***۹٫۱- 
(۰٫۰۱) 

***7٫۱- 
(۰٫۰۰۰۳) 

LQ ***۶۳٫۰- 
(۰٫۰۴) 

***۹٫۰- 
(۰٫۰۲) 

***۴٫۲- 
(۰٫۰۰۰۱) 

SMR ***۰۳٫۰- 
(۰٫۰۰۴) 

***۰۶٫۰- 
(۰٫۰۰۵) 

***۰٫۰۸- 
(۰٫۰۰۰۰۴) 

SIZE *۶۱٫۰ 
(۰٫۰۳۵) 

۰٫۰۰۲ 
(۰٫۰۱) 

***۵۵٫۰- 
(۰٫۰۰۰) 

REXY ***۲۶٫۰ 
(۰٫۰۶) 

***۳٫۱ 
(۰٫۰۵) 

***۱٫۱ 
(۰٫۰۰۱) 

ER ***۰۲٫۰ 
(۰٫۰۰۴) 

***۰۵٫۰- 
(۰٫۰۰۳) 

***۰۴٫۰- 
(۰٫۰۰۰۱) 

GDP ***۲۸٫۰- 
(۰٫۰۳۵) 

***۶۸٫۰- 
(۰٫۰۳) 

***۹٫۰- 
(۰٫۰۰۱) 

INF ***۲۲٫۰ - 
(۰٫۰۱۵) 

***۳۳٫۰- 
(۰٫۰۱) 

***۴۲٫۰- 
(۰٫۰۰۰۴) 

C ***۱۱٫۰- 
(۰٫۰۰۳) 

***۰۳٫۰ 
(۰٫۰۰۱) 

***۰۱٫۰- 
(۰٫۰۰۰۱) 

 منبع: محاسبات پژوهش
 ۵دار در سطح معنیدرصد خطا، ** ۱در سطح  دارپرانتز انحراف معیار هستند، ***معنی توضیح: اعداد داخل

 درصد خطا. ۱۰دار در سطح معنیدرصد خطا، *

ر ریسک اعتباری است. ددارای اثر معنادار  هابانک همهٔدر  (CA) متغیر کفایت سرمایه
بالا منفی  میانی وی چندک هابانکی در چندک ریسک پایین، مثبت و در هابانکاین اثر در 

ی چندک هابانکدر  سرمایهازای یک واحد افزایش در نسبت کفایت که بهنحویبه ؛است
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بالا میانی و ی چندک هابانکاما در  ؛رودواحد بالا می ۰٫۱ریسک اعتباری به میزان  ،پایین
ین شاخص در ارزیابی ترمهمیابد. نسبت کفایت سرمایه واحد کاهش می ۰٫۲۳و  ۰٫۱ترتیب به

 منظوربه هاعالیتبرای پوشش ریسک ف بانک سرمایهٔ توانست که بیانگر هابانکسلامت مالی 
 . استگذاران آسیب به سپرده از جلوگیری

 بانک در تمام هایدارایی به تسهیلات نسبت عنوانبه( AQ) متغیر کیفیت دارایی
یک واحد  ازای هرکه بهنحویبه ؛ر ریسک اعتباری استددارای اثر معنادار مثبت  هاچندک

 ترتیب به اندازهٔو بالا، به ،میانیپایین،  هایافزایش در شاخص کیفیت دارایی، در چندک
مثبت این شاخص گویای  شود. ضریببه ریسک اعتباری افزوده میواحد  ۰٫۶۲و  ۰٫۳، ۰٫۱۵

زیرا با افزایش  ،مستقیم دارد آن است که نسبت تسهیلات به دارایی با ریسک اعتباری رابطهٔ
یفیت و مطالبات غیرجاری بالا کهای بیهای بانک، ریسک مشتریسهم تسهیلات از دارایی

های بالاتر شدیدتر ی در چندکهابانکدهد این موضوع در مقدار ضرایب نشان میود. رمی
با این  ،دارایی استکیفیت  ( شبیه بهMQ)متغیر کیفیت مدیریت ضریب و علامت  .است

 . تر استتفاوت که مقدار ضریب آن بسیار کوچک
اعتباری ر ریسک دمعنادار و منفی  یها اثرکچند هٔهمدر  (ES) سودآوریوضعیت متغیر 

ازای هر یک واحد افزایش در شاخص سودآوری، در . میزان کاهش ریسک اعتباری بهدارد
واحد است. شاخص  ۱٫7 چندک بالاو  ،۱٫۹ میانی چندک، ۱٫۸ی چندک ریسک پایین هابانک

  دهد.نشان می تسهیلات ویژهبه هاکارگیری داراییدر بهرا سودآوری، کارآمدی بانک 
 همهٔدر  هایدارای کل به نقد هایدارایی نسبت عنوانبه( LQ) اثر متغیر کیفیت نقدینگی

ر ریسک اعتباری، معنادار و منفی است. با یک واحد افزایش در شاخص کیفیت د هابانک
ندک چی هابانکواحد، در  ۰٫۶۳ی چندک پایین ریسک هابانکدر ریسک اعتباری نقدینگی، 

 یابد. واحد کاهش می ۲٫۴ی چندک بالا هابانکو در  ،۰٫۹ میانی
ر دمنفی  و اثر معنادار ها چندکهمهٔدر  (SMR) متغیر حساسیت به مخاطرات بازار

ی هابانک. با یک واحد افزایش در این متغیر، ریسک اعتباری در ریسک اعتباری داشته است
این  .آیدواحد پایین می ۰٫۰۸و  ۰٫۰۶، ۰٫۰۳ترتیب و بالا به ، میانیدر چندک ریسک پایین

زمانی  در بازه ی نمونههابانکآوری سود خالص هر بانک به سود وابستگی بر مبنای متغیر
 مقایسه با سایرمعنای افزایش سهم سود بانک در به آنافزایش  و شودموردنظر سنجیده می

 ست. هابانک
ر داثر معنادار چندک میانی، بانک در  جز اندازهٔبه، هاچندک همهٔمتغیرهای کنترلی در 

ریسک از شرایط کلان اقتصادی  این پذیریتأثیرند که نمایانگر ردا هابانکریسک اعتباری 
در  ی نمونه(هابانک)سهم دارایی بانک از دارایی  بانک با هر واحد افزایش در اندازهٔ .است

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
22

-0
2-

21
 ]

 

                            19 / 26

http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1632-fa.html


 ۱۴۰۰ تابستان /۴۸شماره  /چهاردهمسال  ۴۱۴

ی هابانکدر  اما ؛دیابمی افزایشواحد ریسک اعتباری  ۰٫۶۱ی چندک پایین به میزان هابانک
که  دهدمی ضرایب نشانشود. این واحد از ریسک اعتباری کاسته می ۰٫۵۵در چندک بالا 

ها ریسک اعتباری آن ،تر شوندچه بزرگهر هابانک ،ریسک اعتباری پایین است وقتی درجهٔ
ریسک  ،تر شوندچه بزرگهر هابانک ، باشدریسک اعتباری بالا اما اگر درجهٔ ؛یابدافزایش می

معنادار نیست.  بانک ضریب اندازهٔ، میانیدر چندک که درحالی ؛دیابمی ها کاهشآناعتباری 
ها آن مدیریت ریسک با توجه به اندازهٔ منظوربه هابانکدهد نظارت بر این متغیر نشان می
 باید متفاوت باشد. 

ی چندک ریسک هابانکهر واحد افزایش در نسبت صادرات به تولید ناخالص داخلی در 
شده  ۱٫۱و  ۱٫۳، ۰٫۲۶ترتیب منجر به افزایش ریسک اعتباری به میزان و بالا به ،میانیپایین، 
 دهد در دوران رونق صادرات، میزان انتخاب نامساعد و مخاطرهٔاین امر نشان میاست. 

 شود. ها بیشتر میغیرجاری آن و نسبت مطالبات یابدمیافزایش  هابانک دهیاخلاقی در وام
ی چندک ریسک هابانکمتغیر نرخ ارز دیگر متغیر کنترلی است که ریسک اعتباری را در 

هر  طور معکوس متأثر ساخته است. باو بالا به میانیهای کچندطور مستقیم و در پایین، به
اما  ،افزوده هابانکواحد بر ریسک اعتباری  ۰٫۰۲چندک پایین افزایش در نرخ ارز، در  درصد

واحد از ریسک  ۰٫۰۴و  ۰٫۰۵ترتیب ی با ریسک متوسط و در چندک ریسک بالا بههابانکدر 
کاسته شده است. در شرایط تورمی اقتصاد ایران، افزایش نرخ ارز منجر  هابانکاعتباری این 

ان و افزایش حجم مطالبات معوق در ندگگیروام ها توسطبه کاهش توان بازپرداخت بدهی
معکوس نرخ ارز با ریسک اعتباری در  اما رابطهٔ ؛ی در چندک ریسک پایین شده استهابانک
مورد بررسی این  گیرد که در دورهٔت میئبالا از این واقعیت ایران نش میانی وهای کچند

اسمی توانسته  ارز رشد نرخ ،مثبت ارزی را تجربه کرده تکانهٔاقتصاد ایران چندین  که مطالعه،
  .کاهش دهدمطالبات غیرجاری را  است

 ؛منفی با ریسک اعتباری استو معنادار  ها دارای رابطهٔکچند همهٔنرخ تورم در 
های کچندیک واحد افزایش در نرخ تورم منجر به کاهش ریسک اعتباری در  که هرنحویبه

شود. با افزایش تورم واحد می ۰٫۴۲و  ،۰٫۳۳، ۰٫۲۳ترتیب به میزان به لاو با ،پایین، میانی
گیرندگان در بازپرداخت توان وامهم و  رودمیبانک بالا غیرنقد  یهاهم ارزش دارایی

طور که در قسمت نرخ ارز همان ،یابدافزایش و ریسک نکول کاهش می نقد خودهای بدهی
 یک معضل اقتصادی برای عموم جامعه هزینهٔ عنوانبهاشاره شد. بنابراین، هرچند تورم 

ها نسبت مطالبات غیرجاری آن زیرا ،تر منفعت داردی پرریسکهابانکبرای  ،اجتماعی دارد
 دهد. را کاهش می
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است.  و منفی ک معنادارچند هر سهریسک اعتباری نیز در  ردنرخ رشد اقتصادی  تأثیر
، ۰٫۲۸ترتیب به میزان و بالا به ،میانیهای پایین، کچندیک واحد افزایش در این نرخ، در 

 سود درآمد و چونواحد از ریسک اعتباری کاسته است. رشد اقتصادی  ۰٫۹و  ،۰٫۶۸
 و دهدمیرا افزایش گیرندگان توان بازپرداخت وام ،دهدمیافزایش را  ی اقتصادیهافعالیت

 کاهش ریسک اعتباری را در پی دارد. 

 گیرینتیجه ۶
ل معضتواند دهی و افشای اطلاعات میو الزامات گزارش هابانکعملکرد  رصدنظارت مالی با 

گذاران کمک کند. در هدرپو به حفظ منافع س دکاهش دهرا  دهیدر وام اطلاعات نامتقارن
 هایزیرشاخص طبق کمیتهٔ بال بیانیهٔ برگرفته از های نظارت مالیاین مقاله، اثر مؤلفه

CAMELS بانک  ۱۴ ، درهابانکمطالبات غیرجاری معنای نسبت ، بهبر ریسک اعتباری
به  با رگرسیون کوانتایل پانل نتایج برآورد مدل .تحت نظارت بانک مرکزی ایران بررسی شد

 شرح زیر است:
حساسیت به  و ،کیفیت نقدینگی، سودآوری کفایت سرمایه، وضعیت مؤلفهٔچهار  -۱

نمونه ی هابانکدر ریسک اعتباری  اندتوانسته نظارت مالی مؤلفهٔشش از بین  مخاطرات بازار
 ریسک ر ریسک اعتباری به درجهٔد مؤلفهچهار  این . اثرگذاریمعناداری کاهش دهند طوربهرا 

، در چندک بالاتر باشد هابانک اعتباری ریسکچه هرکه نحویبه ،بستگی دارد نیز اعتباری
 شود. تر میبیش هامؤلفهاین میزان اثر 

نشان بالا میانی و ی چندک هابانکر ریسک اعتباری در د منفی کفایت سرمایه رابطه -۲
چه ریسک ، بلکه هردیابمیکاهش افزایش کفایت سرمایه ریسک اعتباری با  تنهادهد نهمی

ی در چندک پایین این رابطه هابانکاما در  ؛است این رابطه بزرگتر ،اعتباری بیشتر باشد
 ،شوددلیل اطمینانی که ایجاد میبهافزایش نسبت کفایت سرمایه یعنی با  ؛معکوس است

و در نتیجه  یابدمیافزایش  هابانکدهی اخلاقی در وام میزان انتخاب نامساعد و یا مخاطرهٔ
 .شودبیشتر میریسک اعتباری 

 تلف چندانهای مخر ریسک اعتباری در چندکد سودآوریوضعیت  منفی تأثیرمقدار  -۳
چون  ،چه مطالبات غیرجاری بانک کمتر باشددهد هروت نیست. این امر نشان میمتفا

حاصل از تسهیلات  شدهٔالوصول کاهش و سود محققمطالبات مشکوک های ذخیرهٔهزینه
  .سودآوری بانک بیشتر است ،یابدافزایش می

بیشتری در  تأثیرنقدینگی کیفیت  ،بالاتری قرار دارندریسک  در چندک هابانک هرچه -۴
ی نمونه هابانکهرچه  دهنده این باشد کهنشان تواندمی این امرد. دار کاهش ریسک اعتباری
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ریسک  ،کنندنقد نگهداری می صورتبهجای تسهیلات بانکی بیشتر های خود را بهدارایی
آسیب وارد  هاانکبتواند به سودآوری این کار می ،البته. شونداعتباری کمتری را متحمل می

 کند.
 درجهٔ چههر شودتر میر ریسک اعتباری بزرگد منفی حساسیت به مخاطرات بازار تأثیر -۵

ریسک اعتباری یک  چه درجهٔدهد هرنشان می شود. این امرها بیشتر میچندکریسک طبق 
بیشتری  تأثیرر ریسک اعتباری د هابانکانحراف سودآوری آن بانک از سایر  ،بانک بیشتر باشد

 دارد.
صورت که به این ؛ندردا هابانکر ریسک اعتباری داثر معنادار  مدل متغیرهای کنترلی -۶

ریسک اعتباری پایین و بالا متفاوت   بانک در ریسک اعتباری در درجهٔگذاری اندازهٔتأثیرجهت 
در چندک میانی و  ویژهبه هابانکاست. در دوران رونق صادرات، نسبت مطالبات غیرجاری 

ها کوچک بوده نرخ ارز یی که معضل مطالبات غیرجاری در آنهابانکشود. بالا بیشتر می
یی که این معضل برایشان جدی هابانکاما در  است؛ تر کردهاین معضل را برایشان بزرگ

گیرندگان، نسبت مطالبات غیرجاری نرخ ارز از طریق تورم و کاهش ارزش بدهی وام ،بوده
 نکتهٔ .دهدرا کاهش میریسک اعتباری نیز رشد اقتصادی و  تورمها را کاهش داده است. نآ

های ر کاهش ریسک اعتباری این است که در چندکتورم و رشد اقتصادی د تأثیر دربارهٔمهم 
 صورتبهعبارتی، این دو متغیر اصلی اقتصاد کلان شود. بهبالاتر این اثرگذاری بیشتر می

یک معضل اقتصادی و رشد  عنوانبهتورم  ،البته .دارند تأثیرر ریسک اعتباری د ایفزاینده
 یک موهبت اقتصادی برای عموم جامعه چنین اثری دارند. عنوانبهاقتصادی 

ی تجاری، باید قواعد هابانکنهاد ناظر بر  عنوانبهبا توجه به این نتایج، بانک مرکزی 
، سودآوری کفایت سرمایه، وضعیت مؤلفهٔچهار  کید برا تأبنظارتی بر مبنای توانگری مالی را 

در دستور کار قرار دهد تا با کنترل ریسک  حساسیت به مخاطرات بازار و ،کیفیت نقدینگی
 گذاران بیشتر محافظت شود.سرمایهاز منافع  ،هابانکاعتباری در این 

 منابعفهرست 
 .ایران بانکی شبکهٔ عملکرد بر مرکزی بانک نظارت بخش اخطارهای اثربخشی. (۱۳۹۹) ، ا.احمدیان

  .۳۳-۶۰ (،۹۳)۲۸، اقتصادی یهاسیاست و هاپژوهش نشریهٔ
 حسابداری نشریهٔ .معوق مطالبات کاهش بر بانکی نظارت اثر .(۱۳۹۱). و داوودی، آ .احمدیان، ا

 .۱۱7-۱۲7، (۱۲)۵، مدیریت
 سازی ریسک اعتباری سبد تسهیلاتمدل. (۱۳۹۶) .و محبی، ن . ب،؛ ابراهیمی، س. س.حیدری، م

دانش مالی  نشریهٔ .موردی: بانک رفاه( سازی اکچوئری )مطالعهٔاعتباری بانک با استفاده از مدل
 .۵۵-7۱ ،(۳۴)۱۰، تحلیل اوراق بهادار )مطالعات مالی(
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 ۴۱7 ... یونبا روش رگرس یرانا یهابانک یاعتبار یسکر رد ینظارت مال یفیتک یرتأث یلتحل 

 

 یهابانک یاعتبار یسکعوامل مؤثر بر ر ی(. بررس۲۰۱۸) ، ز.یشاه . واحمد ،زاده ینب ، م.یرستم
(, ۴)۶, یمال ینو تأم ییدارا یریت. مدیو کلان اقتصاد یبر عوامل خاص بانک یدبا تأک یرانا یتجار

۹۲-7۹. 
 و کلان احتیاطی نظارت الزامات. (۱۳۹۹) .م و تقوی، .،ع شاکری،.، ت محمدی، ح.، پور،سامانی

 .۱-۲۶ (،۵۲)۱۴ ،(توسعه و مالی اقتصاد) مالی اقتصاد نشریهٔ .ایران بانکی نظام ثبات بر آن تأثیر
بررسی تقارن یا عدم تقارن عملکرد سیاست پولی . (۱۳۹۳) ، م.و سرخوندی .،فتاحی، ش .،سهیلی،ک

، پژوهشی مطالعات اقتصادی کاربردی ایران-علمی فصلنامهٔ .با استفاده از رگرسیون کوانتایل
۳(۱۱) ،۲۱7-۱۸7. 

(  )ل. ۲۰۰۰(. اصول مديريت ريسک اعتباري )نسخهٔ سپتامبر ۲۰۰۰بال. ) ینظارت بر بانکدار یتهٔکم
 ج.ا.ا. یبانک مرکز رنجبر مطلق، مترجم(. تهران:

 ( ۲۰۱۲ سپتامبر مؤثر )نسخهٔ بانکی نظارت برای گانه۲۹ اصول (.۲۰۱۲) .بال بانکداری بر نظارت کمیتهٔ
 .ج.ا.ابانک مرکزی  تهران: ، مترجم(.صدقی )ح.

از  ی: شواهدیهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب ی(. بررس۱۳۹۵. )، میطالب . و، میسلگ
 .۵۱۳-۵۴۳،(۳۰)۹ ،یبانک-یپول یها. فصلنامه پژوهشیرانیا یهابانک

ها. بانک پذیرییسکو ر یهبر سرما یاطی(. اثر مقررات احت۲۰۱7. )، ییتپاک ن ، م. ویانمحقق
 .۵۳-77 ،۳ ،یاسلام یو بانکدار ینامه مطالعات مالفصل

در  یاعتبار یسکبر ر یرگذارعوامل تأث ی(. بررس۲۰۱۹ج. ) ،ینادرو  ، ع.یانموسو ، م.؛یریند
 .۱۰۹-۱۳۸ ،(7۵)۱۹ ،ی. اقتصاد اسلامیاسلام یهابانک
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