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Abstract 
Income inequality is one of the most important and stable 
problems in societies, and neglecting this issue can have many 
adverse effects. Nowadays, financial inclusion as a factor affecting 
income inequality has attracted the attention of financial 
institutions and policymakers. The literature on financial 
inclusion, especially in developing countries, is still in the early 
stages. Using the panel data model, this research investigates the 
effect of financial inclusion on income inequality in 18 selected 
developing countries from 2005 to 2019. Since financial inclusion 
is a multi-dimensional concept with different indicators in each 
dimension, this study examines the two dimensions of access and 
usage separately. Additionally, the effect of inflation, economic 
growth, unemployment, and trade openness on income inequality 
has been investigated. The results indicate that financial inclusion 
has a negative and significant effect on income inequality in terms 
of access and usage. Moreover, findings revealed that expanding 
financial inclusion helps to reduce income inequality. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
Reducing income inequality is one of the 
main goals of sustainable development. In 
recent studies, financial inclusion has 
received much attention as a factor 
affecting income inequality. According to 
the definition of the World Bank, financial 
inclusion is the access and use of quality 
and affordable financial products and 
services by individuals and companies, 
including payments, bank accounts, 
credits, and insurance, which are provided 
responsibly. Financial inclusion is a multi-
dimensional concept examined in 
different dimensions, such as penetration, 
access, usage, and quality. Many studies 
show that unequal access to financial 
resources can be an essential obstacle to 
achieving and using economic 
opportunities and reduce entrepreneurial 
activity, which is an important and 
determining factor in economic success. 
In fact, easy access and free use of 
financial services can help people 
experiencing poverty build capital and 
assets to protect themselves better in dire 
economic conditions. Households with 
financial inclusion can change their 
consumption slowly in case of financial 
shocks, do not need to sell their assets, and 
are less damaged than households 
deprived of financial inclusion. Some other 
studies argue that due to issues such as 
collateral, costs associated with financial 
services, and information asymmetry, 
economic development may favor the rich 
and increase inequalities between the rich 
and the poor. 

2. Methodology 
In this study, each of the dimensions of 
access and usage has been examined 
separately. The indicator used in the 
access dimension is a composite index of 

four variables (retail bank branches per 
100,000 adults, number of ATMs per 
100,000 adults, commercial bank branches 
per 1000 km2, and number of ATMs per 
1000 km2), which is made using the 
principal component analysis method. The 
indicator used for the usage dimension is 
the banks’ domestic credit to the private 
sector (% GDP). In this research, the panel 
data model is used, and according to the 
results of Chow, Hausman, and Breusch-
Pagan tests, the final model selected in 
both dimensions of access and usage is the 
Random-Effects Model. Before estimating, 
this research performed the unit root and 
collinearity test, and it was confirmed that 
there is no collinearity and unit root . 

3. Findings 
In both access and usage dimensions, the 
coefficients of all variables are significant. 
Financial inclusion in access and usage 
dimensions and inflation negatively affect 
income inequality and show that the 
increase of each variable causes income 
inequality to decrease. The coefficients of 
the GDP, unemployment, and trade 
openness are positive and show that the 
rise of each variable increases inequality. 
The value of the F statistic and its 
probability value also indicate that the 
whole estimation is significant. 

4. Conclusion 
The results indicate a negative and 
significant effect of financial inclusion on 
income inequality in the two dimensions 
of access and usage of financial inclusion. 
In the access dimension, the coefficient of 
financial inclusion is -0.0412, and it is 
interpreted as that a unit increase in 
financial inclusion by 0.0412 units reduces 
the Gini Coefficient. Additionally, in the 
usage dimension, the coefficient of 
financial inclusion is -0.0012, and it shows 
that with the increase of one unit of 
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financial inclusion, income inequality 
decreases by 0.0012 units. Economic 
deprivation may be voluntary and due to 
culture, lack of financial literacy, religion, 
etc., people do not voluntarily see the need 
for financial services. It may also be 
involuntary and due to insufficient income 
and expenses related to financial services, 
etc. Reforms to create an inclusive 
financial system usually emphasize 
removing barriers related to involuntary 
exclusion. However, some voluntary 
rejections are caused by a lack of 
information, and providing conditions for 
education and raising awareness can 
remove the obstacles related to voluntary 
rejection. According to the results of this 
study regarding the inverse relationship 
between financial inclusion and income 
inequality, expansion and strengthening of 
financial and banking infrastructures, 
especially in deprived areas and villages, 
can effectively reduce income inequality. 
Also, the availability of credit and its use 
for lower income groups, in turn, helps 
these people to participate in productive 
activities and smooth their consumption 
in the face of adverse shocks. 
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 چکیده
وامع  در مشکلات  پایدارترین و ترینمهم  از  یکی درآمد نابرابری وجهی کم  و باشدمی  ج   به  ت

وع  این وض واندمی   م ت  ت لی  شمول  امروزه.  باشد   داشته  بسیاری  منفی  اثرا وان  به  ما   عامل   عن
ورد  درآمد   نابرابری  بر  گذاراثر لی  هاینهاد   توجه  م .  است   گرفته  قرار  سیاستگذاران  و  ما

ت لی   شمول   ادبیا ورد   در   ویژهبه   ما ورهای   م لیه   مراحل   در   هنوز   توسعه،   حال   در   کش .  است  او
ور  18  در  درآمد  نابرابری  بر  مالی  شمول  اثر  بررسی  به  پژوهش  این خب  کش   حال   در  منت

ویی   هایداده   مدل  از  استفاده  با  2005- 2019  دوره  در  توسعه   جاآن   از.  است  پرداخته  تابل
لی  شمول   که ختلف   هایشاخص   با  بعدی   چند  مفهوم  یک  ما   این   است،  بعُد  هر   در  م

لعه چنین .  پردازدمی   استفاده   و   دسترسی  بعُد   دو  بررسی   به  تفکیک،  به   مطا   اثر   هم
ورم،  متغیرهای ودن  باز  و  بیکاری  اقتصادی،  رشد  ت جاری  ب  بررسی   درآمد  نابرابری  روی  بر  ت

ول  که  است  آن   بیانگر  نتایج،.  است   شده   بعُد   در  هم  و  دسترسی  بعُد   در  هم  مالی  شم
لی  شمول  گسترش  و دارد درآمد نابرابری بر  معناداری  و معکوس  اثر استفاده   کاهش  به ما

 . کندمی  کمک درآمد نابرابری

دواژه ها:   کلی
د،  نابرابری  مالی، شمول    درآم

د    استفاده، بعُد  دسترسی،  بعُ
  توسعه،  حال در  کشورهای

 تابلویی  هایداده
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 مقدمه 1
ابرابری ن اهش  توسعه    1درآمد  ک اصلی  اهداف  از 

ایدار ملل   2پ ان  ازم )س می 2022،  3است  گفت  (.  ن  توا
ابرابری مورد   یموضوع  درآمد  ن شدت  به  و  اتی  حی

است  توسعه  اد  اقتص در  بی   بحث  بت  که  نس توجهی 
ه می   به آن تهدیدی برای توسعه  اشد  در آیند آلواردو  ) ب

ن  ارا همک می (.  2021،  4و  ان  نش که دشواهد    هند 
ابرابری ن ایه تواند  می   افزایش  ا  سرم ب را  رشد  و  گذاری 

بی  به  ن  زد اتیدامن  ب اسی   ث سی و  مالی  ادی،  اقتص
ا دهد  ک انو 2012  ،5اوغلو  )عجمهش  سینگ   . (2014،  6؛ 

و   ثروتمندان  بین  درآمدی  شکاف  افزایش  همچنین 
الی و روانی  فقرا ای آسیب بر گروه   از نظر م پذیر اثر  ه

به می کهگونهگذارد؛  ن    ای  محققا از  اری    بسی
اد به این نتیجه رسیده جرم  اسی و اقتص این   اند کهشن

اف، الیت   شک تحریک  فع را  انه  مجرم ای   کندمی ه
ش  لاو 2007،  7)برا و  ه  گو .2023،  8؛  و    ( امورادو  ان

ن  ارا موضوع  نیز  (2016)  9همک این  اره به   دناه کرد  اش
یک افزایش  بین   که  جینی  ضریب  در  واحدی 

ال  ای  س از  به    2010و    2007ه بیش    36افزایش 
ا مواد مخدر در مکزیک   درصدی تعداد جرایم مرتبط ب

 شده است.  منجر

الی  ات اخیر، شمول م الع املی   10در مط ن ع به عنوا
ادی قرار گرفته   ابرابری درآمد مورد توجه زی اثرگذار بر ن

ا2016،  11است )سوری و جک  ا  .(2021،  12؛ ملانگ ارم   13س
می 2008) معرفی  فرآیندی  را  الی  م شمول  که  (  کند 

لت دسترسی ن 14سهو ه   15، در دسترس بود اد   16و استف
سیستم  یک  از  عوامل  همه  برای  را  رسمی  الی  م ای  ه

می  تضمین  اد  نظر  اقتص از  بین کند.  لمللی صندوق  ا
 

1 Income Inequality 
2 Sustainable Development Goals (SDGs) 
3 United Nations 
4 Alvaredo et al. 
5 Acemoghlu 
6 Cingano 
7 Brush 
8 Goh & Law 
9 Enamorado et al. 
10 Financial Inclusion 
11 Suri & Jack 
12 Mhlanga 

الی به  (  2015)  17پول   داشتن   دسترسی  معنایشمول م
آن  از  اده  استف و  رسمی  مالی  خدمات  ط  به  توس ا  ه

ه  ا بنگ و  ا  انواره استخ ا  شمول  2018)  18اوزیلی   .ه  )
برای   مالی  ات  خدم به  دسترسی  ن  کرد فراهم  را  الی  م
ای جامعه به ویژه فقرا و محرومین تعریف   همه اعض

می 2006)  19دو   .کندمی بیان  مالی  (  شمول  کند 
هزینه  می ا  ب انکی  ب خدمات  ارائه  ن  عنوا به  تواند 

بخش به  صرفه  به  ن  گروه مقرو از  وسیعی  ای  ای ه ه
شود.   تعریف  درآمد  کم  و  م  اوره  هگرو محرو ای مش

ایت از   الی را    ( 2011)  20فقرا حم ثر   شمول م دسترسی مو
کشور ال  فع ارائه  جمعیت  الی  م ات  خدم ه    به  شد

ای اده نه ط  می مالی   توس تعریف    بر   کند.رسمی 
انی  جه انک  ب تعریف  س  ا الی2018)  21اس م شمول   )  ،

اد استف و  اه   هدسترسی  بنگ و  و  افراد  محصولات  از  ا  ه
ات  امل    خدم ش صرفه  به  ن  مقرو و  کیفیت  ا  ب مالی 

خت  ا،پردا اب   ه انکی،حس ب ای  بیمه  ه و  ارات  ب   اعت
مسئولانه می و  ایدار  پ صورت  به  که  اشد  ارائه  ب ای 

ه اری  شد همک ن  ازما س نظر  س  اسا بر  همچنین  اند. 
توسعه  و  ادی  الی22اقتص م شمول  اء   ،  ارتق فرآیند 

دسترسی مقرون به صرفه، به موقع و کافی به طیف  
و   شده  تنظیم  مالی  خدمات  و  محصولات  از  وسیعی 

ن  آ از  ه  استفاد جامعه  گسترش  اقشار  م  تما ط  توس ا  ه
ای نوآورانه مناسب، از جمله   از طریق اجرای رویکرده
ادی   ه اقتص ن رفا الا برد ا هدف ب اهی مالی و آموزش ب آگ

می  ادی  اقتص غیر  همچنین  و  و  )گارسیا  اشد  ب
ن  ارا چند  شم(.  2013،  23همک م  مفهو یک  مالی  ول 

در   و  است  مختلف  بعدی  اد  جملهابع نفوذ،    از 
ه،  دسترسی اد کیفیت    استف می و  . شودبررسی 

13 Sarma 
14 Access 
15 Availability 
16 Usage 
17 International Monetary Fund (IMF) 
18 Ozili 
19 dev 
20 Consultative Group to Assist the Poor (CGAP) 
21 World Bank 
22 Organization for Economic Co-operation and 
Development (OECD) 
23 Garcia et al. 
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الی  م شمول  برای  انی  جه ارکت  یک  2013) 1مش که   )
بین  ن  ازما ه  س گرو به  وابسته  لمللی  است    20ا

اخص  دسترسی،  ش بعد  سه  در  را  مختلف  ای  ه
ه   کرد معرفی  مالی  شمول  برای  کیفیت  و  ه  اد استف

حال   این  ا  ب کیفیت  است.  که  ایی  معیاره ایسه  مق
اندازه  و  بررسی  را  مالی  ات  دشوار خدم کنند  گیری 

را   کیفیت  بعُد  ات،  الع مط از  بسیاری  ابراین  بن است، 
گرفته  ه  ادید ملک ن و  امد  )اح و  2019،  2اند  الو  می ؛ 

ن  ارا ن 2017،  3همک ارا همک و  ترام  ان  2021،  4؛  ازم س  .)
الی شمول م برای  اد  ان می 2011)  5اتح بی نیز  بعُد (  کند 

اندازه  و  م  مفهو نظر  از  ع  کیفیت  موضو گیری، 
ه  بررسی پیچید به  معمولاً  و  است  بی  تری  ان ج ای  ه

اخص  ش از  اده  استف و  اضا  دارد.  تق نیاز  کیفی  ای  ه
به   دسترسی  بعد  سازمان،  این  تعریف  ا  ب ابق  مط
لی    ه از خدمات و محصولات ما اد ایی استف توان ای » معن

ای »عملکرد  اده به معن ات رسمی« و بعد استف موسس
ات مالی   اده از محصولات و خدم ا میزان استف و عمق ی

می  اشد.رسمی«  ا  از  نیهمچن  ب اد  نینظر    ت یفیک  ،نه
ا آ  دیب که  دهد  ن  ا ای ژگیو  ا ینش و    یه محصولات 

ا ن ابق ب ات مط ا ی خدم ا خیری می مشتر یازه اشد ی و   ب
ابرا و عمق    تیسنجش ماه  یبرا  ت یفیک   اریاز مع  نیبن

ه   ارائه  نیرابطه ب ات مال  دهند   ی و مصرف کننده خدم
اد ن   .شودی ه ماستف اد آ العه شمول مالی و ابع در مط

به   دسترسی  که  شود  توجه  اله  مس این  به  اید  ب
ات   خدم از  اده  استف ا  ب مترادف  همیشه  الی  م ات  خدم
مالی   ات  خدم به  که  افرادی  مثلا  نیست؛  الی  م
اعی،   اجتم دلایل  به  است  ممکن  دارند  دسترسی 

هزینه  ا  ی آن فرهنگی  از  که  بگیرند  الا تصمیم  ب ای  ا ه ه
اهیمی   مف ه  برگیرند در  مالی  شمول  نکنند.  ه  اد استف

ن حساب  از کرد ن ب انکی و همچنین تضمین  چو ای ب ه
ن   بود دسترس  در  کاربردی،  دسترسی  اط  نق وجود 

ار، بیمه و ... است و می  ات مالی، اعتب تواند فراتر  خدم
اهو  ائیتی و س  (.  2022، 6از این نیز برود )م

 
1 Global Partnership for Financial Inclusion (GPFI) 
2 Ahamed & Mallick 
3 Mialou et al. 
4 Tram et al. 
5 Alliance for Financial Inclusion (AFI) 

ا تاکید بر تعریف   ه، ب ا توجه به تعاریف ارائه شد ب
انک جهانی ) لمللی پول ) ( و صندوق بین 2018ب (  2015ا

و   ا(  خانواره ا  )ی افراد  هم  اه  دیدگ از  را  الی  م شمول  که 
اه  بنگ کرده هم  تعریف  ا  میه ع  اند،  مجمو در  ن  توا

به   و  وجهی  چند  مفهومی  صورت  به  را  الی  م شمول 
ه از خدمات مالی   ن گسترش دسترسی و استفاد عنوا

ه  بنگا و  ا(  خانواره ا  )ی افراد  ط  توس تعریف  رسمی  ا  ه
 کرد. 

سیستم  ه  اهمیت  شد بب  س فراگیر  مالی  ای  ه
دهه دو  در  که  ان   است  ازم س س  اخیر  ا مقی در  ایی  ه

شوند؛بین اد  ایج آن  گسترش  برای  لمللی  اد  مثلا ا اتح
ال   س در  مالی  شمول  توسعه   2008برای   برای 

حال  سیاست  در  ای  اقتصاده در  مالی  شمول  ای  ه
نوظهور و  ارکت   توسعه  مش همچنین  شد.  اسیس  ت

ال   س در  الی  م شمول  برای  انی  برد    2010جه پیش برای 
سیستم  به  دستیابی  در اهداف  فراگیر  مالی  ای  ه

پلاکسنکو و  اکوا  )کاب گرفت  شکل  انی  جه ، 7سطح 
اران 2018 (. بسیاری از مطالعات  2023،  8؛ کبده و همک

می  ن  ا مالی    دهندنش ابع  من به  ابرابر  ن دسترسی 
از می ه  استفاد و  ابی  دستی برای  مهمی  انع  م تواند 

که  فرصت  ارآفرینی،  الیت ک فع و  اشد  ب اقتصادی  ای  ه
ه  کنند و تعیین  عامل مهم  ادی    یک  اقتص موفقیت  در 

دهد است کاهش  واقع، را  در  و    .  حت  را دسترسی 
ه  اد می   استف مالی  خدمات  از  هزینه  ن  به بدو تواند 

در  تا  کند  کمک  دارایی  و  سرمایه  اد  ایج برای  فقرا 
افظت   مح خود  از  بتوانند  بهتر  اقتصادی،  بد  ط  شرای

افزایش  به  ن  کارآفرینا افزایش  ا  ب همچنین  کنند؛ 
GDP   می ن )کند  کمک  ارا همک و  ا  ؛  2020،  9فونسک

اران  همک و  امینگ  از   .(2014،  10ک برخوردار  ای  خانواره
انه  تک بروز  درصورت  مالی  مالیشمول  ای  توانند می  ه

فروش   به  نیازی  و  دهند  تغییر  آرامی  به  را  مصرف 
دارایی و  ایل  به  وس بت  نس و  ندارند  خود  ای  ه

انوار کمتری  خ آسیب  الی  م شمول  از  م  محرو ای  ه

6 Maity & Sahu 
7 Kabakova  & Plaksenkov   
8 Kebede et al. 
9 Fonseca et al. 
10 Cumming et al. 
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سیاست می اینکه  ضمن  اضی،  بینند.  ب انق پولی  ای  ه
ه  خانواد را مصرف  الی  م شمول  از  ابرخوردار  ن ای  ه

اهش می  ن،  بیشتر ک ارا   (. 1401دهد )فردحریری و همک
می  ابراین  از بن اده  استف و  دسترسی  گفت  ن  توا

لی  کم هزینه ات ما ن فرصت   خدم م  با داد ایی به مرد ه
ایه  ار برای سرم فت اعتب ا ا   شآموز  گذاری دربرای دری ی

ه  شرکترا طاندازی  متوس ا  ی کوچک  ای  سطح   ،ه
درآمد  انداز  پس توسعه    در  راو  ال  ح در  ای  کشوره

بود   .(2013، 1کونت و کلاپر )دمیرگوس بخشدمیبه

بر   مالی  شمول  اثر  بررسی  به  پژوهش  این 
ابرابری درآمد در   از جمله    2کشور در حال توسعه   18ن

العه  مط ن  ایرا در  ن  اکنو ت است.  پرداخته  ن  در ایرا ای 
که   درآمد  ابرابری  ن بر  مالی  شمول  تاثیر  ا  ب باط  ارت
م   ا انج بشود  مالی  شمول  بعدی  چند  م  مفهو امل  ش

اد  ابع از  هرکدام  العه  مط این  در  است.  ه  نشد
قرار  بررسی  مورد  تفکیک،  به  ه  اد استف و  دسترسی 

اب  گرفته  انتخ ا  ب است  ه  شد ش  تلا همچنین  اند. 
ازه مجموعه  ال توسعه در ب ای درح زمانی   ای از کشوره

به   اخص ترکیبی جدید  ش یک  اد  ایج ا  ب نیز  و  جدیدتر 
ش تحلیل مولفه  ( که گسترش  PCA)  3اصلی  کمک رو

می  ایندگی  نم را  مالی  ات  سیستم  ادبی ای  غن بر  کند، 
رشد   تورم،  ای  متغیره اثر  شود.  ه  افزود ع  موضو این 

از ب و  بیکاری  ادی،  اثر   اقتص ار  کن در  نیز  اری  تج ن  بود
  . ه است لی بررسی شد  متغیر کلیدی  شمول ما

ای این پژوهش به صورت زیر می فرضیه  اشند: ه  ب

ب 1 در  مالی  شمول  ابرابری  ُُ .  ن بر  دسترسی،  عد 
اثر   منتخب،  توسعه  ال  ح در  ای  کشوره در  درآمد 

س و معناداری دارد.   معکو

ابرابری درآمد  2 ه، بر ن الی در بعُد استفاد . شمول م
س و   ای در حال توسعه منتخب، اثر معکو در کشوره

اداری دارد.   معن

 
1 Demirguc-Kunt & Klapper 
ن،  2 ارستا ل، آلبانی، بلغ رزی ن، ب ستا ارمن ن،  ستا زاق ق رکیه،  ت ن،  را ای  

زی،   ندون تایلند، ا ن،  زستا رقی رو، ق ن، پ ک مینی و وری د کا، جمه کاستاری
زیک  ک م و  ور  واد ن، اک ستا رج ن، گ ا ست رب ص  هندوراس، 

العه  حاضر در شش بخش تنظیم شده است.    مط
م مبانی نظری، در بخش  بعد از مقدمه، در بخش دو

م پیشینه تحقیق، اسی   سو ارم روش شن در بخش چه
ا و تشریح   تحقیق شامل بررسی مدل، معرفی متغیره

ایج و تجزیه و تحلیل یافته  ا مدل، در بخش پنجم نت ه
م در بخش ششم، بحث و نتیجه ا گیری ارائه  و سرانج

 شود.می

 مبانی نظری 2
درآمد   نابرابری  بر  الی  م شمول  تاثیر  ا  ب باط  ارت در 
ات   الع ه است. برخی مط م شد ا العات مختلفی انج مط

اثیر توسعه ا شمول مالی    به ت اط نزدیکی ب مالی که ارتب
پرداخته  توسعهدارد  رابطه  که  اورند  ب این  بر  و   اند 

ابرابری درآمد به شکل   الی و ن س می   Uم اشد. معکو ب
اه  ات مهم در این زمینه، دیدگ جمله نظری گرینوود از 

جووانووی فرضیه  می   ( 1990)  4چو  بنای  م بر  که  اشد  ب
می   5کوزنتس ان  می   توسعه   دهندنش الی  بم  اتواند 

اد یک رابطه  س U ایج ابرابری درآمد  ر  ب  ،شکل معکو ن
اش  اثر ا  آن  د.داشته ب دهند یک مدل نظری ارائه می ه

ن آ در  رشد  توسعه   ،که  به  منجر  الی  ادی   م   اقتص
رشد،  شودمی این  نوبه   و  سرمایه   به  ای گذاریخود  ه

اخت  الی تسهیل می لازم را در زیرس ای م ا در کنده . ام
هزینه  توسعه،  ایابتدای  ا  ه ب بط  مالی   مرت ات    خدم

انع از مشارکت افراد کم  و درنتیجه،    دنشودرآمد می   م
مرحله این  در  الی  م ات  خدم می   گسترش  تواند فقط 

ثروتمندان   نفع  ه به  ابرابری    بود ن افزایش  به  منجر  و 
مرور  .شود  درآمد مالی،  به  ای  اره ساخت گسترش  ا  ب  ،

می  بیشتری  اقتصادی  مالی  عوامل  ای  ازاره ب در  توانند 
مال خدمات  از  و  اشند  ب داشته  ارکت  ه  مش استفاد ی 

از  مرحله،  این  در  نیز  فقیر  جمعیت  بنابراین  کنند؛ 
می  منتفع  مالی  درآمدی  توسعه  اف  شک و  شوند 

اهش پیدا می   کند. ک

مالی   توسعه  ا  ب ط  مرتب مطالعات  از  دیگری  دسته 
اط   ب ارت این  ن  بود خطی  به  ائل  ق درآمد  ابرابری  ن و 

3 Principal Component Analysis (PCA) 
4 Greenwood & Jovanovic 
5 Kuznets 
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تقسیم می  ه  هستند که خود به دو دسته  شوند. گرو
باط را   ه دوم، ارت س و گرو اط را خطی و معکو اول، ارتب

ا مستقیم فرض می  کنند.  خطی ام

نظریه  اول   ه  درگرو مهم  لعه  ا مط خطی، دو  ای  ه
زیرا و  گالور  العات  نیومن 1993)  1مط و  بانرجی  و   )2  

می 1993)  )( زیرا  و  الور  اشند. گ می 1993ب ان  بی کنند  ( 
و   فقرا  اقص،  ن باری  اعت ای  ازاره ب وجود  درصورت 

نمی  ان  برای  محروم مالی  خدمات  از  توانند 
ایه  ه کنندسرم انی خود استفاد ایه انس   .گذاری در سرم

در چنین شرایطی ثروت اولیه افراد نقش مهمی پیدا  
آن می به  ارث  که  افرادی  و  ثروتمندان  فقط  و  ا کند  ه

سرمایه  فرصت  ه  و  رسید آموزش  روی  بر  گذاری 
ایه  توسعه   سرم با  دارند.  را  خود  انی  ای    انس ازاره ب

مالی   و خدمات  بار  اعت به  دسترسی  الی، محدودیت  م
ه و محرومان نیز   اهش پیدا کرد برای افراد کم درآمد ک

فرصت می این  از  ایه توانند  سرم ای  ه  ه استفاد گذاری 
باشت   انی، درآمدزایی   یسرمایه کنند. درنتیجه، ان انس

ابرابری درآمد اتفاق می  اهش ن افتد.  بهتر برای فقرا و ک
انرجی و نیومن ) ثر بلندمدت  توزیع 1993همچنین ب ( ا

در را  درآمد  توزیع  بر  ثروت،  وجود  اولیه  صورت 
ایید می  اقص ت باری ن ای اعت ازاه  کنند. ب

اثیرگذاری   ت که  دارند  وجود  نیز  دیگری  العات  مط
را   درآمد  ابرابری  ن بر  الی  م شمول  س  معکو ا  ام خطی 

می  ایید  اورند  ت ب این  بر  مطالعات  این  از  برخی  کنند. 
الی می  ادی  که دسترسی به منابع م ن اقتص املا تواند ع

فعالیت  در  مشارکت  برای  سرمایه را  ای  و ه گذاری 
کند.   تشویق  تولیدی  ابع  من کارآمد  تخصیص 
ار و   اده از اعتب محدودیت فقرا برای دسترسی و استف
فرصت   مالی  شمول  و  است  بیشتر  الی،  م ات  خدم

پس  ار،  اعتب به  دسترسی  و  ه  اد و  استف انداز 
ایه  فراهم می سرم فقرا  و  محرومان  برای  را  کند گذاری 

فرصت  این  از  بتوانند  ا  ایه ت سرم برای  ا  در  ه گذاری 
ایه  درآمدزا  سرم و  انی  واقع انس در  کنند.  ه  استفاد یی 

 
1 Galor &  Zeira 
2 Banerjee  & Newman 
3 Demirguc-kunt et al. 
4 Infelise 
5 Klapper et al. 

اب یک  ه ،  م مالی فراگیرستسی  در غی ای جمعیتی گرو   ه
سرمایه   فقیر برای  اید  درب   کارآفرینی   ،آموزش  گذاری 

کوچک ارهای  ک و  کسب  اد  ایج پس  و  به  ا خود  اندازه
اشند ب متکی  خود  محدود  ای  درآمده اعث    و  ب این،  و 

می  درآمد  ابرابری  ن م  س تداو )دمیرگو و شود  کونت 
ن  ارا اینفلایز 2015،  3همک شمول    (.2014،  4؛  بود  به ا  ب

الی،   انکی   دسترسیم ات ب به افراد این  بیشتر به خدم
ن را می  ا ش امک ا از رو خت  دهد ت ای مختلف برای پردا ه

ه کنند اد ایر   استف ن ورودی س حساب به عنوا اد  و ایج
خت  پردا جمله  از  ات  پس خدم وام،  افت  دری ا،  انداز  ه

می  عمل  بیمه  ایهو  سرم تحرک  ن  ا امک همچنین  ،  کند؛ 
افزایشاندازپس الی    ،  م ات  ب زمینه ث اد  ایج ای و  ه

می  فراهم  ایدار  پ توسعه  برای  و   )کلاپرشود  مناسب 
ن  ارا اینز 2016،  5همک پونت و  مورگان  ککو(2018،  6؛   .7 

می 2015) ان  بی نیز  م،   کند(  محرو افراد  اگر  که 
اشند   ب نداشته  انکی  ب خدمات  به  بی  مناس دسترسی 

ختنمی پردا از،  نی مواقع  در  م  توانند  ا انج منظم  ای  ه
بودجه   مدیریت  و  کنند  فت  ا دری بار  اعت دهند، 

می  برانگیز  چالش  ان  انوارش وخ به   شود  توجه  ا  ب
بود گزینه  مکم ای وا م ه ای معمول، به وا ا بهرهه ای ب  ه

ان شخصی و .... متوسل می م دهندگ الا، وا  شوند.ب

اخ ای خطی،در نظریه  دوم  هش د  کناستدلال می  ه
مس  دلیل  مثلائلبه  هزینه   ی  ای  وثیقه،  ا  ه ب ط  مرتب

مالی ات  اطلاعات  خدم ارن  تق عدم  مالی  و  توسعه   ،
ن باشد و در این صورت تمندا  ممکن است به نفع ثرو

ابرابری ای بیشتر بین افراد ن را سبب    فقیر و ثروتمند   ه
آشود  می ن و بولتون ق ) الس 1997،  8یو ن و زینگ  9(. راجا

می 2004) استدلال  وجود (  صورت   در  ا  مخصوص کنند 
فت   ا دری برای  وثیقه  داشتن  عدم  و  ضعیف  ای  اده نه
ابرابری   ن افزایش  به  منجر  الی  م توسعه  بار،  اعت و  م  وا

شد.  خواهد  است  این    درآمد  اور  ب براین  اه،  که  دیدگ
دلی  به  فقیر  ات   لجمعیت  باط ارت و  وثیقه  کمبود 

الی     اجتماعی، م منابع  به  دسترسی  به    ،بیشتربرای 

6 Morgan & Pontines 
7 Koku 
8 Aghion & Bolton 
9 Rajan & Zingales 
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بکه ات  ش باط ارت انند  م باری  اعت منابع  غیررسمی  ای  ه
انوادگی ن  جمعیت ثروتمند    شوند ومتوسل می   خ امکا

ا دارند؛برداری از فرصت بیشتری برای بهره  ابراین   ه بن
باعث  الی  م خدمات  درآمد    گسترش  بیشتر  افزایش 

فقیرت افراد  به  نسبت  ثروتمند  افراد  ه  ر برای  و    شد
اف درآمدی ر  چسلین دهد  ا افزایش میشک ؛  2009  ،1)او

ا  ش و واتزک ائو  (.  2016، 2ج

 پیشینه تحقیق 3
ه خش، گزید ارجی  در این ب ات داخلی و خ الع ای از مط

اره  ه درب م شد ا ابرابری درآمد    رابطه   انج شمول مالی و ن
آن  از  است  ذکر  به  لازم  شد.  خواهد  که  بررسی  ا  ج

م شمول مالی جدید و نوظهور   اشد، در بین میمفهو ب
اص اثر   العات داخلی هنوز پژوهشی که به طور خ مط
نظرگرفتن   در  ا  ب را  درآمد  ابرابری  ن بر  الی  م شمول 
ه   م نشد ا اشد انج ن، بررسی کرده ب م چند بعدی آ مفهو
توسعه   بین  رابطه  ا  عمدت داخلی  العات  مط و  است 

ه  ابرابری درآمد را مورد بررسی قرار داد الی و ن  اند.م

( اران  همک و  اهی  ش توسعه 1391خسرو  اثر  مالی    ( 
ال  س برای  را  ایران  در  درآمد  ابرابری  ن ای  بر  -1387ه

ا    1352 ب توضیح  خود  الگوی  ش  رو از  اده  استف ا  ب
ای گسترده وقفه  ه ARDL)  3ه اند و به این ( بررسی کرد

رسیده  توسعه نتیجه  که  را    اند  درآمد  ابرابری  ن الی،  م
می اهمچنین    دهد.افزایش  ه  (  2001)  4ر کوچ استفاد ا  ب

ه داد لت از  ا ی ا از  یکی  از  انوار  خ انل  پ ای  هند ه ای  ه
فت که ا با افزایش دسترسی به خدمات مالی که   دری

را   لی  ما خدمات  از  اده  استف فرصت   افزایش   نوعی  به 
می از   کند،فراهم  ان  یکس طور  به  ا  انواره خ همه 

اخت  زیرس هند گسترش  ای  روستاه در  بانکی  ای    ه
انکیاننشده مند  بهره ب شعب  افزایش  و  نفع  د   به 

ای ثروتمند  انواره و    خ ه  ابرابری  بود ن افزایش  به  منجر 
ه   ان دهند ات دیگر که نش الع ه است. از جمله مط شد
درآمد   ابرابری  ن و  مالی  شمول  مستقیم  رابطه 

 
1 Oechslin 
2 Jauch & Watzka 
3 Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
4 Kochar 
5 Panel Data 

می می اشد  ن  ب العه توا )  مط ا  واتزک و  ائوش  را  2016ج  )
در   که  برد  م  ا حال    138ن در  و  افته  ی توسعه  کشور 

انی   ازه زم ه است و    1960-2008توسعه در ب م شد ا انج
انگر این می  اشد که شمول بی الی نابرابری درآمد را   ب م

می  آن افزایش  واقع  در  اره  دهد.  اش اله  مس این  به  ا  ه
ه  میکرد الی  م شمول  که  ه  اند  گرو دو  هر  برای  تواند 

ن   تمندا ثرو ولی  اشد  ب مفید  ثروتمند  و  ضعیف  افراد 
بهره هستند  برای  مجهزتر  مالی  خدمات  از  ن  شد مند 

می  ن  محروما به  بت  نس بیشتری  سود  دراین و  برند. 
ه  داد ش  رو از  تابلوییپژوهش  ای  و    5ه شده  ه  اد استف

ه  ا اخص تعداد دستگ ای خودپرداز دو ش )به ازاء هر   6ه
ازاء   100 )به  انک  ب شعب  تعداد  و  بزرگسال(  نفر  هزار 

شاخص   100هر   ن  عنوا به  ال(  بزرگس نفر  ای هزار  ه
شده  ه  استفاد الی  م ن شمول  ا دیه پژوهش  ایج  نت اند. 

ازه   121( نیز که روی  2017)  7و استورم  انی    کشور درب زم
ثابت   2005-1975 اثرات  ش  رو از  ه  اد استف ا  م    8ب ا انج

ه  ایید کنند ابرابری    شد ت اثر مستقیم شمول مالی بر ن
می  این  درآمد  در  اده  استف مورد  اخص  ش اشد.  ب

از  بتی  نس صورت  به  شده  ه  داد ارات  اعتب العه،  مط
GDP  اشد.  می  ب

( گرگری  آهنگری  و  رابطه 1394دیزجی   توسعه   ( 
ابرابری درآمد را برای   الی و ن افته    35م کشور توسعه ی

ازه  کشور در  32و   ال توسعه در ب  2000-2013زمانی    ح
ه  داد قرار  العه  مط ا  مورد  ب که  پژوهش  این  اند. 

افته ی تعمیم  ات  مربع حداقل  روش  از  ه  اد  9استف
(GLS)  انگر رابطه ه است، بی م شد ا س بین  انج معکو

ابرابری درآمد می  توسعه الی و ن العه  م اشد. نتایج مط ب
ایونی اران )هم ای منتخب  1395فر و همک ( در کشوره

ه از روش   1994-2011  اسلامی، در دوره اد ا استف که ب
ه می داد ان  نش است  ه  شد م  ا انج تابلویی  ای  دهد  ه

انکی و هم در بخش غیر   توسعه مالی هم در بخش ب
ابرابری درآمد دارد.   اداری بر ن س و معن انکی اثر معکو ب

مرکادو  و  ارک  مطالعه 2015)  10پ در  برای    (    37خود 

6 Automated Teller Machine (ATM) 
7 De Haan & Sturm 
8 Fixed Effects 
9 Generalized Least Squares (GLS) 
10 Park & Mercado 
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ازه  کشور در ال توسعه در ب به   2004-2012     زمانی ح
رسیده  نتیجه  مالی  این  شمول  گسترش  که  اند 

می  اهش  ک را  درآمد  ابرابری  و  ن متفکرآزاد  دهد. 
 ( ن  ارا ن  1398همک خودرگرسیو فت  رهیا اس  اس بر   )

اری  اخت س بررسی  SVAR)  1برداری  طریق  از  و   )
غیراثرگذاری  و  مستقیم  ای  توسعه  ه الی    مستقیم  م

ال  بر س در  ایران  در  درآمد  ابرابری  ای  ن   1353-1391ه
ه  داد ن  ا مستقیم  نش صورت  به  الی  م توسعه  اند 

می کاهش  را  درآمد  ابرابری  اره ن درب ا  ام آثار   دهد، 
توسعه  نتیجه    غیرمستقیم  درآمد  ابرابری  ن بر  الی  م

اورده  نی دست  به  ن    اند.قطعی  ارا همک و  اکدامن  پ
توسعه 1401) ارن  امتق ن اثرات  خود  پژوهش  در  نیز   ) 

ه از الگوی  اد ا استف ن ب ابرابری درآمد را در ایرا الی بر ن م
وقفه  ا  ب غیرخطی  توضیح  گستردخود  توزیعی  ای   2ه ه

(NARDL در سال )  ای  بررسی و رابطه  1353-1396ه
توسعه  بین  ابرابری   منفی  ن و  الی  تایید    م را  درآمد 

ه  ( در پژوهش خود 2023)  3اوچتاتی   اند. همچنینکرد
بررسی   ا  در  110ب افته   کشور  ی توسعه  و  توسعه  ال  ح

انی   زم ازه  ب معنادار   2004-2018در  و  س  معکو اثر 
ایید   ابرابری درآمد را ت کرده است. در شمول مالی بر ن

ه ش داد ه  این پژوهش از رو ه شد اد ابلویی استف ای ت ه
اه  اخص تعداد دستگ ای خودپرداز )به ازاء هر و دو ش ه

انکی )به  100 ال( و نیز تعداد شعب ب نفر بزرگس هزار 
هر   قرار   100ازاء  ه  استفاد مورد  ال(  بزرگس نفر  هزار 

 اند.گرفته 

ن ن  سو اسکو ک ه 2016)  4و  داد از  اده  استف ا  ب ای (  ه
برای   انل  ال  45پ س در  نوظهور  اد  ای  اقتص - 2011ه

بر   1987 معناداری  اثر  الی  م شمول  که  افتند  دری
آن  ندارد.  درآمد  ابرابری  ه ن داد از  ه  استفاد ا  ب ا  ای ه ه

انک  ب اثر  ا  پوی انل  صورت  پ به  را  ام  سه بازار  و  ا  ه
کرده  بررسی  انه  است که  جداگ این  انگر  بی ایج،  نت اند. 

شمول اگر  ادی می   چه  اقتص رشد  اعث  ب الی  ا م ام شود 
گروه  نفع  به  ا  لزوم رشد  ایین  این  پ درآمدی  ای  ه

 
1 Structural Vector Autoregression (SVAR) 
2 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
(NARDL) 
3 Ouechtati 

توسعه نمی ابراین  بن اشد.  انک   ب م،  ب ا سه ازار  ب و   ا  ه
اداری بر نابرابری درآمد ندارند.   هیچیک اثر معن

و اره  2020)  5ژانگ   هونگ  اش احتمال  این  به   )
مالیمی شمول  تأثیر  که  درآمد  کنند  ابرابری  ن در   بر 

است متفاوت  ان  زم از آن .  طول  ه  استفاد ا  ب ا  ه
ه ن داد استا از  ابلویی  ت ای  چین  ه ای  دوره  ه -2013در 

ابرابری شهری 1985 الی بر ن أثیر شمول م ایی  - ت روست
افق  در  بررسی را  مختلف  زمانی  ای  و  ه ه  افتند  کرد دری

الیکه سیاست  ای شمول م اف درآمدی شهری    ،ه شک
در را  روستایی  ه   و  افزایش  کوتا بلندمدت    امامدت  در 

می  اهش  ک را  ن  اخت   ؛دندهآ زیرس سطح  ای زیرا  ه
ن   ایی در طول زما الی در مناطق روست الی و سواد م م

می بود  ابد.به اخص    ی ش خت  ا س برای  العه  مط این  در 
هر   ازاء  )به  انک  ب ن  ارمندا ک تعداد  از    1000ترکیبی 

ش مربع(،  هر  عبه کیلومتر  ازاء  )به  انک  ب ای   1000ه
هر ازاء  )به  انک  ب ن  کارمندا تعداد  مربع(،   100کیلومتر 

به  شع بزرگسال(،  نفر  هرهزار  ازاء  )به  انک  ب ای   100ه
ه سپرد و  سرانه  بار  اعت ال(،  بزرگس نفر  سرانه   هزار 

ه   ه شد اخالص داخلی سرانه استفاد بت به تولید ن نس
 است. 

 روش شناسی تحقیق 4
ه  داد مدل  بررسی  به  بخش  ابلویی، دراین  ت ای  ه

 تشریح متغیرها و تصریح مدل پرداخته خواهد شد. 

 های تابلویی مدل داده 4.1
ه  داد اهیت  حاوی  م که  است  صورتی  به  ترکیبی  ای  ه

اهیم بیشتری است و می  ات و مف ه  نک ا استفاد ن ب توا
ن  آ تحلیل از  ا،  برآورد  ه در  داد.  ام  انج بیشتری  ای  ه

ادله  ه   مع داد ن  فردی  رگرسیو اثرات  اگر  ترکیبی،  ای  ه
همه  و  اشند  ب نداشته  ه   وجود  اشند  گرو ب ن  ا یکس ا  ه

ن به صورت رابطه )  ادله رگرسیو شود  ( نوشته می 1مع
انگر مدل تجمیعی  ن  است که این مدل را می   6و بی توا

ا روش    برآورد نمود:   OLSب

4 Seven & Coskun 
5 Huang & Zhang 
6 Pooled 
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 i=1,2,…,n      it      Ɛ+   α+ it  Xꞵ= it Y(1)  رابطه  
t=1,2,…,n                                                                             

ابت فرض می  در ای شود که تفاوت مدل اثرات ث ه
ا گروهی را می  ان داد.فردی ی ابت نش ن در جمله ث  توا

بر   مقطعی  صورت  به  عوامل  از  اثر    itYبعضی 
ابت  می ث زمان  طول  در  عوامل  این  اثر  اما  گذارند، 

ن    iαدر   و است ایا نم است  مجهول  ضریب  یک  که 
الت معادله زیر را داریم:  شود.می  در این ح

                                                      (          2رابطه )
i=1,2,…,n       t=1,2,…,n                 itƐ+ iα  = it Y 

+it Xꞵ 

ای   اگر متغیره ا  ب اکیدا  گروهی  ا  ی فردی  اثرات 
جملات  اید  ب اشند،  ب نداشته  بستگی  هم توضیحی 

فردی ابت  مدل   (iα) ث نحوی  به  به  را  ا  ت کرد  ازی  س
گروه  بین  در  تصادفی  این  صورت  در  شود.  توزیع  ا  ه

تصادفی  اثرات  مدل  خصوصیات    1صورت  و  داریم  را 

ا ادفی به گروهی به صورت   فردی ی آمده تص اند؛  وجود 
آن  اد  اری در ایج ا نقش داشتهزیرا عوامل بسی اند و ه

ای   ا متغیره باطی ب این خصوصیات فردی یا گروهی ارت
 توضیحی ندارند. 

 تصریح مدل و شرح متغیرها  4.2
بر   الی  م شمول  اثر  بررسی  به  اضر  ح پژوهش  در 
درحال   ای  کشوره از  منتخبی  در  درآمد  ابرابری  ن

زمانی   ازه  ب در  ه    2005-2019توسعه  شد پرداخته 
ه  داد ااست.  ایت ه س اخص از  ش ای  توسعه ه ای  ه

انی ار  WDI)  2جه آم و  انی  جه انک  ب به  مربوط   )
الی  م جمع FAS)  3دسترسی  ه (  شد برایآوری   اند. 

قرار  اده  استف مورد  زیر  مدل  دو  بات،  محاس م  ا انج
رابطه می اگیرند.  )3)  یه و  مدل 4(  ترتیب  به  ای (  ه

ن می  بعد ه را نشا اد  دهند:دسترسی و استف

 

+ itTradeop4α +it Inflation3α+ it GDP2α+  itFI1α+ 0 α=  itGini it Ɛ+ it  Unem5α  

 ( 3رابطه )

                 itƐ+  itUnem5ꞵ+ it Tradeop4β+ it Inflation3β+ it GDP2β+  itFI1β+ 0 β=  itGini                                                          

                       (4رابطه )

 

مدل   دو  این  ه   iدر  دهند ان  مقطعی   نش ای  واحده
و  )گروه  ا(  ه   tه دهند ان  ال واحد   نش )س انی  زم ای  ا(  ه ه

) می جدول  در  ه  استفاد مورد  ای  متغیره اشند.  (  1ب
ه   اند.معرفی شد

 

 
1 Random Effects 
2 World Development Indicators (WDI) 

3 Financial Access Survey (FAS) 
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 . شرح متغیرها 1جدول 

نوع  
ر  ی تغ ر  م ی تغ ر م ی تغ م حات نماد  ی ماری توض نبع آ  م

ته  وابس
ری  راب ناب

مد   درآ

 
 
 

Gini 
 
 

 

یب ر ازهشاخص ض رای اند نی ب ی یع  ج ری توز ی رها  گ و خانوا د  را ین اف ر ب مد د درآ
می تر  یش ری ب راب نده ناب ه ر آن نشان د زان بالات ی م تفاده شده که   باشد. اس

World Development 
Indicators (WDI), 2021 

 
حی ی  توض

)  )اصلی

 
مالی  شمول 

 
FI (Financial 
Inclusion) 

 

زان 1 ی م عد،  ین ب رای ا ده ب ته ش رف ر گ ص به کا تفاده: شاخ خلی  . بعد اس تبارات دا اع
ط بانک توس خصوصی  خش  به ب ناخالص  داده شده  ید  از تول رصدی  ه صورت د ها ب

 می باشد.  1داخلی 

World Development 
Indicators (WDI), 2021 

چهار  2 از  یبی  رک صی ت ین بعد، شاخ ا تفاده در  اس مورد  رسی: شاخص  ت . بعد دس
مولفه  یل  حل از روش ت تفاده  یر است که با اس تغ ت. م ده اس ته ش لی ساخ  اص

Financial Access Survey 
(FAS) 2021 

حی ی  توض
رلی(  ت ن  )ک

ید  تول
ناخالص  

 داخلی 
GDP 

تداده یم یر  به ق تغ م ین  ت سال های ا 2های ثاب 01 تفاده  5 مورد اس یکا  ر م ر آ ، به دلا
ته رف رار گ  اند. ق

World Development 
Indicators (WDI), 2021 

ازهتورم  Inflation تورم رفاند مص یمت  توسط شاخص ق ری شده  ی نده گ ن  World Development ک
Indicators (WDI), 2021 

بازبودن 
جاری  Tradeop ت

ازه ند لی ا ید ناخالص داخ ی از تول نوان سهم ه به ع ردات ک وا و  جموع صادرات  ری م ی گ
 شود.می

World Development 
Indicators (WDI), 2021 

یکاری ز  Unem ب رودرصدی ا ی مین جوی کار  ت س و در ج بوده  فاقد شغل  ند. ی کار که   باش

World Development 
Indicators (WDI), 2021 

سازمان   های)بر اساس داده
ین کار ب  ( 2المللی 

 

 شاخص شمول مالی 4.2.1
و دسترسی  اد  ابع از  م  هرکدا اثر  پژوهش  این   در 

ه  اد تفکیک  استف به  درآمد  نابرابری  ه  بررسی   بر  شد
و   بک  العه  مط از  پیروی  به  دسترسی  بعد  در  است. 

ن  ارا )2007)  3همک ملک  و  امد  اح و  اخص  2019(  ش از   )
اخص 4ترکیبی »گسترش مالی  جمعیتی و  « که ش ای  ه

در را  ا  می بر جغرافیایی  ب که  ه  شد ه  استفاد گیرد 
مولفه  تحلیل  ش  رو از  ه  اد ن   اصلی  استف عنوا به 

بعد  در  است.  ه  آمد دست  به  الی  م شمول  اخص  ش
شاخص  ه  اد ان استف ازم س ط  توس مختلفی  ای  و ه ا  ه

ن اگو گون العات  شده  مط این  ارائه  جمله  از  که  اند 

 
1 Domestic Credit to Private Sector by Banks (%GDP) 
2 International Labour Organization (ILO) 
3 Beck et al. 
4 Financial Outreach 
5 Global Findex 

اخص  میش ا  حساب ه تعداد  ن  در توا ه  سپرد ای  ه
انک  ازاء  ب )به  اری  تج ای  تعداد   1000ه بزرگسال(،  نفر 

ه انک سپرد ب در  ازاء  گذاران  )به  اری  تج ای  نفر    1000ه
خصوصی   بخش  به  ه  شد ه  داد ارات  اعتب و  بزرگسال( 

(%GDP بعد این  در  است  ذکر  به  لازم  برد.  ام  ن را   )
همحدودیت داد به  دسترسی  در  ایی  دارد. ه وجود  ا  ه

محدودیت  این  جمله  می از  ا  کرد  ه اره  اش این  به  ن  توا
ه داد ه  ا ایگ پ از  یکی  مالی  که  شمول  برای  مهم  ای  ه

ال فیندکس  ه گلوب ه داد ا ایگ اشد که فقط برای  می  5پ ب
ال  ای  س ه   2021و   2017،  2014،  2011ه ارائه  داد را  ا  ه

ه  )داد است  ه  اخص کرد ش بعضی  ای  سه  ه برای  ا  ه
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ایر   س در  همچنین  است(.  دسترس  در  کمتر  و  ال  س
ه   داد داخلی  بارات  اعت اخص  ش جز  به  اری،  آم ابع  من

ه به بخش خصوصی )  ای ( بقیه شاخص GDP%شد ه
نمی موجود  ایران  کشور  برای  ه  اد استف از بعد  اشند.  ب

ن  هم  آ و  افراد  هم  اه  دیدگ از  الی  م شمول  که  ا  ج
ه  ا مالی  بنگ ات  خدم از  ه  اد استف و  ه  شد بررسی  ا  ه

اه  بنگ ط  توس می رسمی  امل  ش نیز  را  ا  ابراین ه بن شود 
بخش  به  ه  شد ه  داد ارات  اعتب اخص  ش

ه GDP%خصوصی) ا بنگ امل  ش می (،  نیز  ا  شوند؛  ه
مقاله  در  اینکه  به  توجه  ا  ب از همچنین  مختلف  ای  ه

ادو  مرک و  ارک  پ ات  الع مط و  2018)  1جمله  اه  انسی  ،)
ن  ارا )2021)  2همک ن  ارا همک و  ه  کبد و  این  2023(   )

نیز   و  است  گرفته  قرار  ه  استفاد مورد  اخص  ش
ه محدودیت داد به  دسترسی  ای  ه،  ه شد تفکیک  ای  ه

ه  اد استف بعد  در  مذکور،  ات  الع مط ابه  مش ابراین  بن
بخش  به  ه  شد داده  داخلی  ارات  اعتب اخص  ش

انک  ب ط  توس از خصوصی  درصدی  صورت  )به  ا  ه
GDP بخش به  شده  ارائه  الی  م منابع  به  که   )

ه قرار گرفته است.  اره دارد مورد استفاد  خصوصی اش

الی«    م »گسترش  ترکیبی   ص  خ ا ش اد  ایج برای 
اه  دستگ تعداد  اخص  ش ار  خودپردازچه ای  ازاء ه  )به 

انک   100 ب شعب  تعداد  ال(،  بزرگس نفر  ای هزار  ه
ازاء   )به  اری  تعداد   100تج ال(،  بزرگس نفر  هزار 

ه  ا ازاءدستگ )به  خودپرداز  ای  و    1000ه مربع(  کیلومتر 
انک  ب شعب  ازاءتعداد  )به  اری  تج ای  کیلومتر    1000 ه

( الی  م بررسی  ار  آم داده  ه  ا ایگ پ از  که  به  FASمربع(   )
ه  آمد مولفه  دست  تحلیل  روش  از  ه  اد استف ا  ب اند، 

ترکیب   یکدیگر  ا  ب زیر  ادله  مع ا  ب ابق  مط اصلی 
ه  اند.  شد

    ∑ 𝑤𝑖𝑗𝑥𝑖
𝑛
𝑖=1 FI =                            

   ( 5)رابطه

 

 
1 Park & Mercado 
2 Nsiah et al. 
3 Factor Loading 

ارگذاری عاملی   ijWدر این رابطه،   مقدار مربوط  iXو    3ب
اخص  اصلضرب برای  می  i به ش اشد و از جمع این ح ب

است،    nتعداد   اخص(  ار )ش ا چه اینج در  که  اخص  ش
بی ترکی اخص  می ش دست  ن،  به  ارا همک و  ه  )کبد آید 

اخص  2023 ش اد  ایج از  بل  ق است  ذکر  به  لازم   .)
ه  اده از ترکیبی، داد ا استف اخص ب ای مربوط به هر ش ه

س می ( نرمال و بی6رابطه )  شوند. مقیا

         iA
= 

𝑋𝑖  −𝑋𝑚𝑖𝑛

𝑋𝑚𝑎𝑥−𝑋𝑚𝑖𝑛
                                                      

 ( 6رابطه )

اخص ترکیبی مشابه احامد و ملک ) اد ش (  2019در ایج
اران  ن کیسر 2021)  4و احامد و همک اس قانو  5( و بر اس

ه مولفه  شد اب  انتخ ایی  ویژه ه ادیر  مق که  ن   6اند  ا  آ ه
اشند  .بزرگتر از یک ب

 

4 Ahamad et al. 
5 Kaiser 
6 Eigen Value 
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(. روند تغییرات میانگین شمول مالیِ  2نمودار ) ،  (. روند تغییرات میانگین شمول مالیِ کشورهای منتخب 1) نمودار  

 کشورهای منتخب 

 2005- 2019برای دوره   مورد مطالعه در بعد استفاده ،  2005- 2019مورد مطالعه در بعد دسترسی برای دوره  

 

 هانتایج و یافته 5

 آزمون مانایی  5.1
ایی مان ن  آزمو م  ا برای  1انج اد   که  ایج از  جلوگیری 

ا   متغیره بین  ادلی  تع ط  رواب افتن  ی و  اذب  ک رگرسیون 
در می است.  ضروری  ن،  رگرسیو برآورد  از  بل  ق اشد  ب

چو  و  لین  لوین،  ن  آزمو از  تحقیق  بررسی    2این  برای 
ه است. ه شد ایی متغیرها استفاد ان ایی   م ان ن م در آزمو

فرض   واحد،  ریشه  ا  واحد    0Hی ریشه  داشتن  بیانگر 
فرض   و  متغیر  ن  بود ا  امان ن ن    1Hو  بود انا  م انگر  بی

)   .است جدول  در  ا  متغیره ایی  ان م بررسی  ایج  (  2نت
ن می  ا ادهد همه متغیر نش ن لوین، لین و چو   ه ا آزمو ب

سطح   در  مبدا  از  عرض  ا  ب و  روند  ا  ب ا،  ایست سطح   در 
ا می 95 ان، مان اشند. درصد اطمین  ب

 

 
1 Stationary 2 Levin, Lin & Chu 



 

143 

اره .17 دوره ن .36 شم ستا ت . 1402 زم فحا  . 150تا    129  ص

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 اثر شمول مالی بر نابرابری درآمد در کشورهای منتخب در حال توسعه** . سمانه بیدختی، هادی اسماعیل پور مقدم، سید محمد جواد رزمی

 (. نتایج آزمون ریشه واحد لوین، لین و چو 2جدول ) 

آماره  متغیر  ال  مقدار   نتیجه  ارزش احتم
ابرابری درآمد   I(0) 0002/0 -5936/3 ن

اخالص داخلی   I(0) 0201/0 - 0515/2 تولید ن
000 -0863/8 تورم  0/0 I(0) 

الی ) بعد دسترسی(  000 - 2431/9 شمول م 0/0 I(0) 
ه(  اد الی ) بعد استف 846 شمول م 5/1 - 0324/0 I(0) 

اری  ن تج از بود 000 -8797/6 ب 0/0 I(0) 
اری 000 -9801/3 بیک 0/0 I(0) 

 های محقق منبع: یافته 

 

 همخطی  5.2
متغیر    1همخطی  چند  ا  ی دو  بین  که  است  التی  ح

می  توضیحی، که  دارد  وجود  خطی  بستگی  تواند هم
خود بار  اعت اه،  اشتب به  ارامتر  پ یک  شود  اعث  از را   ب

و   ا  ارامتره پ تخمین  در  را  مشکلاتی  و  بدهد  دست 
اد  ایج ایج  امل  نت ع از  ه  استفاد ا  ب العه  مط این  در  کند. 

انس واری ه  VIF)  2تورم  شد بررسی  همخطی  وجود   )

از   بیشتر  انس  واری تورم  عامل  انچه  چن  10است. 
بته   ال است.  شدید  همخطی  دهنده  ان  نش اشد،  ب

انس مطلوب واری تورم  امل  ع مقدار  که  است  ن  آ تر 
اشد. جدول )  5کمتر از   ن می 3ب امل تورم  ( نشا دهد ع

انس برای همه متغیرها کمتر از  اشد.می   5واری  ب

 

 (. نتایج حاصل از آزمون همخطی در بعد دسترسی و استفاده 3جدول) 

ن تجاری متغیر  ازبود اخالص داخلی  ب الی  تورم  تولید ن اری شمول م  بیک
امل تورم  انس )بعد دسترسی( ع  06/1 35/1 12/1 80/1 58/1 واری

ه(  انس )بعد استفاد امل تورم واری  03/1 41/1 04/1 77/1 89/1 ع
 های محقق منبع: یافته 

 

پاگان و  -های چاو، بروشآزمون 5.3
 هاسمن

مدل ه در  داد به  مربوط  ای  اید ه ب ابتدا  تابلویی  ای  ه
مورد   رگرسیونی  مدل  شود  دارای  مشخص  بررسی، 

بین   مشترک  شیب  و  مشترک  ای  مبدأه از  عرض 
می  از مقاطع  عرض  فرض  ا  ی تجمیعی(  )مدل  اشد  ب

ه  داد )مدل  مقاطع  بین  اهمگن  ن شیب  و  ا  بدأه ای م ه
می  تایید  ابلویی(  افت ن  آزمو او(  3لیمر - شود.  )چ ا   4ی

 
1 Collinearity 
2 Variance Inflation Factor (VIF) 

ابت   اثرات ث ا  ی تجمیعی  مدل  دو  از  یکی  اب  انتخ برای 
قرار ه  استفاد فرض    گرفته  مورد  ن  آزمو این  در  است. 

0H    ابت و فرض ن اثرات ث بود انگر ن ه    1Hبی ان دهند نش
در  اره  آم مقدار  چنانچه  است.  ثابت  اثرات  وجود 

احیه بحرانی و احتمال آن کمتر از   اشد فرض    05/0ن  ب

0H    مدل و  ه  شد رد  است  تجمیعی  مدل  بیانگر  که 
ه اب میداد ابت انتخ ا اثرات ث ای تابلویی ب  شود.ه

3 F-Limer 
4 Chow 
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بروش ان -آزمون  اگ مدل    1پ بین  اب  انتخ برای 
می  م  ا انج ادفی  تص اثرات  و  و تجمیعی  ش  برو شود. 

ال  ان در س اگ ن لاگرانژ )  1980پ اس  LMآزمو ( را بر اس
اقی  ه ب اند ای  م این    OLSه در  کردند.  ارائه  و  توصیه 

فرض   فرض    0Hآزمون  و  تجمیعی  مدل  اب    1Hانتخ

ادفی می  اب مدل اثرات تص اشد.  انتخ  ب

هاسمن  بین مدل   2آزمون  اب  انتخ اثرات  برای  ای  ه
اثرات   مدل  در  است.  ه  شد ارائه  تصادفی  و  ابت  ث
توضیحی   ای  متغیره و  فردی  اثرات  بین  ابت  ث
ادفی،   تص اثرات  مدل  در  ولی  دارد  وجود  بستگی  هم

فرضیه   آزمون،  این  در  ندارد.  وجود  بستگی    0Hهم

ه   دهند ان  نش ن،  آ رد  و  ادفی  تص اثرات  وجود  انگر  بی
ابت است.   وجود اثرات ث

بروش او،  چ ن  آزمو سه  ایج  در -نت هاسمن  و  اگان  پ
( ارائه  4جدول  ه  استفاد و  دسترسی  بعد  دو  برای   )

ایی  نه مدل  آزمون،  سه  این  نتایج  به  توجه  ا  ب و  ه  شد
ه،   اد استف و  دسترسی  بعد  دو  هر  در  ه  شد اب  انتخ

اشد. مدل اثرات تصادفی می   ب

 

 پاگان و هاسمن برای دو بعد دسترسی و استفاده - های چاو، بروش (. نتایج حاصل از آزمون 4جدول ) 

ش  آزمون چاو  اگان -آزمون برو  آزمون هاسمن  پ

 بعد
اره   آم

 آزمون 
درجه  

اره  احتمال  آزادی   احتمال  مقدارآم
مقدار 

اره   آم
ی درجه 

 آزادی 
 احتمال 

000 ( 217,17) 0232/146 دسترسی 0/0 889/1260 000 0/0 4500/5 5 3635/0 
ه  اد 000 ( 215,17) 4025/160 استف 0/0 221/1149 000 0/0 7191/8 5 1208/0 

 محقق   ی ها افته ی منبع:  

 

نتایج برآورد مدل برای بعد   5.4
 دسترسی 

( جدول  نتایج  س  ا اس همه 5بر  دسترسی،  بعد  در   )
ا در سطح   ادار هستند. ضرایب    99متغیره درصد معن

الی در بعد دسترسی و تورم، منفی می  اشند شمول م ب
رابطه  ه  دهند ان  نش و   که  ا  متغیره این  بین  س  معکو

ابرابری درآمد می  ابراین افزایش هر یک از ن اشند؛ بن ب
می  اهش  ک را  درآمد  ابرابری  ن متغیر،  دو  دهد. این 

و  اری  تج ن  بود از  ب ادی،  اقتص رشد  به  مربوط  ضرایب 
می مثبت  اری  می بیک ان  نش و  اشند  افزایش ب دهند 

باعث   اری  بیک و  تجاری  ن  ازبود ب اقتصادی،  رشد 
می  درآمد  ابرابری  ن اره  افزایش  آم احتمال  مقدار  شود. 

F    از کمتر  کل    05/0نیز  ن  بود معنادار  انگر  بی و  است 
اشد. ی برآورد و مدل م  ب

 

 
1 Breusch-Pagan 2 Hausman 
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 (.  نتایج حاصل از تخمین نهایی در بعد دسترسی 5جدول) 

ار  ضریب  متغیر  اره  انحراف معی  احتمال  t آم
الی)بعد دسترسی(  000 - 0442/6 0068/0 -0412/0 شمول م 0/0 

اخالص داخلی   0004/0 6220/3 1/ 96×10-14 08/7×10-14 تولید ن
 0036/0 -9380/2 0004/0 -0012/0 تورم 

ن تجاری ازبود 000 4706/5 0001/0 0/ 0007 ب 0/0 
اری  0176/0 3899/2 0/ 0008 0019/0 بیک

آ  000 3101/14 0240/0 3444/0 عرض از مبد 0/0 
 2365/0 ضریب تعیین 

 2200/0 ضریب تعیین تعدیل شده 
آماره   F 7100/13مقدار 

اره  آم ال  F 000ارزش احتم 0/0 
 های محقق یافته منبع:  

 

 نتایج برآورد مدل برای بعد استفاده  5.5
 ( جدول  نتایج  اس  براس ه  اد استف بعد  ضرایب  6در   )

اشند.  درصد معنادار می 99متغیرها در سطح  همه ب
ابرابری درآمد   ه و تورم بر ن الی در بعد استفاد شمول م

کاهش  سبب  هرکدام  افزایش  و  داشته  س  معکو اثر 
می  درآمد  ابرابری  الص  ن اخ ن تولید  ای  متغیره شود. 

درآمد   نابرابری  بر  اری  تج ن  بود از  ب و  اری  بیک داخلی، 
را   نابرابری  م،  هرکدا افزایش  و  دارند  مستقیم  اثر 

می اره  افزایش  آم مقدار  ن    Fدهد.  آ احتمال  ارزش  و 
مدل   و  تخمین  کل  ن  بود معنادار  ه  دهند ان  نش نیز 

اشد. می  ب

 
 (. نتایج حاصل از تخمین نهایی در بعد استفاده 6جدول) 

ار  ضریب  متغیر  اره  انحراف معی  احتمال  t آم
ه(  الی)بعد استفاد 000 -5175/7 0001/0 -0012/0 شمول م 0/0 

اخالص داخلی  000 4814/4 1/ 91×10-14 57/8×10-14 تولید ن 0/0 
 0015/0 -2187/3 0004/0 - 0013/0 تورم 

ن تجاری ازبود 000 5011/7 0001/0 0010/0 ب 0/0 
اری  0/ 0003 6651/3 0/ 0007 0029/0 بیک

آ  000 3193/14 0234/0 3352/0 عرض از مبد 0/0 
 2793/0 ضریب تعیین 

 2638/0 ضریب تعیین تعدیل شده 
آماره   F 9868/17مقدار 

اره  آم ال  F 000ارزش احتم 0/0 
 های محقق منبع: یافته 
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 بحث و نتیجه گیری  6
ه  داد از  اده  استف ا  ب پژوهش  این  ای  در  کشور   18ه

ازه زمانی  به   2005-2019منتخب درحال توسعه، در ب
بعد  دو  )در  مالی  شمول  ای  متغیره اثر  بررسی 
اری و   ه(، رشد اقتصادی، تورم، بیک دسترسی و استفاد
ه   شد پرداخته  درآمد  ابرابری  ن بر  اری  تج ن  بود از  ب

ه  داد مدل  ا  ب العه  مط این  ا  است.  ب و  تابلویی  ای  ه
ن   نشا ایج،  نت و  شده  م  ا انج ادفی  تص اثرات  رویکرد 

ه ابرابری    دهند الی بر ن س و معنادار شمول م اثر معکو
می ه  استفاد و  دسترسی  بعد  دو  در  در درآمد  اشند.  ب

مالی   شمول  ضریب  دسترسی  و    -0412/0بعد  است 
یک واحد افزایش شمول    شود کهطور تفسیر می این

الی   اهش می واحد، ضری  0/  0412م دهد. ب جینی را ک
مالی   شمول  ضریب  ه،  اد استف بعد  در  همچنین 

ن   -0012/0 ا نش و  می  است  این  ه  ا دهند ب که  اشد  ب
به   درآمد  ابرابری  ن الی،  م شمول  واحد  یک  افزایش 

می   0012/0اندازه   پیدا  اهش  ک ایج  واحد  نت این  کند. 
انرجی و  1993تصدیق کننده نظریه گالور و زیرا ) ( و ب

( می 1993نیومن  ابرابری  ن تخفیف  بر  مبنی  اشند.  (  ب
افته  انگر این هستند که افزایش تورم،  همچنین ی ا بی ه

می  کاهش  را  درآمد  ابرابری  ه  ن کنند ایید  ت و  دهد 
ن  العات گالی و واندرهو   2(، هیر و سوسموز2001) 1مط

اران 2007) ارسری و همک (  2020)  4( و ژنگ 2018) 3(، ف
می می ان  بی که  اشند  می ب تورم  ابرابری کنند  ن تواند 

داخلی   الص  اخ ن تولید  افزایش  دهد.  کاهش  را  درآمد 
می  درآمد  ابرابری  ن افزایش  اعث  نتیجه، ب این  و  شود 

ه  کنند افته   تصدیق  ال ی سگ و  رابین  ای  (  2015)  5ه
کرده  ن  بیا که  ه است  گرو به  اند  الاتر  ب درآمدی  ای  ه

س  حسا اقتصادی  گروه رشد  هستند.  درآمدی  تر  ای  ه
فت   ا ان دری الا بخش بزرگی از درآمد خود را از ثروتش ب

کار  کنندمی نیروی  درآمد  ا  ب مقایسه  در  درآمد  این  و 
س  حسا ادی  اقتص رشد  درنتیجه،  به  و  است  تر 

گروه  نفع  به  ادی  اقتص رشد  الا  افزایش  ب درآمدی  ای  ه

 
1 Galli & Van Der Hoeven 
2 Heer & Sussmuth 
3 Furceri et al. 
4 Zheng 

می می آینده  العات  مط در  اشد.  رشد  ب اثر  ن  توا
ادی را به صورت   س نیز در مدل بررسی    Uاقتص معکو

افته  ی ا  ب ابق  باز کرد. مط افزایش  پژوهش حاضر،  ای  ه
ابرابری درآمد را افزایش می  اری، ن ن تج دهد و این بود

ن  ارا همک و  ابرال  ک ای  ه افته  ی ایید  2016)  6نتیجه،  ت را   )
ه می کرد استدلال  که  اعث  کند  ب اری  تج ن  بود از  ب اند 
ه می گرو ه شود  گرو از  بیشتر  پردرآمد  ای  کم  ه ای  ه

ابد.   ی افزایش  درآمد  ابرابری  ن و  برند  ب سود  درآمد 
اری توزیع درآمد را بدتر می  کند همچنین افزایش بیک

این ن  و  ارا همک و  از  اسکوئیوی نتایج  ا  ار  2021)  7ب سازگ  )
رابطه  بر  بنی  م مطالعه  این  نتایج  به  توجه  ا  ب  است. 

و   گسترش  درآمد،  ابرابری  ن و  الی  م شمول  س  معکو
زیر  خت تقویت  ا در س ویژه  به  انکی  ب و  مالی  ای  ه

می  ا  روستاه و  محروم  اهش مناطق  ک در  تواند 
دسترس   در  همچنین  اشد.  ب اثیرگذار  درآمد ت ابرابری  ن

ه  گرو برای  آن  از  ه  اد استف و  ار  اعتب ن  درآمد  بود ا  ب ای  ه
ایین  ا در تر، به نوبه خود به این افراد کمک میپ کند ت

الیت  ای تولیدی شرکت کنند و مصرف خود را در فع ه
ا شوک  امطلوب هموار کنند. محرومیت  مواجه ب ای ن ه

اشد و  الی ممکن است به صورت ارادی ب ات م از خدم
  ... و  مذهب  الی،  م سواد  نداشتن  فرهنگ،  علت  به 

بینند.    ن الی  م ات  خدم به  ازی  نی ارادی  طور  به  افراد 
ممکن ن    همچنین  چو دلایلی  به  و  غیرارادی  است 

هزینه  و  افی  اک ن و  درآمد  مالی  ات  خدم ا  ب ط  مرتب ای  ه
اد یک سیستم مالی   ات در جهت ایج اشد. اصلاح ... ب
طرد   ا  ب بط  مرت موانع  رفع  روی  بر  معمولا  فراگیر، 

ای ارادی  غیر  اکید دارند؛ هرچند برخی از طرده ارادی ت
می  اطلاعات  داشتن  عدم  و  اهی  آگ ا ن از  اشی  و ن اشد  ب

ن آگاهی  الا برد آموزش و ب فراهم کردن شرایطی برای 
در می کند.  رفع  را  ارادی  طرد  ا  ب ط  مرتب موانع  تواند 

می  الی  م شمول  ع،  برای مجمو بی  اس من ابزار  تواند 
سیاست  اگر  اشد  ب درآمد  ابرابری  ن اهش  و ک ا  ه

امه  ادینه ریزیبرن نه و  تقویت، ترویج  ا،  دو  ه هر  ازی   س
ای   اض الی را فراهم کنند.  طرف عرضه و تق  م

5 Rubin  &Segal 
6 Cabral et al. 
7 Esquivias et al. 
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