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 چکیده:

به سرعت اقتصادهای جهانی و ملی را تحت تأثیر قرار دهند و مسیر رشد کشورها را مختل کنند.  توانندمیهای مالی بحران

های اقتصادی های اقتصادی تاریخ معاصر، ضرورت بازنگری در استراتژیترین چالشعنوان یکی از بزرگبه ۲۰۰۸بحران مالی 

های سیستماتیک در قوانین نظارتی و ساختارهای مالی عفوضوح نشان داد. این بحران، ضتر را بهو اتخاذ رویکردهای مقاوم

بسیاری از کشورها را آشکار کرد و توجه جهانی را به اهمیت تقویت نهادهای مالی، گسترش نظارت و استفاده از ابزارهای 

بحران، های این گیری از درسکشورهای آسیایی با بهره.های مشابه جلب کرداحتیاطی برای پیشگیری از بحرانکلان

سازی منابع مالی، و های نظارتی، متنوعها با تقویت زیرساختای در مدیریت اقتصادی اتخاذ کردند. آنرویکردهای نوآورانه

تنها ثبات مالی خود را ارتقا دادند، بلکه جایگاه خود را در تعاملات اقتصادی پسابحران نیز گرا، نههای توسعهتمرکز بر سیاست

کشورهای آسیایی پس از بحران کشورهای پیشرو با تمرکز بر های اقتصادی ن مقاله با بررسی دقیق استراتژیای. بهبود بخشیدند

کند. تجربیات موفق این ای را تحلیل میآوری اقتصادی و تقویت تعاملات منطقه، نقش این رویکردها در ایجاد تاب۲۰۰۸

های اقتصادی قوی، محور و ایجاد زیرساختهای توسعهاتخاذ سیاست تواند الگویی ارزشمند برای ایران باشد تا باکشورها می

 .پذیری اقتصادی خود را به حداقل برساندهای احتمالی آینده افزایش داده و آسیبآوری خود را در برابر بحرانتاب

 آسیاجنوب شرق ثبات مالی، کشورهای پیشرو، بحران مالی،  کلمات کلیدی:

 مقدمه: -1

های عمیقی را در سیستم مالی جهانی پذیریعنوان نقطه عطفی در تاریخ اقتصادی مدرن، آسیببه ۲۰۰۸بحران مالی جهانی 

های مالی، استفاده بیش از حد از اهرم مالی و ضعف در آشکار ساخت. این بحران که ناشی از مدیریت نادرست ریسک

ای بر اقتصاد جهانی داشت. در پیامدهای گسترده تبدیل شد و 1های قانونی بود، به سرعت به یک فروپاشی سیستمیکنظارت

ای از اصلاحات مجموعه، ۲لیهیئت ثبات ماالمللی مانند های بینها، نهادهای نظارتی و سازمانواکنش به این بحران، دولت

ی از این دوره هایها که بر اساس درسجامع را با هدف بازگرداندن ثبات و اعتماد به بازارهای مالی اجرا کردند. این تلاش

 .دهندتشکیل میدر کشورهای پیشرو های حکمرانی مالی مدرن را بحرانی شکل گرفت، همچنان بنیان استراتژی

                                                           
1 systemic 
2 Financial Stability Board (FSB) 



2 
 

های کاهش ریسک بر نهادهای نظارتی و سازمان های بین المللی در دوران پسا بحران اقدامات کلیدی مجموعهدر واقع، 

یکی از محورهای اصلی این اقدامات، تقویت استانداردهای نظارتی و اصلاحات . تأکید داردسیستمیک و ارتقای ثبات مالی 

بود. این اصلاحات با هدف تضمین کفایت سرمایه، محدودیت  "3" ساختاری در نظام بانکی از طریق اجرای الزامات جدید بازل

ها افزایش یابد و خطر سرایت بحران آوری مؤسسات مالی در برابرهای مالی و افزایش پوشش نقدینگی طراحی شد تا تاباهرم

. همچنین، گسترش دامنه (۲۰17، ۲؛ جونز و زتس۲۰16، 1)آمورلو های اقتصاد جهانی کاهش پیدا کندبحران به سایر بخش

نقش مهمی داشتند،  ۲۰۰۸هایی که در بحران عنوان بخشهای مالی غیربانکی، بهو واسطه 3نظارت برای پوشش بانکداری سایه

های ها و مدیریت زودهنگام آنها، همراه با تدوین چارچوبجه قرار گرفت. این گسترش با هدف شناسایی بهتر ریسکمورد تو

 .وفصل ریسک انجام شدو ایجاد سازوکارهای حل 4جامع تست فشار

های سیستمیک ناشی پذیریآسیبای مورد استفاده قرار گرفتند تا طور گستردهاحتیاطی نیز بههای کلانعلاوه بر این، سیاست

. در همین (۲۰1۸، 6رامزی-)آکینچی و اومستد ای در بازارهای مالی کاهش یابدو رفتارهای دوره 5های بیش از حداز اهرم

ها، به یکی از پذیریهایی برای شناسایی زودهنگام این آسیبهای سیستمی و ایجاد مکانیزمراستا، پایش مستمر ریسک

المللی نقش . در سطح جهانی، هماهنگی بین(۲۰۲3، 7المللیهای بین)بانک تسویه لی نهادهای نظارتی تبدیل شدهای اصاولویت

با توجه به ارتباط تنگاتنگ بازارهای مالی، به علاوه، محوری در ارتقای انسجام و یکپارچگی اقدامات نظارتی ایفا کرد. 

 رسیدی فرامرزی ضروری به نظر میهانظارتی و مدیریت بحران های مشترکهمکاری میان کشورها برای ایجاد چارچوب

 .(۲۰۲4)هیئت ثبات مالی، 

های احتمالی افزایش دهد، بلکه اعتماد به آوری نظام مالی جهانی را در برابر شوکمجموعه این اصلاحات نه تنها توانست تاب

. اصلاحات مبتنی بر تقویت قوانین و مقررات، گسترش (۲۰۲۲، ۸)بک توجهی بازسازی کردسازوکارهای مالی را نیز تا حد قابل

المللی، چارچوبی جامع و های بینها و افزایش همکاریاحتیاطی، پایش مداوم ریسکدامنه نظارت، استفاده از ابزارهای کلان

این اقدامات،  .(۲۰19، 9)آگنور و دالیسلوا های سیستم مالی جهانی فراهم آوردپذیریچندوجهی را برای کاهش آسیب

دهنده اهمیت رویکردهای تطبیقی و نیز منعکس شده است، نشان ۲۰۲3 ثبات مالی در سال هیئت گونه که در گزارشهمان

 .فعال در حکمرانی مالی برای ایجاد یک سیستم مالی مقاوم و پایدار است

بحران مالی از  کشورهای پیشرو در دوران پساحتیاطی کلانهای سیاستها و استراتژی، هدف اصلی بررسی مطالعهدر این 

کارگیری ها، به تحلیل چگونگی بهدر مدیریت بحران پیشرواست. این بررسی با تأکید بر نقش کلیدی کشورهای  ۲۰۰۸

                                                           
1 Amorello 
2 Jones & Zeitz 
3 Shadow banking 
4 Comprehensive Stress Testing frameworks 

در بخش مالی، استفاده از بدهی یا قرض به میزان بیش از حد در مقایسه با سرمایه خود یک  )Excessive Leverage (های بیش از حدمنظور از اهرم  5

 .تواند منجر به افزایش ریسک مالی شودتوانایی مالی است که میگیری بیش از حد برای افزایش نهاد یا شرکت است. این به معنای قرض
6 Akinci & Olmstead-Rumsey 
7 Bank for International Settlements (BIS) 
8 Beck 
9 Agénor & da Silva 
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ها، پردازد. پس از بررسی این سیاستهای سیستماتیک میآوری و کاهش ریسکابزارهای اقتصادی و مالی برای تقویت تاب

های منحصر به فرد بازارهای مالی و شبکه بانکی کشورهای آسیایی طور ویژه به ارائه تصویری دقیق از پتانسیلبهحاضر مقاله 

های مالی بزرگ در کشورهای در حال توسعه، ای را برای مقابله با بحرانهای جدید و نوآورانهخواهد پرداخت و استراتژی

تواند به اصلاح نظام مالی و ایجاد ثبات اقتصادی کمک کند و در راستای ها میتژینظیر ایران، معرفی خواهد کرد. این استرا

 .های آینده قرار گیرددر برابر بحران آوریتاب تقویت سیستم مالی داخلی و افزایش توانایی

مالی کشورهای مختلف های کلانو استراتژی تحقیق این مقاله در سه بخش اصلی تنظیم شده است. بخش اول به بررسی مسئله

شود که کشورهای پیشرو برای هایی پرداخته میاختصاص دارد. در بخش دوم، به تحلیل سیاست ۲۰۰۸در دوران بحران مالی 

رق ای به کشورهای شاند. همچنین، توجه ویژهها اتخاذ کردهآوری آن در برابر بحراناصلاح سیستم مالی خود و افزایش تاب

های نهادی خاص این کشورها، آنها را از شود که چگونه ویژگیشود و به بررسی این موضوع پرداخته میآسیا معطوف می

کشورهای اروپایی متمایز کرده و تأمین مالی آنها را به شکلی متفاوت شکل داده است. در بخش سوم، نتایج این مطالعه با 

 .، ارائه خواهد شدنظیر ایرانی ویژه برای کشورهایو تقویت نظام مالی، به های پیشنهادی جهت اصلاحتأکید بر سیاست

 و ضرورت بازبینی سیستم مالی جهانی ۲۰۰۸بحران  -۲

ویکم، اثرات عمیقی بر ثبات اقتصادی های اقتصادی قرن بیستترین بحرانترین و عمیق، یکی از بزرگ۲۰۰۸بحران مالی سال 

گذار مالی بزرگ و تأثیرات گسترده آن بر اقتصاد جهانی، موجب شد که نهادهای سیاستجهان گذاشت. فروپاشی مؤسسات 

های ساختاری در نظام مالی، مقررات ناکافی، و مدیریت ناکارآمد و نظارتی به بازنگری ساختارهای مالی بپردازند. ضعف

ابزارهای مالی و وابستگی شدید بین مؤسسات ریسک از جمله عواملی بودند که این بحران را تسریع کردند. همچنین، پیچیدگی 

در راستای بازبینی سیستم مالی کشورها در . (۲۰۰9، 1)آچاریا و ریچاردسون مالی، شرایط را برای وقوع بحران شدیدتر کرد

یریت گرفته در مدصورت هایاستراتژیعنوان یکی از نهادهای کلیدی جهانی، به بررسی به هیئت ثبات مالیدوران پسابحران، 

شش محور اصلی برای  بر اساس مطالعات صورت گرفته توسط این نهاد،های اصلاحی پرداخته است. ریسک مالی و سیاست

 که در ذیل به آنها پرداخته شده است: شدهشناسایی  ۲۰۰۸از دوران پس از بحران مالی ارتقای ثبات مالی جهانی 

 کشورهای پیشرفتههای مالی در تقویت قوانین و مقررات: بازسازی نظام -1

های سیستماتیک و تر برای کاهش ریسکهای جهانی، ایجاد قوانین و مقررات محکم، یکی از اولویت۲۰۰۸پس از بحران 

المللی، نقطه عطفی در تاریخ در سطح بین "3" های مشابه بود. اجرای چارچوب نظارتی بازلجلوگیری از وقوع بحران

ها، کاهش اهرم مالی، و بهبود مدیریت چارچوب با تمرکز بر افزایش کفایت سرمایه بانک رود. ایناصلاحات مالی به شمار می

ایالات متحده، با تصویب . (۲۰1۰، ۲زلکمیته نظارت بانکی با) آوری مؤسسات مالی را افزایش دهدنقدینگی، تلاش کرد تا تاب

و  "4های تنشآزمون"قانون با معرفی ابزارهایی مانند  ترین اصلاحات مالی را اجرا کرد. این، یکی از جامع3فرانک-قانون داد
                                                           
1 Acharya & Richardson 
2 Basel Committee on Banking Supervision 

در ایالات متحده تصویب  2010، در سال Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act-Doddبا نام کامل  فرانک-دادقانون .  3

 .های مشابه به اجرا درآمدمنظور ایجاد اصلاحات گسترده در نظام مالی و جلوگیری از بحرانو به 2008شد. این قانون در واکنش به بحران مالی سال 
 .و سناریوهای پرریسک اقتصادی است ، ابزاری برای ارزیابی توانایی مؤسسات مالی در مواجهه با شرایط بحرانی(stress testهای تنش )آزمون 4
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های پرریسک را افزایش داد. در اروپا، اتحادیه بانکی اروپا با نظارت بر مؤسسات مالی بزرگ، شفافیت و نظارت بر فعالیت

مالی این قاره را  اجرای سه رکن نظارتی، یعنی مکانیسم نظارت واحد، مکانیسم حل بحران واحد، و بیمه سپرده، توانست نظام

 ویژه در کشورهایی مانند یونان که بحران بدهی شدیدی را تجربه کردند، تأثیرگذار بودندها بهبازسازی کند. این چارچوب

 (.۲۰19، 1)بانک مرکزی اروپا

 های دیجیتالگسترش دامنه نظارت: از بازارهای سنتی تا دارایی -۲

ی مالی، از جمله بازارهای غیررسمی و نوظهور، را آشکار ساخت. کانادا پس هابحران مالی اهمیت نظارت جامع بر تمام بخش

های شفاف گذاری گسترش داد و با دستورالعملهای سرمایهاز بحران مالی، دامنه نظارت خود را به بازارهای مشتقات و صندوق

(. به علاوه، ۲۰۲۰، ۲کزی کاناداها را کاهش داد و اعتماد عمومی را افزایش داد )بانک مرپذیریبانک مرکزی، آسیب

اند. سوئیس با چارچوب نظارتی جامعی های جدیدی ایجاد کردهها و ریسکچین فرصتهای دیجیتال و فناوری بلاکدارایی

شویی )مرجع ها و پیشگیری از پولها را مدیریت کرده است، شامل الزامات شفافیت تراکنشاز نوآوری حمایت و ریسک

های قانونی پیشرفته و سیستم شناسایی دیجیتال، به قطب استونی نیز با زیرساخت .(۲۰۲۲، 3بازارهای مالی سوئیسنظارت بر 

های سوءاستفاده مالی را کاهش داده است )مرجع های مالی تبدیل شده است و ضمن تسهیل نوآوری، ریسکنوآوری فناوری

 .(۲۰۲1، 4نظارت بر امور مالی استونی

 و کشورهایی مانند استرالیا ۲۰-جیتقویت هماهنگی جهانی: تجارب گروه  -3

المللی تأکید کرد. مانند و بر همکاری بینهای مالی به ندرت محدود به مرزهای ملی مینشان داد که بحران ۲۰۰۸بحران مالی 

ت مالی، استانداردهایی مانند های اقتصادی ایفا کرده و با همکاری هیئت ثبانقش مهمی در مدیریت بحران ۲۰-گروه جی

، بر تقویت نظارت ۲۰-های جیدر اجلاس .(۲۰۲3تقویت سرمایه بانکی و مدیریت ریسک را توسعه داد )هیئت ثبات مالی، 

در  .(۲۰1۰، ۲۰5-های سیستمی تأکید شد )اعلامیه رهبران گروه جیبازارهای غیررسمی و تنظیم مقررات برای کاهش ریسک

وکارها از با تزریق نقدینگی، کاهش نرخ بهره، و حمایت مالی از خانوارها و کسب ۲۰-کرونا، اعضای جیمواجهه با بحران 

استرالیا نیز با تأسیس کمیته ملی ثبات مالی، یک سیستم  .(۲۰۲۰المللی پول، سقوط اقتصادی جلوگیری کردند )صندوق بین

 .(۲۰۲1، 6کند )بانک مرکزی استرالیات میالمللی را تقویجامع مدیریت ریسک ایجاد کرد که تعامل بین

 گیری از فناوری در ایالات متحده و چینهای سیستمی: بهرهپایش ریسک -4

در ایالات متحده، فدرال رزرو  .برندهای سیستمی مالی بهره میهای نوین برای مدیریت ریسکایالات متحده و چین از فناوری

دهی ایی نقاط ضعف بازار، نظارت بر رفتارهای غیرمعمول، و کاهش زمان پاسخاز هوش مصنوعی و یادگیری ماشینی برای شناس

کار گرفته های نظارتی برای پایش بازارهای مشتقات به(. همچنین، فناوری۲۰۲۲کند )فدرال رزرو، ها استفاده میبه ریسک

های نظارت دیجیتال با استفاده از سیستمچین نیز  .(۲۰۲۲های سیستماتیک جلوگیری شود )هیئت ثبات مالی، اند تا از شوکشده

                                                           
1 European Central Bank 
2 Bank of Canada 
3 Swiss Financial Market Supervisory Authority 
4 Estonian Financial Supervisory Authority 
5 G20 Leaders’ Declaration 
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های هشدار سیستم و های غیررسمی را کاهش داده استهای مالی ناشی از بانکداری سایه و وامپذیریکاوی، آسیبو داده

 .(۲۰۲1، 1)بانک مرکزی چین استدهی را بهبود بخشیده زودهنگام چین، نظارت بر تغییرات وام

 احتیاطی: تجربیات بازارهای نوظهورکلاناستفاده از ابزارهای  -5

در هند،  .اندهای سیستماتیک مالی را مدیریت کردهاحتیاطی، ریسکهای کلانکشورهای نوظهور مانند هند و برزیل با سیاست

های پرریسک جلوگیری ، از ایجاد حباب در بازار مسکن و اعطای وام(LTV) بانک مرکزی با اعمال محدودیت وام به ارزش

، ۲اند )سینگ و دیگرانگذاران کمک کردهها به کاهش نوسانات قیمت مسکن و افزایش اعتماد سرمایهکرده است. این سیاست

هایی بر جریان سرمایه، مانند افزایش در برزیل، محدودیت .(۲۰۲۰، 4؛ گزارش بانک مرکزی هند۲۰۲3، 3؛ ساها و دیگران۲۰۲۲

خارجی، باعث کاهش نوسانات نرخ ارز و تقویت ثبات مالی شدند. این اقدامات،  مدتهای کوتاهگذاریمالیات بر سرمایه

؛ گزارش بانک ۲۰16، 5های ارزی جلوگیری کردند )چامون و گارسیاهای اقتصادی را کاهش داده و از بحرانپذیریآسیب

یاطی برای بازارهای نوظهور در احتدهد که ابزارهای کلانتجربیات این کشورها نشان میدر واقع،  .(۲۰۲1مرکزی برزیل، 

 .حفظ پایداری مالی و کاهش نوسانات اقتصادی ضروری هستند

 آوری مؤسسات مالی: الگوبرداری از کشورهای آسیاییافزایش تاب -6

آوری سیستم مالی هایی برای تقویت تاب، سیاست۲۰۰۸و تأثیرات بحران  1997کشورهای آسیایی با یادگیری از بحران مالی 

اتخاذ کردند. سنگاپور، یکی از پیشروترین کشورها در این زمینه، با معرفی ابزارهای مدیریت نقدینگی پیشرفته، از وقوع خود 

ها به نگهداری ذخایر نقدینگی بالا و استفاده از های نقدینگی جلوگیری کرد. بانک مرکزی این کشور، با الزام بانکبحران

کره جنوبی نیز با محدود (. ۲۰۲1، 6د )بانک مرکزی سنگاپورهای بالقوه را شناسایی کنکهای پیشرفته داده، توانست ریستحلیل

آوری خود را افزایش داد. این کشور توانست از کردن اهرم مالی در سیستم بانکی و نظارت دقیق بر بازارهای اعتباری، تاب

ها، ثبات لوگیری کند. اجرای این سیاستهایی که ناشی از افزایش بیش از حد بدهی در بخش خصوصی بودند، جبحران

 (  ۲۰۲۰المللی پول، د )صندوق بینگذاران را تقویت کربیشتری به بازارهای مالی کره جنوبی بخشید و اعتماد سرمایه

طی و افزایش قابل توجه نقش آنها در تأمین مالی جهانی  ۲۰۰۸نظر به اهمیت کشورهای آسیایی در دوران پس از بحران مالی 

 در این دسته از کشورها پرداخته شده است.به طور خاص در ادامه به استراتژی های اتخاذ شده های اخیر لسا

 :۲۰۰۸پس از بحران  یانجه گرانیباز انیدر مو استراتژی کشورهای آسیایی  ۲۰۰۸بحران مالی  -

های مالی در این منطقه برخلاف ها قرار دارد. سیستمتحولات مالی در شرق آسیا تحت تأثیر نهادهای مالی و تعاملات میان آن

گرایانه دارند و نهادهای دولتی نقش فعالی در هدایت های توسمممعهاروپا و آمریکا که مبتنی بر نئولیبرالیسمممم هسمممتند، ویژگی

کند و در کره جنوبی، دولت دولت تأمین مالی را برای حمایت از اهداف توسعه ملی هدایت میکنند. در چین، بازارها ایفا می

کند، های مالی داخلی خود کنترل میتایوان نیز از طریق فعالیتد. کنپذیری صمممادراتی کمک میو رقابتبه تقویت فناوری 

                                                           
1 People’s Bank of China 
2 Singh et al. 
3 Saha et al. 
4 Reserve Bank of India 
5 Chamon & Garcia 
6 Monetary Authority of Singapore 
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سبت به کره جنوبی دارد )تربن سعه(. در ۲۰۲۰، 1هرچند هماهنگی کمتری ن ستم مالی تو سی ست، با ژاپن،  گرایانه باقی مانده ا

دهند که این (. مطالعات تطبیقی نشممان می۲۰13، 3؛ کوشممیدا و شممیمیزو۲۰۲۰، ۲وجود اینکه نظارت دولتی کمتر اسممت )کاتادا

 (. ۲۰19،  4شود )گوتوها میباعث تمایز این منطقه از سایر سیستم الگوهای متفاوت در آسیای شرقی

های اروپایی ها مسمممیر بانکداری مبتنی بر بازار را که بانکدهد که بانک( نشمممان می۲۰13) 5در حالی که کامیکاوا، در واقع

شان می تطبیقیاند. مطالعات اند، دنبال نکردهپیموده شورهای مختلف ن سعهبین ک گرایی تا حد زیادی در دهند که پایداری تو

طور کلی، به .(۲۰14؛ ویت و ردینگ، ۲۰14، 7؛ رتل و سممینکلر۲۰15، 6وفسممکیاقتصممادهای آسممیایی باقی مانده اسممت )کالین

ستم سیا نظیر چین و کره جنوبی دارای ویژگیسی شرق آ شورهای  ستند که از های مالی ک سی خاص خود ه سیا های نهادی و 

، 11هاردی و دیگران ;۲1۲۰، 1۰گابور ;۲۰14، 9؛ ویت و ردینگ۲۰1۲، ۸شممموند )والتر و ژانگالگوهای نئولیبرالی متمایز می

 .(۲۰۲1، 1۲؛ هاردی و تامپسون۲۰13

 های مالی، بازیگران و بازارهااز اروپا به آسیا: تغییری جهانی در جریان -

اند، مرکزی در سیستم مالی جهانی ظاهر شده هایهستهعنوان گذاران آسیایی بههای اخیر، مراکز مالی، بازارها و سرمایهدر سال

گیرند. در حالی که ایالات متحده همچنان می نشأتشوند یا از آن های مالی بیشتری به سوی آسیا هدایت میچرا که جریان

 .توانیم شاهد تغییری از اروپا به سمت آسیا باشیمموقعیت مرکزی خود را در مالی جهانی حفظ کرده است، می
 مرزیهای نهادی و الگوهای یکپارچگی مالی بینمنطق .1جدول 

 گراآل توسعهنوع ایده نئولیبرالی آلنوع ایده 

 هدایت نتایج بازار به سوی توسعه ملی کارایی از طریق حداکثرسازی سود خصوصی منطق نهادی

 مداخله فعال 13پشتیبان منفعل یمال ینقش دولت در بازارها

 شدههای سرمایه مدیریتجریان جریان آزاد سرمایه مرزییکپارچگی بین

 محدودیت دسترسی/نظارت بر بازارهای داخلی بازارهای داخلی با دسترسی آزاد گذاری داخلیسرمایه

گذاری های سرمایهتسهیل عمومی منفعل جریان گذاری خارجیسرمایه

 خصوصی

گذاری عمومی / تسهیل های سرمایهجریان

 14خصوصیهای عمومی جریان

 ۲۰۲4، 15پ و پتریمنبع: پا
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13 passive backstop 
14 public facilitation of private flows 
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ستین مورد، جریان سرمایهدر نخ سیا به بازارهای جهانی از زمان بحران مالی گذاری عمومی هدایتهای  شرق آ  ۲۰۰۸شده از 

ست. بانکبه شمگیری افزایش یافته ا سعه ملیطور چ سیا  1های تو را های ملی  این بانک های جهانیاز دارایی 41.4٪شرق آ

شکیل  سه با ) دهندمیت سرمایه. به(غربی ملی هایبانک برای ٪۸.4در مقای صندوق  شابه، بزرگترین  گذاری ثروت دولتی طور م

سرمایه شرکت  سال ۲گذاری چینچین،  شت که آن را به دومین منبع  ۲/1مدیریت  ۲۰۲۰، تا پایان  تریلیون دلار را بر عهده دا

 همزمان . بنابراین، اهمیت رو به رشد آسیا(۲۰۲4)پاپ و پتری،  بدیل کردشده دولتی در سطح جهانی تبزرگ سرمایه هدایت

سرمایه ستم مالی جهانی با افزایش  سی ست در حال وقوعگذاری تحت رهبری دولت در  سبی در . ا ستم با این حال، تغییر ن سی

سرمایه مالی ویژه ارقام به و های مالی خصوصی نیز قابل مشاهده استگذاریجهانی از شرق آسیا به سمت اروپا همچنین در 

ستند شمگیر ه سال در حالی که بانک. در واقع، در بانکداری جهانی چ تا از  5۰های از دارایی % 7/6۲، ۲۰۰۸های اروپایی در 

های کاهش یافته اسمممت. در مقابل، بانک%  ۲/35به  ۲۰۲۰ها تا سمممال د، سمممهم آنبزرگترین بانک جهانی را در اختیار داشمممتن

 .(۲اند )جدول افزایش داده 43%/۸به %  17آسیایی سهم خود را در همین بازه زمانی از 
 هابانک بزرگ جهان از نظر دارایی 5۰. ۲جدول 

 ۲۰۰۸ ۲۰13 ۲۰۲۰ 

 (%43.۸۰) 17 (%۲7.15) 11 (%17.۰3) 9 آسیا

 (%35.۲3) ۲1 (%5۰.۸5) ۲5 (%6۲.66) ۲۸ اروپا

 (%19.19) 1۰ (%17.۰1) 9 (%1۸.1۸) 1۰ آمریکای شمالی

 (%1.7۸) ۲ (%4.99) 5 (%۲.13) 3 سایر

 www.thebankerdatabase.comمنبع: 

ست، بلکه همچنین در فعالیتاین تغییر نه تنها در افزایش اندازه بانک شاهده ا ست. آنالمللی های بینها قابل م شهود ا ها نیز م

توجهی عملیات خارجی خود را طور قابلهای اروپایی بهدهند، بانکنشمممان می( ۲۰17) 3کالی و همکارانطور که مکهمان

های های دلاری جهانی بانکاند. در حالی که داراییکاهش داده ۲۰۰۸ پس از بحران بدهیعنوان بخشممی از فرآیند کاهش به

افزایش یافته و در سمممال  ٪۸۸های ژاپنی های بانککاهش یافته، دارایی ٪4۲به میزان  ۲۰17تا  ۲۰۰7های اروپایی بین سمممال

شکل  7/۲به  ۲۰17 سید ) سورو و همکاران1تریلیون دلار ر سات ب(. ۲۰19، 4؛ همچنین، آلدا س سپردهسایر مؤ گذاری زرگ 

، یک مؤسسه مالی تعاونی 5عنوان مثال، نورینچوکیناند. بهالمللی گسترش یافتهطور چشمگیری در بازارهای بینآسیایی نیز به

سرمایه شرکتی ایالات متر بدهیگذار بزرگ در بازاژاپنی، به یک  سال  6حدههای وام  ست. تا  شده ا ، این بانک ۲۰۲۰تبدیل 

 .از بازار بود ٪1۰ایالات متحده را در اختیار داشت که معادل  هایدلار از بدهیمیلیارد  7۲حدود 

های مؤسمسمات ژاپنی، سمایر اقتصمادهای آسمیایی مانند چین نیز مشمارکت خود را در سمیسمتم جهانی دلار افزایش در پی گام

های پرتفوی چین در اوراق بهادار ایالات متحده بین شود داراییکه برآورد می ویژه از طریق بازارهای اوراق قرضهاند، بهداده

                                                           
1 National Development Banks (NDBs) 
2 China Investment Corporation (CIC) 
3 McCauley et al. 
4 Aldasoro et al. 
5 Norinchukin 
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مرزی بر گیری مطالبات بانکی بین. هنگامی که به اندازه(۲۰۲۰المللی، های بین)بانک تسمممویه تریلیون دلار باشمممد 1/۲تا  5/1

ساس ملیت بانک سرمایهها میا سات ژاپنی و چینی دو منبع بزرگ  س ستند. حتی گذاری بینپردازیم، مؤ مرزی دلار آمریکا ه

ساسزمانی که مطالبات بین سیا ی دربانکداری دلار، شودگیری میها اندازهقامت بانکا محل مرزی بر ا همچنان در اندازه  1آ

شمممهر لندن یا مانند  ۲یالمللاکز مالی بینهرچند که معیارهای اقامت ممکن اسمممت نتایج را به نفع مر. ماندقابل توجهی باقی می

های خارج از کشور اقتصادهای آسیایی را کمتر از آنچه که هست، برآورد کند. اما حتی در تغییر دهد و فعالیت 3جزایر کیمن

کنگ )رتبه و هنگ( 4پیشی گرفته است، در حالی که چین )رتبه  انگلستانترین حوزه قضایی از عنوان بزرگژاپن به نیز اینجا

تر هسممتند. سممهم سممایر کشممورهای اروپایی نیز کاهش یافته اسممت، در حالی که عقب( 3از فرانسممه )رتبه  طور جزئیتنها به( 5

 .(1های کره و تایوان دو برابر شده است )شکل سهم

 
 های غیرآمریکایی به دلار آمریکا )تریلیون دلار(مطالبات بانک. 1شکل 

 (BISالمللی )های بینآمار بانک تسویه منبع: 

، اهمیت نسبی (۲۰17کالی و دیگران، ی )مکهای اروپایی پس از بحران مالانکهای دلاری بنتیجه کاهش اهرم داراییدر 

های بازنشستگی و های بیمه، صندوقگذاران غیربانکی مانند شرکتبانکداری فرامرزی کاهش یافت. در عوض، سرمایه

، 5ین موضوع با آنچه شین. ااندهای مالی جهانی ایفا کردههای اخیر نقش بیشتری در تسهیل جریاندر سال 4های شاخصصندوق

های بانکی نقدینگی جهانی متمرکز بر جریان "فاز اول"، آن را تغییر از المللیهای بینبانک تسویهات تحقیقمر کز رئیس 

به بعد( نامیده است، مطابقت دارد.  ۲۰1۰متمرکز بر بازارهای اوراق قرضه جهانی )از  "فاز دوم"به ( ۲۰۰۸–۲۰۰3مرزی )بین

گذاری خارجی خود را طور چشمگیری سبدهای سرمایهاشاره دارد که به یگذارانبه سرمایه "6فومازاد پرت"اصطلاح در واقع، 

                                                           
1 Asian USD banking 
2 International Financial Centers (IFCs) 
3 Cayman Islands 
4 Index funds 
5 Shin 
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های با نرخ ویژه در محیطهای بالاتر است، بهدهاند. این گسترش ناشی از جستجوی جهانی برای دستیابی به بازگسترش داده

  .(۲۰19، 1)بونیزی و کالتنبورنر کندها را به سمت بازارهای خارجی جذب میبهره پایین که سرمایه

گران عمر از ژاپن و کنند. بیمهمرزی ایفا میهای پرتفوی بینگذاران شمممرق آسمممیا نقش مهمی در هدایت این جریانسمممرمایه

تریلیون  1.5های خارجی خود را تقریباً دو برابر کرده و به نزدیک به دارایی ۲۰15تایوان )و به میزان کمتری از کره( از سممال 

)صمممندوق بین المللی پول،  شمممودهای جهانی بیمه عمر را شمممامل میاز حجم حق بیمه ٪۲۰اند که اکنون حدود دلار رسمممیده

المللی به های اوراق بهادار بینشود که داراییهای بازنشستگی، برآورد میهای صندوقگذاریبا اضافه کردن سرمایه(. ۲۰19

های گران و صممندوقی )غیر اتحادیه اروپا( بیمههای اوراق قرضممه خارجدر مقابل، دارایی(. ۲تریلیون دلار برسممد )شممکل  ۲/۲

های ترین افزایش در داراییمیلیارد دلار باقی ماند. بزرگ 55۰بازنشممسممتگی منطقه یورو قبل از پاندمی به طور متوسممط حدود 

با رساندن  اهای خود در ایالات متحده رهای اخیر داراییگذاری قابل مشاهده است، که در سالهای سرمایهدلاری در صندوق

های محدودهعلاوه بر این، تجارت در  (.۲6–۲4، ۲۰۲۰، المللیهای بیند )بانک تسمممویهاندو برابر کرده به یک تریلیون دلار

 .گذاران آسیایی در سطح جهانی استتر سرمایهدهنده نقش بزرگدر بازارهای جهانی افزایش یافته که نشان ۲زمانی آسیایی

 
 های بازنشستگی )تریلیون دلار(های بیمه و صندوقگذاری در اوراق بهادار خارجی توسط شرکتسرمایه. ۲شکل 

 های مرکزی کشورهامنبع: وبسایت بانک

اند و طور قابل توجهی رشممد کردهبه ۲۰۰۸گذاران آسممیایی، بلکه بازارهای مالی در آسممیا نیز پس از بحران اما نه تنها سممرمایه

اند. تری تبدیل شدهگذاری جهانی مهماند و به مقاصد سرمایهتر و بهتر عمل کردهای از بازارهای اروپایی بزرگطور فزایندهبه

                                                           
1 Bonizzi & Kaltenbrunner 
2 during Asian time zones 
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سیایی تنها  سهام آ سرمایه % 6/1۸در حالی که بازارهای  سهم تا از  صاص داده بودند، این  گذاری بازار جهانی را به خود اخت

رسیده است. در حالی که سهم بازارهای ایالات متحده نسبتاً پایدار باقی ماند، سهم %  3/34تقریباً دو برابر شده و به  ۲۰۲۰سال 

شکل  %  ۸/۲۲به  % 3/36اروپا از  سمت چپ(3کاهش یافت ) شتقات نیز وجود دارد. بین . ،  شابهی برای بازارهای م صویر م ت

افزایش یافت، در حالی که  % 1/43به  % 6/۲7ز ، سممهم آسممیا از حجم معاملات آتی/اختیاری جهانی ا۲۰۲۰تا  ۲۰۰7های سممال

شکل %  1۲به  %  1/۲3سهم اروپا از  ست(.3کاهش یافت ) سمت را سال  ،  سیا تا  ضه، آ در  ۲۰۲۰در مورد بازارهای اوراق قر

زی انک مرک. )باز بازارهای اوراق قرضممه جهانی را به خود اختصمماص داد % 3/۲9حدود ، برای منطقه یورو % ۸/14مقایسممه با 

 ۲۰۰۰اروپا در دهه  المللیعلاوه بر این، در حالی که مراکز مالی بین (.۲۰۲1، 1المللی بازارهای سرمایهانجمن بین ؛۲۰۲1اروپا، 

ها کاهش یافت و مراکز مالی آسممیایی به نقاط های بازار مالی جهانی بودند، به جز لندن، اهمیت نسممبی آناصمملی فعالیت محل

مرکز مالی  9تعداد ، ۲۰۰7، در سمممال ۲نیل شمممدند. طبق شممماخص مرکز مالی جهاهای مالی جهانی تبدیحیاتی برای فعالیت

شتند، اما  ۲۰اروپایی در بین  سال مرکز برتر قرار دا سیایی  ۲۰۲۰تا  تنها پنج مورد باقی ماندند، در حالی که تعداد مراکز مالی آ

 .(3از چهار به هشت افزایش یافت )جدول 
 . ظهور مراکز مالی آسیایی3جدول 

 ۲۰۲۰ ۲۰۰7 رتبه

 نیویورک لندن 1

 لندن نیویورک ۲

 شانگهای هنگ کنگ 3

 هنگ کنگ سنگاپور 4

 سنگاپور زوریخ 5

 پکن فرانکفورت 6

 توکیو ژنو 7

 شنژن شیکاگو ۸

 فرانکفورت سیدنی 9

 زوریخ توکیو 1۰

 ونکور پاریس 11

 سان فرانسیسکو بوستون 1۲

 لس آنجلس تورنتو 13

 واشنگتن دی سی سان فرانسیسکو 14

 شیکاگو دابلین 15

 سئول آمستردام 16

 لوکزامبورگ لوکزامبورگ 17

 سیدنی واشنگتن دی سی 1۸

 دوبی ملبورن 19

 ژنو ادینبورگ ۲۰

 شاخص مرکز مالی جهانیمنبع: 

                                                           
1 International Capital Market Association (ICMA) 
2 Global Financial Centre Index 
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 MSCI شود. سهم آسیا در شاخص بازارهای نوظهورگذاری جهانی منعکس میهای سرمایهصعود آسیا همچنین در شاخص

به ( ۲۰۰7) % ۲3/63به ( 1994) % ۸/5۲از  به( ۲۰۲۰) % 16/۸۰و اکنون  که  ته اسممممت،  یاف یت اینافزایش  یب، اکثر ترت

سیا هدایت میهای بازارهای نوظهور بهگذاریسرمایه شاخصشود. علاوه بر این، همانسمت آ های طور که تحلیل عملکرد 

از زمان بحران  اند، بلکهدهد، بازارهای سهام آسیایی نه تنها از همتایان اروپایی خود فراتر رفتهسهام آسیایی و اروپایی نشان می

 از بیشممتر حتی اروپایی بازارهای ،شممود خارج تحلیل از هنگامی که ژاپن(. 4)شممکل . اندعملکرد بهتری نیز داشممته ۲۰۰۸مالی 

 .گیردمی پیشی جهانی نیز هایشاخص از آسیا که چرا مانند،می عقب آسیا

 
 افزایش سهم جهانی بازارهای سرمایه آسیایی. 3شکل 

  ۲(FIAو انجمن صنعت قراردادهای آتی ) 1(WFE) جهانی بورس فدراسیون منبع:

 

در  ؛ای برای سیستم مالی جهانی اهمیت داردطور فزایندهدهد که آسیا بهشده در این بخش نشان میهای ارائهطور کلی، دادهبه

ست. به اهمیت حالی که شور عمده خاصطور اروپا در حال کاهش ا سیااثرگذار بر ، چهار ک شد آ ستم مالی جهانی  ر سی در 

 گذاری بازار سممهام آسممیااز سممرمایه % 1/73طور کلی . این بازارها بههسممتند کنگ(، ژاپن، کره و تایوانچین )شممامل هنگ

انجمن صممنعت ، ۲۰۲1a، انجمن صممنعت قراردادهای آتی) از معاملات آتی آسممیا % 3/5۰، (۲۰۲1، فدراسممیون جهانی بورس)

سیا ٪۸۸.1و (  ۲۰۲1b، قراردادهای آتی ضه آ سرمایهانجمن بین ؛) از بازارهای اوراق قر شکیل  (۲۰۲1، المللی بازارهای  را ت

از بازارهای جهانی سمممهام، آتی و اوراق قرضمممه را به خود %  ۸/۲5و  % 7/۲1، % ۲4ترتیب دهند. همچنین، این کشمممورها بهمی

اند، بازیگران مالی های اخیر رشد کردههند یا روسیه نیز در سالاند. و در حالی که سایر بازارهای آسیایی مانند اختصاص داده

 .اندتری به بازارهای جهانی ورود کردهتوجهطور قابلشرق آسیا به

                                                           
1 World Federation of Exchanges (WFE) 
2 Futures Industry Association (FIA)  
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 عملکرد نسبی بازارهای سهام آسیایی و اروپایی. 4شکل 

 بلومبرگ سایتاز  MSCI های شاخصدادهمنبع: 
 نتیجه گیری و پیشنهادات سیاستی: -3

های آینده را آشکار کرد. کشورهای پیشرو های اقتصادی و مالی مؤثر برای مقابله با بحرانضرورت استراتژی ۲۰۰۸بحران مالی 

ها جلوگیری کنند. یکی از اقدامات مهم، اجرای قوانین پس از بحران، قوانین نظارتی خود را تقویت کردند تا از تکرار بحران

های بیش از حد طراحی شد. این های الزامی و جلوگیری از بدهیگذاریای افزایش سرمایهبود که بر "3"جدید نظیر بازل 

ها داشته باشند. علاوه بر این، تقویت نهادهای مالی و استفاده آوری بیشتری در برابر بحرانکند تابها کمک میقوانین به بانک

های احتمالی مورد توجه قرار گرفت. همچنین، تقویت ا بحرانهای فشار برای ارزیابی ظرفیت سیستم مالی در مقابله باز تست

های غیررسمی جلوگیری های سیستماتیک ناشی از فعالیتهای نظارتی جهانی اهمیت زیادی پیدا کرده تا از بروز بحرانسیستم

 .های سیستماتیک ایفا کنندالمللی نقش کلیدی در نظارت بر ریسکشود و نهادهای مالی بین

المللی بود. این بحران نشان داد که ، گسترش هماهنگی جهانی میان نهادهای بین۲۰۰۸قدامات مهم پس از بحران یکی از ا

توانند به سرعت بر دیگر کشورها تأثیر بگذارند، بنابراین نیاز به همکاری میان کشورها و های مالی یک کشور میبحران

ها به کشورهای مختلف این المللی بیشتر شد. این همکاریهای بینیهالمللی پول و بانک تسوهایی چون صندوق بینسازمان
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های افزایی کنند. علاوه بر این، پایش دقیق ریسکها همامکان را داد تا در زمینه اصلاحات ساختاری و پیشگیری از بحران

یدات احتمالی شناسایی و اقدامات سیستماتیک در بازارهای جهانی توسط نهادهایی مانند بانک مرکزی اروپا پیگیری شد تا تهد

های اقتصادی در احتیاطی برای کنترل نوسانات بازار و جلوگیری از حباباستفاده از ابزارهای کلان .پیشگیرانه انجام شود

ها و بود. این ابزارها در جلوگیری از افزایش بدهی ۲۰۰۸های مهم پس از بحران بازارهای مسکن و سهام، از دیگر استراتژی

های مالی اخیر و اهش نوسانات ارزی و اقتصادی مؤثر بودند و به بهبود ثبات مالی جهانی کمک کردند. علاوه بر این، بحرانک

ها که های مرسوم اقتصادی را آشکار کرد. این مدلهای مدلناتوانی اقتصاد در بازگشت سریع به وضعیت مطلوب، کاستی

دهند که نوسانات اقتصادی ریشه در ساختارهای داخلی دارند ایدار هستند، نشان میکنند اقتصادها خودتنظیم و پاغلب فرض می

 ی اقتصادی به آنها توجه شود.هاها و سیاستمدل که باید در های دقیق استو برای دستیابی به پایداری، نیاز به مداخله

. پردازدیم ایاز اروپا به شرق آس سیستم مالی جهانی انتقال کانون توجه چراییبه های فوق، علاوه بر بررسی استراتژیمقاله  نیا

 ینظام مال تیعنوان  مرکزبه ایداشت، اکنون شرق آس یاریبس تیاهم یجهان یاز بحران مال شیکه اروپا در دوران پ یدر حال

نشان  ،ییایآس یمال یهاستمیس یاتوسعه یهایژگیو و یمال-کلان اندازچشم بیبا ترک حاضر مطرح شده است. مقاله یجهان

 کردیکه رو دهدینشان م یخوبپژوهش به نیادر واقع، . دارای اهمیت شده است یجهان یمال راتییدر تغ ایکه چرا آس دهدیم

 به خصوص کشورهای در حال توسعه نظیر کشورها ریسا یبرا یارزشمند یهادرس تواندیم یالمللنیب یبه نظام مال ایشرق آس

منحصر  یهابه چالش تواندیمنیز  رانیا ،یمحورتر به توسعه اقتصادو دولت ترکپارچهی کردیرو کیبا اتخاذ  داشته باشد. رانیا

با این وجود ملاحظاتی در اتخاذ سیاست های پولی و مالی به منظور  .حرکت کند داریو به سمت رشد پا هدبه فرد خود پاسخ د

 ه به آنها اشاره شده است:اصلاح ساختار مالی در کشور ضروری است که در ادام

 :آن یاعتبار و ناکارآمد صیدر تخص یبخش مال یدینقش کل-

 یهاشرکت یبرا ژهیواعتبار، به نهیبه صیدر تخص یبخش مال یناکارآمد ،یکنون یآشکار ساختار اقتصاد یهااز ضعف یکی

بخش  فیباشند؛ اما عملکرد ضع ییزاو اشتغال یمحرکه رشد اقتصاد یروین توانندیها مشرکت نیکوچک و متوسط است. ا

از  یکه ناش یضعف در عملکرد مال نیشود. ا فایا یدرستنقش به نیاز آن شده که ا عتا امروز مان یاز بحران و حت شیپ یمال

را برجسته  یتمرکز بر مسئله اعتبارده تیمنجر شده و اهم یاقتصاد یاست، به ناتوان یناکارآمد مال یهااستیساختارها و س

وقوع  یاز علل اساس یکی شانیهایاز افراد در پرداخت بده یقشر بزرگ ینشان داد که ناتوان ریاخ یبحران مال کرده است.

 را بهتر منعکس کنند. یاقتصاد یعیتوز راتیکه بتوانند تأث نداصلاح شو یابه گونه یاقتصاد یهالازم است مدل لذابحران بود. 

   ی:پول استیس یدر ابزارها یبه بازنگر ازیو ن یگذاراستیس یهاچارچوب یهاضعف-

نرخ بهره  میمعمولاً بر تنظ یپول یهااستیاست که س نیا یکنون یهاتیاز محدود یکی ،یاقتصاد یگذاراستیس نهیزم در

را کاهش داده و مانع از آن شده که  هااستیس یابزار محدود، اثرگذار کیتمرکز بر  نیمدت متمرکز هستند. اکوتاه

موجود، از  یاز همه ابزارها دیبهتر، با جیبه نتا یابیدست یدهند. برا پاسخ یطور کامل به مشکلات اقتصادبه یپول یهااستیس

 یاقتصاد اتیبرخلاف نظر ،یابزار پول کیاز تنها  استفادهصورت هماهنگ استفاده شود. به ،یاطیو احت یمال یهااستیجمله س

 انیم ی. هماهنگدهدیرا کاهش م هااستیس ییوجود داشته باشد، کارا یابزار متناسب دیبا یهر هدف یبرا کنندیم هیکه توص
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تمرکز  یبه جا گذاراناستیمهم است که س زینکته ن نیکمک کند. ا یبه بهبود ثبات اقتصاد تواندیم یو مال یپول یهااستیس

 در اقتصاد داشته باشند. یاعتبارده شیافزا یجامع برا یبه مسئله اعتبار و ارائه راهکارها یشتریصرف بر نرخ بهره، توجه ب

 :کیستمیس یهاسکیر شیو افزا "شکست یاز حد بزرگ برا شیب" یاز ساختارها یمشکلات ناش-

از  شیب"است که اصطلاحاً به آنها  دهیچیبزرگ و پ اریبس یموسسات مال جادیا ،یفعل یاز مشکلات عمده در ساختار مال یکی

 یداریداشتند، نه تنها مانع از پا یینقش بسزا ریاخ یموسسات که در بحران مال نی. اشودیگفته م "شکست یحد بزرگ برا

 یعاد طیبزرگ، در شرا یهابانک لیگسترده و تشک یهادامن زدند. ادغام زین کیستمیس یهاسکیر شیشدند، بلکه به افزا

از  یشتریب تیموسسات حساس نیبزرگ، ا یهاکمک کنند؛ اما در مواجهه با بحران یجذب ضربات کوچک اقتصادبه  دیشا

از اصلاحات  یکیها بانک یبرا یگذارهیالزامات سرما شیافزا .اندازندیرا به خطر م یمال ستمیس یداریخود نشان داده و پا

 نشده است.  ییاجرادر بسیاری از کشورها طور کامل اصلاح به نیاست که پس از بحران مطرح شد، اما ا یضرور

 فزایش بهره مندی از توسعه روابط مالی با کشورهای آسیایی:ا-

های مالی اروپا و آمریکا تحت تأثیر نئولیبرالیسم هستند، در حالی که شرق آسیا بر توسعه ملی و مداخلات دولتی تأکید سیستم

رب کشورهای آسیایی مانند چین و کره جنوبی بهره برده و با تقویت قوانین نظارتی، اعمال الزامات تواند از تجادارد. ایران می

المللی آوری سیستم مالی خود را افزایش دهد. همچنین، همکاری با نهادهای بینهای فشار، تاب، و استفاده از تست"3"بازل 

تواند به ثبات مالی کمک کند. توجه به تخصیص احتیاطی میکلانهای سیستماتیک و استفاده از ابزارهای برای مدیریت ریسک

پذیری اقتصادی ضروری های مالیاتی نیز برای کاهش آسیبهای کوچک و متوسط و اصلاح سیاستبهینه اعتبار به شرکت

اند الی توانستههای مگذاری و نظارت دقیق بر جریانهای سرمایهعلاوه بر این، کشورهای آسیایی با اعمال محدودیت. است

گذاری خارجی و های مشابه در زمینه نظارت بر سرمایهایران نیز اتخاذ سیاستدر نوسانات بازارهای مالی خود را کنترل کنند. 

های مالی های ناشی از نوسانات جهانی و بحرانتواند از ریسکمدت، میهای کوتاههایی بر ورود سرمایهاعمال محدودیت

ین کشورها، بازارهای مالی تحت دهد که در اجلوگیری کند. همچنین، بررسی ساختارهای مالی کشورهای آسیایی نشان می

های آینده یاری تواند ایران را در بهبود وضعیت مالی خود و جلوگیری از بحرانها قرار دارند که مینظارت و مدیریت دولت

 .های اقتصادی کمک کنندپذیریتوانند در ایجاد ثبات مالی، تقویت سیستم نظارتی و کاهش آسیبکند. این رویکردها می
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