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Examining Mediating Factors in the Pathway of the Impact of Banking 

Imbalances on Economic Enterprises 

 

Abstract 

Banking imbalance, as one of the structural problems in the banking system, can have 

profound and wide-ranging effects on economic enterprises and, consequently, on the 

country’s economic growth. Imbalance refers to the mismatch between banks’ assets 

and liabilities and can directly and indirectly influence the performance of institutions 

affected by or dependent on the banking system. This article, through an analytical-

documentary method, seeks to identify the mechanisms through which banking 

imbalances affect economic enterprises. The importance of this subject lies in the fact 

that economic policymakers must pay special attention to variables that can mitigate 

the negative impacts of banking imbalances on enterprises in order to improve their 

economic performance. On the one hand, due to issues such as weaknesses in internal 

and external oversight—primarily including deficiencies in auditing and central bank 

supervision—and the lack of sufficient transparency, banks are able to conceal their 

imbalance through the creation of fictitious assets. On the other hand, banking 

imbalances can generate a chain of negative effects across the entire economic 

system. Therefore, any disruption in the functioning of banks can significantly affect 

investment decisions and the growth of enterprises. Based on the research findings, 

the direct effects of banking imbalances on the performance of economic enterprises 

include: increased financing costs, reduced access to credit, decreased production 

capacity, impacts on employment, diminished competitiveness, effects on pricing and 

profit margins, and impacts on innovation and research and development. The indirect 

effects of banking imbalances on economic enterprises include: systemic risks, 

increased unemployment, effects on the supply chain, reduced public and private 

investment, heightened economic risks, impacts on international relations, impacts on 

social stability, and impacts on innovation and development. 
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 مقدمه 

گذاران های اخیر توجه بسیاری از پژوهشگران و سیاستعنوان یک پدیده اقتصادی و مالی پیچیده، موضوعی است که در سال ها بهناترازی بانک

تواند به طور مستقیم و غیرمستقیم بر  هاست و میهای بانکها و بدهیرا به خود جلب کرده است. ناترازی به معنای عدم تعادل میان دارایی

هایش شود و سرمایه  هایش کمتر از بدهیبانکی که ارزش دارایی  تأثیرگذار باشد.   نهادهای متأثر از نظام بانکی و یا وابسته به این نظامعملکرد  

ها )ناشی از آن قادر به جذب این حجم زیان نباشد، دچار ناترازی دارایی و بدهی است. این ناترازی ممکن است به دلیل کاهش ارزش دارایی

ها نسبت تر بدهیها( یا به دلیل رشد سریعهای بانک مثلاً به دلیل ترکیدن حباب قیمت داراییگذاریها یا افت ناگهانی ارزش سرمایهکول وامن

های  های ناترازی دارایی و بدهی این است که به دلیل ضعفضابطه توسط بانک( رخ دهد. یکی از پیچیدگیها )به دلیل خلق پول بیبه دارایی

ها قادر به  های حسابرسی و نظارت بانک مرکزی است و به دلیل عدم شفافیت کافی، بانکنظارتی داخلی و خارجی، که بیشتر شامل ضعف

ها برای این کار، استمهال مطالبات غیرجاری یا  ترین روششدههای موهومی هستند. شناختهکردن ناترازی خود از طریق ایجاد داراییپنهان

ها،  دهی نادرست بانکها و گزارشبه دلیل همین عدم شفافیت.  های بانک استگذاریهای ثابت و سرمایهگذاری داراییارزشبیش،  لوصورقابلیغ 

گذاران تا پیش از گذاران و سپردهدهد و بسیاری از سرمایهنشده رخ میبینیپیشها به صورت یک شوک  در بسیاری از موارد، ورشکستگی بانک

در جهانی که اقتصادها به  .  (1400  ران،یا  یاسلام  یهای مجلس جمهور)مرکز پژوهش  وقوع آن، از وضعیت نامطلوب بانک آگاهی کافی ندارند 

ها  بانک.  ای از اثرات منفی را در کل سیستم اقتصادی به همراه داشته باشند توانند زنجیرههای بانکی میشدت به یکدیگر وابسته هستند، ناترازی 

ها،  ها را بر عهده دارند. در این راستا، هر گونه اختلال در عملکرد بانکهای اصلی مالی، وظیفه تأمین منابع مالی برای بنگاهعنوان واسطه به

  کیو    کنندهلیتسه  کیبه عنوان    تواندیکارآمد م   ی شبکه بانک  کیها تأثیر بگذارد.  اهگذاری و رشد بنگ تواند به شدت بر تصمیمات سرمایهمی

 ت ی در وضع  زین  یشبکه بانک  یترین جنبه کارآمدعمل کند. مهم  یپول  یهااستیانتقال س  ی هازمیمانع در مکان  کیناکارآمد به عنوان    یشبکه بانک

  ی هانظام در سال نیا یدهنده ناترازها نشانبانک یواقع  یهایو بده  هاییکشور و دارا  یترازنامه نظام بانک ی. بررس شودیآن منعکس م یناتراز

افزهای بانکهای موهوم و منجمد در بخش داراییو انباشت دارایی  ها،یو بده   ی های واقعدارایی  نیگذشته، اختلاف معنادار ب  شیاها است. 

 ر یرا تحت تأث یپول یهااست یس نیتورم و همچن ،یمهم از جمله رشد اقتصاد یکلان اقتصاد یرهایمتغ ،ینظام بانک یو ناتراز ینگینقد سکیر

های بانکی و تأثیرات به تحلیل ناترازی  ینظر  ی هابا استفاده از چارچوب و  (. این مقاله به طور جامع  1402و همکاران،    انیجیری)ش  دهد یقرار م

بنگاه بر  این پرسش   و  پردازدها میآن  به  پاسخ  بانک  است  به دنبال  ناترازی  از طریق چه مکانیسم  ها چگونهکه  عملکرد می  هایی و  بر  تواند 

های  وانند هم به صورت مستقیم و هم به صورت غیرمستقیم بر روی عملکرد بنگاهتها می. برخی از این کانالهای اقتصادی تأثیر بگذاردبنگاه

های مختلف از های سیاستی در حوزهگشای تحلیلتواند راه های این تحقیق مییافتهها اشاره خواهد شد.  اقتصادی تأثیرگذار باشند که به آن

 . جمله تثبیت مالی، بهبود دسترسی به اعتبار، و تقویت ثبات اقتصادی باشد

 مبانی نظری  

ویژه های اقتصادی، بهشوند، زیرا نقش مهمی در اجرای سیاست از جمله مؤسسات مالی حیاتی در جوامع قدرتمند محسوب می  ی،بانک بخش  

عمل کرده و با استفاده از منابع    لاتیتسه  انیگذاران و متقاضسپرده  نیب  یمال   یهابه عنوان واسطه ها  آن  کنند.های مالی و پولی ایفا میسیاست

اعطا  ی هاخود و سپرده به  اقدام  برای عملکرد صحیح فعالیت  (. 1۳۹۵  زاده، یو رضاقل   یی )آقا  کنند یم   لاتیتسه  ی مردم،  این مؤسسات  های 

  .(1۳۹6است )دولو و همکاران،  یتوسعه اقتصاد جه،یو در نت ینظام مال  ییای رشد و پو سازنهیزم بوده و اقتصادی و عملیات مالی دولت ضروری

ی احتمالی هابحرانموقع  توانند به رکود اقتصادی و اختلالات شدید منجر شوند. بنابراین، تشخیص و مدیریت بهی بانکی میهابحرانبا این حال،  

علت بازنگشتن مطالبات و    به   ی بانک  ستمیبحران در س  جاد یاچراکه    (.2022ها از اهمیت بالایی برخوردار است )کریستوف و ویراگ،  در بانک
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  جه یو در نت  ابدییم  یاقتصاد، تسر  یسرعت به بخش واقعمنابع، به  زیتجه  یها برابه بانک  یهای اقتصادبخش  ر یهای ساگسترده فعالیت  یوابستگ

که از شبکه    ییهاهای کلان اقتصاد کشور، شوک با بخش  یبانک  هبه ارتباط گستردمواجه کند و باتوجه   یرا با مخاطرات  یکل نظام اقتصاد  تواندیم

 (.1402و همکاران،    ی)چناران  قرار دهد   ری و تورم را تحت تأث  دیمانند تول  یکلان اقتصاد   یرهایرفتار کارگزاران و متغ  تواندیآغاز شود، م   ی بانک

ثباتی اقتصادی کلان در ایران معرفی شده است. این موضوع طی دو  ی بیها بحرانترین  ناترازی و انباشت ریسک در شبکه بانکی یکی از مهم

ثباتی مالی شده است  های غیرمولد، کاهش ارزش پول ملی، تورم و بیدهه گذشته باعث مشکلاتی نظیر انحراف اعتبارات از تولید به فعالیت

ها برای شود که یک بانک در اختیار دارد و از آن به طور علمی و دقیق به تمامی منابعی اطلاق میها  های بانکدارایی.  (1401)بانک مرکزی،  

مؤسسات   گر یبانک به د  ک یکه    شود یاطلاق م  ی تعهدات مال  ی به تمامنیز  ها  بانک  یهایکند. بدهکسب درآمد یا ایفای تعهدات خود استفاده می

توان در ها را به طور خلاصه میهای بانکها و بدهیداراییها را پرداخت کند.  آن  نیدر زمان مع  دی دارد و با  نفعانیذ  ریسا  ای  انیمشتر  ،ی مال

 :(1402و همکاران،  انیجیری)شجدول زیر مشاهد کرد 

 هاها و بدی . دارایی 1جدول 

 ها بدهی ها دارایی

 ها و مؤسسات اعتباری بدهی به بانک موجودی نقد 

 های مشتریان سپرده ها و مؤسسات اعتباری بانکمطالبات از 

 سود سهام پرداختنی تسهیلات اعطایی و مطالبات از اشخاص دولتی

 ذخایر مطالبات  تسهیلات اعطایی و مطالبات از اشخاص غیردولتی

 (...ها )مالیات، پایان خدمت وذخایر و سایر بدهی سایر اوراق بهادار  سهام وگذاری در  سرمایه

 دار( های مدتگذاری )اصل + سود سپردههای سرمایهحقوق صاحبان سپرده های دریافتنی سایر حساب

 ها جمع بدهی های ثابت مشهود دارایی

 سرمایه  سپرده قانونی 

 جمع حقوق صاحبان سهام  ها سایر دارایی

 ها و حقوق صاحبان سهام مجموع بدهی 

 

رکود حاکم بر    طیآن شرا  جاد یا  ل یدلا  نی تراست که عمده  ی مطالبات معوق و لاوصول نظام بانک  ، یهای بانکداراییترین عامل کاهش ارزش  مهم

و کلاهبرداران   یبهداشت اعتبار  نکردنتیدولت، رعا   مانکارانیبازپرداخت نشدن مطالبات پ   ،یارز  د ی شد  یهاو نوسان  ها میوکارها، آثار تحرکسب

متناسب با نرخ    توان به عدم کاهش نرخ سود سپردهمینیز    یپنهان در شبکه بانک  یناترازو  ها  از دلایل اصلی رشد فزاینده بدهی.  است  یانکب

های بالا و  ها، فعالیت مؤسسات غیرمجاز، انتشار اوراق مشارکت دولتی و بانک مرکزی با نرخآن، رقابت مخرب میان بانک  یچسبندگو  تورم  

ها  . اگر بدهی(1۳۹۹ ،یآباددولت ینیو حس انیدرود؛  1۳۹۹پور و بت شکن،  ی )عبدالله  همچنین نرخ بالای سود اسناد خزانه دولت اشاره کرد

بر اساس تعریف کمیته   های آن را پوشش دهد. تواند بدهیهای یک بانک به اندازه کافی نمیبه این معناست که داراییها باشد بیشتر از دارایی 

شود. بنابراین، وقتی  های مالی بانک بر اساس جریان نقد ورودی تعدیل شده آن دارایی محاسبه میداری مالی، ارزش داراییاستانداردهای حساب 

کنند.  های بانک جریان نقد ورودی تولید نمیهای آن بانک باشد، بدین معنی است که داراییهای یک بانک کمتر از میزان سپرده ارزش دارایی

کنند، تعدیل شود. اگر جریان نقد یک دارایی مالی کاهش یابد اما ارزش آن های مالی باید متناسب با جریان نقدی که تولید میارزش دارایی
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)چنارانی و    دهد ها جبران نشود، ناترازی رخ میهای مالی بانک به طور متناسب کاهش نیابد، یا زیان حاصل از کاهش ارزش داراییدر صورت 

 .(1402همکاران، 

 پیشینه مطالعات 

 :ها به شرح زیر استمطالعات مختلفی در این زمینه صورت گرفته است که برخی از آن 

 خارجی پیشینه مطالعات  

ها  ها بر ثبات مالی و قدرت اعتباردهی در اقتصادهای پیشرفته پرداختند. آنای به تحلیل اثرات ناترازی بانکدر مطالعه(  202۳)راش و همکاران  

ی مالی شوند که تأثیرات شدیدی بر تولید اقتصادی و  هابحران توانند منجر به  های بانکی در صورت عدم کنترل، میمشاهده کردند که ناترازی

 . اشتغال دارند

های بانکی بر عملکرد بازارهای پولی و نقدینگی را بررسی کردند.  انجام دادند، اثرات ناترازی   2022ای که در سال  میکا و همکاران در مطالعه

المللی شود و از این رو، برای حفظ ثبات اقتصادی،  ی مالی در سطح بینها بحران تواند منجر به ایجاد  ها مینتایج نشان داد که ناترازی بانک

 .های بانکی اجرا شودهای پولی و نظارتی مناسب برای کنترل ناترازی ضرورت دارد که سیاست 

را    یبانک  ی هابحران   تواند یها م بانک  یموجود در ترازنامه  ها سکیر  ای که آ  پردازندیموضوع م  ن ی( در پژوهش خود به ا2020هان و همکاران )

بالا را    ی اهرم مال   شیو افزا  یخارج  یبده  یسطوح بالا  ، یداخل  یمال  یهایهای نقد و بدهدارایی  نییسطوح پا  شانی. اریخ  ایکند    ینیبشیپ 

 . دانندیم یبانک  یهابحران   یهای اصلخصشا

ی مالی بررسی گردید. این تحقیق نشان داد که  هابحران ها در زمان  انجام شد، ناترازی بانک  (2020)  در تحقیقی که توسط آرچیبالد و همکاران

دهند و این امر باعث کاهش تولید ناخالص توجهی قدرت اعطای اعتبار خود را از دست میهایی که دچار ناترازی هستند، به طور قابلبانک

 . شودهای مختلف اقتصادی میداخلی و تضعیف بخش

 پیشینه مطالعات داخلی 

های بانکی بر بازدهی بازارهای سرمایه در ایران پرداختند. منتشر شد، به تحلیل تأثیر ناترازی  140۳علوی و همکاران در تحقیقی که در سال  

گذاران  ها در بازارهای سرمایه شود و اثرات منفی بر جذب سرمایهتواند باعث افزایش ریسکهای بانکی مینتایج این مطالعه نشان داد که ناترازی 

 . خارجی و داخلی داشته باشد

ها بر سیستم مالی و نقدینگی ایران مورد تحلیل قرار های بانکتحقیقی انجام دادند که در آن اثرات ناترازی  1402زاهدی و همکاران در سال  

تواند منجر به کاهش جریان نقدینگی در سیستم مالی کشور شود و اثرات منفی بر  ها میهای بانکگرفت. این تحقیق نشان داد که ناترازی 

 . های مختلف اقتصادی از جمله تولید و اشتغال داشته باشدتأمین مالی بخش

ها بر تأمین مالی بخش خصوصی در ایران بررسی شد. این منتشر شد، اثرات ناترازی بانک  1401در تحقیق رحیمی و همکاران که در سال  

های تولیدی و  ویژه در بخش دولتی، موجب کاهش توان تأمین مالی برای پروژهها، بههای موجود در ترازنامه بانکمطالعه نشان داد که ناترازی

 . گذاردشود و در نهایت، بر رشد اقتصادی کشور تأثیر منفی میکارآفرینی می

   1۳ها، شامل  بانک  یناتراز  یراهکارها  ران،یها در ابانک  ی مال  یبازساز  ی( در پژوهش خود با موضوع راه کارها1400شکن )و بت  پوریعبداله

  لا، ناسالم با اضافه برداشت با  یهابانک  فیتکل  نییعبارت است از: تع  یبندطبقه  نیقرار گرفت. ا  ی کل  یبندطبقه   ۵مورد را استخراج کرده که در  

ها و  بانک  یرجاریشبکه شعب، کاهش مطالبات غ   یسازنهیها و بهاموال مازاد بانک  ف یتکل  نییها، تعبر بانک  ینظام نظارت بانک مرکز  یارتقا

 .یگذاری و مقرراتسیاست
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 روش تحقیق

ها است که  های تحقیق در علوم اجتماعی، انسانی و سایر رشتهپژوهش اسنادی تحلیلی یکی از روشروش این پژوهش اسنادی تحلیلی است.  

برای تجز پژوهش اسنادی تحلیلی به دلیل  ها، مستندات تاریخی، و اطلاعات موجود در منابع مختلف به کار میداده  لیوتحلهیمعمولاً  رود. 

های کیفی به های محبوب در پژوهشها از منابع متنوع و همچنین تحلیل اطلاعات موجود به طور عمیق، یکی از روشقابلیت استخراج داده

پردازد تا به پاسخ سؤالات پژوهشی دست یابد و یا به  در این روش پژوهشی، محقق به تحلیل و بررسی اسناد و منابع مختلف می .رودشمار می

 . ده یا موضوع خاص برسدفهم بهتری از یک پدی

 های پژوهشیافته

 های اقتصادی است:ها بر بنگاهناترازی بانک میرمستقیغ مستندات علمی بیانگر اثرات مستقیم و  

 هااثرات مستقیم ناترازی بر بنگاهالف(  

 .های اقتصادی خواهیم پرداختها بر بنگاهدر این بخش، به بررسی اثرات مستقیم ناترازی بانک

 های تأمین مالیافزایش هزینه

افزایش هزینهها میناترازی بانک به دلشوند، آنها دچار ناترازی میها شود. زمانی که بانکهای تأمین مالی برای بنگاهتواند منجر به   ل ی ها 

تواند به  گیری میهای وامبالاتر رفتن هزینه و  ها  کنند. این افزایش هزینهها تعیین میهای بهره بالاتری را برای وامافزایش ریسک، معمولاً نرخ

های جدید را  نتوانند پروژهها  آن   کهی طوربه،  های جدید محدود کند ها را در انجام پروژهها تأثیر بگذارد و آنطور مستقیم بر حاشیه سود بنگاه

 نظر کنند. ها صرفهای جدید را به تأخیر بیندازند یا حتی از آنگذاریهای بالای بهره توجیه کنند سرمایهبا نرخ

 کاهش دسترسی به اعتبار

شرایط و ها را محدود ها، ممکن است اعطای اعتبار به بنگاهها دچار ناترازی هستند، به دلیل نگرانی از عدم بازپرداخت وامدر شرایطی که بانک

که معمولاً به منابع مالی بیشتری نیاز دارند،  را  های کوچک و متوسط  ویژه بنگاهتر کنند. این کاهش دسترسی به اعتبار بهدهی را سختوام

ها منجر شود. در نتیجه، عدم دسترسی به تواند به کاهش نوآوری و کاهش توان رقابتی آنو این موضوع می  کندممکن است با مشکل مواجه  

 .ها و در نهایت به کاهش اشتغال منجر شودتواند به ناتوانی در توسعه و گسترش فعالیتاعتبار می

 کاهش ظرفیت تولید

های اقتصادی به اعتبارات و تسهیلات و کاهش دسترسی بنگاه  ها گذاری در تکنولوژی و زیرساخت تواند به عدم سرمایهها میناترازی بانکافزایش  

.  کندشود و امکان پاسخگویی به تقاضای بازار را محدود میها میمنجر شود. این موضوع به نوبه خود باعث کاهش ظرفیت تولید بنگاه  بانکی 

وری کند، بلکه مانع از افزایش کارایی و بهرهروزرسانی و بهبود تجهیزات و فرایندهای تولید جلوگیری میتنها از بهگذاری نهاین کاهش در سرمایه

 . یابداهش میها کها توانایی خود را برای پاسخگویی به تقاضای بازار از دست داده و ظرفیت تولیدی آن شود. در نتیجه، بنگاهها نیز میبنگاه

 اثر بر اشتغال 

که    یکارکنان است. زمان  یها در استخدام و نگهداربنگاه  یی کاهش توانا  یبه معنا   یمال   نیتأم  یهانهیهز  شی به اعتبار و افزا  یکاهش دسترس

از کارکنان    ی خود دارند، ممکن است ناچار شوند که تعداد  یهاپروژه  ی مال   نی تأم  یبرا  یی بالا  ی هانهیهز  ا ی   رندی وام بگ  یراحتبه  توانند یها نمبنگاه

  ی منجر شود و فشارها  یکارینرخ ب  شیبه افزا  تواندیموضوع به نوبه خود م  نیا.  نظر کنندصرف  دیجد  یهااز استخدام   ایخود را اخراج کنند  

که در آن کاهش اشتغال به کاهش مصرف و تقاضا    شودیم جادیا  یوبیرا به دنبال داشته باشد. در واقع، چرخه مع  یشتریب  ی و اقتصاد  یاجتماع 

 . دامن بزند و نهایتاً ناترازی بانکی   یبه رکود اقتصاد  تواندیامر م  نیو ا شودیمنجر م
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 ی ریپذرقابتکاهش  

در ارائه    ی به ناتوان  تواند یم  تیوضع  نیبه طور مؤثر در بازار رقابت کنند. ا  توانند یمواجه هستند، نم  ی مال  نی ها با مشکلات تأمکه بنگاه  یزمان

  ل یکه به دل ییهابنگاه  علاوه،به.  برساند   بی ها آسبه کاهش سهم بازار و درآمد بنگاه  جهیدر نت، و  مناسب  متیو ق   تیفیک محصولات و خدمات با

به کاهش    تواند یامر م  نیکنند و ا  یگذاره یوتوسعه سرمامواجه هستند، ممکن است نتوانند در تحقیق   ی مال  ن یبا مشکل تأم  یبانک   یهای ناتراز

 . محصولات و خدمات منجر شود تیفیو بهبود ک ینوآور

 گذاری و حاشیه سوداثر بر قیمت

نرخ سود سپرده   ش یسود منجر شود. افزا  هیها و به دنبال آن به کاهش حاشبنگاه  یات یعمل  ی هانهیهز  شی به افزا  تواند یم  ی بانک  ی های ناتراز

 ه یبه کاهش حاش  تواند یم  نهیهز  شیافزا  نی. ابردیها را بالا م بنگاه  یمال  نیتأم  ی هانهیهز  ،ی بانک  یهای از ناتراز  میمستق  جهینت  کیعنوان  به

  ی هانه یجبران هز   یها ممکن است برابنگاه  . نهایتاً های خود را محدود کندمجدد در فعالیت  یگذاره یسرما  یها برابنگاه  ییو توانا  شدهمنجر    ودس

 . ها خواهد شدآن ی مال تیفشار بر وضع شیبه کاهش تقاضا و افزا منجردهند که   شیخود را افزا یهامتیبالاتر، ق

 وتوسعه اثر بر نوآوری و تحقیق

نوع    نی ا  ی مال  ن یتأم  ،یناتراز  طیدارند. اما در شرا  یگذارهیبه سرما  ازی خود ن  ی ندهایو بهبود فرا  د ی توسعه محصولات جد  یها معمولاً برابنگاه

  ی هاشرفتیبه پ   یطورکلها منجر شود و به بنگاه  یو توان رقابت  یبه کاهش نوآور  تواندیموضوع م  نی. اشودیها دشوار مبنگاه  یبرا  ها تیفعال

محدود است، معمولاً از   ینوآور  یبرا  ی به منابع مال  یها دسترسکه در آن  ییکه اقتصادها دهدینشان م   قاتیتحق. همچنین  بزند  بیآس  یصنعت

 تر هستند. افتادهعقب یفناور شرفتیو پ  ینظر رشد اقتصاد

منجر شود که در آن   وبیچرخه مع  کی  جادیبه ا  تواندیاست و م  رگذاریتأث   یهای اقتصادبر بنگاه  میها به طور مستقبانک  یناتراز  جه،ینت  در

 .بانکی هستند داشته که خود از علل ایجاد ناترازی را به همراه  یو کاهش رشد اقتصاد یکاریب ،یگذارهیکاهش سرما ، یبانک ی های ناتراز

 اثرات غیرمستقیم ناترازی ب(  

 یک اتهای سیستمریسک

از ناترازی بانک باعث بیها، که به معنای احتمال وقوع سقوط ناگهانی در کل سیستم مالی است، میریسک سیستمی ناشی  ثباتی یا  تواند 

ها منجر به گسترش تغییرات مهم اقتصادی و سرایت ریسک، ناترازی بانکدار بودن شرایط  آشفتگی در بازارهای پولی و مالی شود. در واقع، ادامه

ها و  بانک  یباعث ورشکستگ  توانندیم  یمال   یهابحران .  (1۳۹8و رامشک،    وضلوی)ع   شوداین وضعیت، می  بارانیبه عنوان یکی از پیامدهای ز

 ها با رکود و عدم تقاضا مواجه شوند.شوند و بنگاه ی مال ستمیکاهش اعتبار در کل س

 افزایش بیکاری 

ها  ها ممکن است به کاهش نیروی کار و تعدیل کارکنان اقدام کنند. در شرایطی که بنگاهگذاری، بنگاههای اقتصادی و سرمایهبا کاهش فعالیت

تواند به بروز مشکلات اجتماعی و اقتصادی  های جدید انجام دهند یا حتی مجبور به اخراج کارکنان خود شوند، این امر میتوانند استخدامنمی

تواند تأثیرات منفی بیشتری بر روی  تواند به کاهش مصرف و تقاضا منجر شود که این خود میعلاوه، بیکاری بالاتر میبه.  بیشتری منجر شود

 . ها و رشد اقتصادی داشته باشدبنگاه

 تأثیر بر زنجیره تأمین 

موقع مواد اولیه را های مالی ممکن است نتوانند بهها به دلیل محدودیتتواند زنجیره تأمین را تحت تأثیر قرار دهد. بنگاهها میناترازی بانک

این  .  تواند منجر به اختلال در تولید و تأخیر در تحویل کالاها شود کنندگان خود پرداخت کنند، که این موضوع میتأمین کنند یا به تأمین

کند. علاوه بر این، قطعیت در زنجیره شرایط منجر به اختلال در فرایند تولید شده و تولیدکنندگان را وادار به توقف یا کاهش سرعت تولید می
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های تولید و  توانند به افزایش هزینهگیرد. این مشکلات میکنندگان تحت تأثیر قرار میهای آینده با تأمینیابد و همکاریتأمین کاهش می

 . ها را به دنبال داشته باشدو کاهش سهم بازار بنگاه یمشتر تیها منجر شود کاهش رضاوری بنگاهکاهش بهره

 گذاری عمومی و خصوصیکاهش سرمایه

ها در ناترازی قرار . در شرایطی که بانکرگذارندیدر اقتصاد تأث  یگذارهیبلکه بر سطح کل سرما  ی اقتصاد  یهاتنها بر بنگاهنه  ی بانک  ی های ناتراز

گذاری عمومی تواند به کاهش سطح سرمایههای عمومی هستند. این وضعیت میهای کلان به دولت یا پروژهارائه وامدارند، معمولاً کمتر قادر به  

به    تواندیم   ها، رساختیدر ز  ژه یوبه  ،یعموم  یگذاره یسرما، چراکه  و خصوصی منجر شود و به نوبه خود به کاهش رشد اقتصادی منجر شود

ها ممکن است  بنگاه  ، ی به منابع مال  یو کاهش دسترس  ها نهیهز  شیبا افزاهمچنین    کمک کند.  یدیتول  ی هاتیظرف  ش یو افزا  یتوسعه اقتصاد

در بلندمدت منجر    یو نوآور  یبه کاهش رشد اقتصاد  تواند یم  یگذارهیعدم سرما   ن یکنند. ا  یخوددار  دیجد   ی هادر پروژه  یگذارهیاز سرما

  تواندیم   ی بانک  ی های احساس کنند که ناتراز  گذارانهیشود. اگر سرما  گذارانهیسرما  نانیه کاهش اطممنجر ب  تواند یم  یناتراز  ن، یشود. علاوه بر ا

شود میمنجر    یمنف  یاچرخه  جادیبه ا  که  نظر کنند خاص صرف  یهادر بنگاه  یگذارهیاز سرما  ستبگذارد، ممکن ا  یمنف  ریتأث  ی بر رشد اقتصاد

 . خواهد شد یبانک   یهای ناتراز شیمنجر به کاهش رشد و به نوبه خود به افزا یگذارهیکه در آن عدم سرما

 های اقتصادی و عدم قطعیت اقتصادی افزایش ریسک

های بانکی  ی مالی، ناترازیهابحران عنوان مثال، در دوران  به.  ها داشته باشد گذاران و بنگاهتواند تأثیرات منفی بر بازارها، سرمایهثباتی میاین بی

گذاران و در  تواند به کاهش اعتماد سرمایهها و افزایش نرخ بیکاری شود. این وضعیت به نوبه خود میتواند منجر به کاهش ارزش داراییمی

نرخ سود   "از ابزار اهرم    یمندها جهت بهره، قدرت بانکاز طرف دیگر در شرایط ناترازی.  ها منجر شودگذاری در بنگاهنتیجه کاهش سرمایه

 ی از سو  چیجهت خلق پول از ه  یبانکی و منابع بانک مرکزبه ذخائر در بازار بین  یابیو دست  سوکیجذب منابع از    یبرا  "بالاتر  یسپرده بانک

ثبات در بازارهای    زدنهمبهاین اتفاق باعث    (. 2008و کافمن،    ینسکی)م  گرددیم  ی بازانه و نامولد منابع مالسبب مصرف عمدتاً سفته  گر،ید

شود و با افزایش تورم، موجب ایجاد اختلال های نامولد اقتصاد میها به بخشسرمایه بانک  رشدنیسرازدیگر از جمله طلا، مسکن، ارز و زمین و  

های مولد خارج و باعث  از فعالیت  ی منابع مال  ی،تورم(. در شرایط  140۳های اقتصادی خواهد شد )ارشدی و ندیمی کاخکی،  در عملکرد بنگاه

بر مولد و   رمولدیبخش غ  نیسنگ هیتداوم سا، درآمد و ثروت در جامعه عیتوز یهاینابرابر دیتشد  د و باشویم انهیهای سوداگراگسترش فعالیت

  ی رشد و توسعه منحرف نموده و در تله رشدها  ری اقتصاد کشور را از مس  ،و بلندمدت  مدتانیدر م  یدرآمد  نییپا   بر  یدرآمد  یبالا  یهادهک

بر تورم،    که یدرحال  قرار خواهد داد  ثباتیو ب  ی تصادف اثرگذار  از عوامل  ثبات    جادیا  یرا برا  نهیزم  توانیمبا کنترل ناترازی به عنوان یکی 

تواند باعث ایجاد اختلال تورم شدید میهمچنین    (.1402و همکاران،    انیجیری)ش  های مولد فراهم نمودگسترش فعالیت  جهیو درنت  یاقتصاد

ویژه بانک مرکزی را  گذاران کلان اقتصادی، بهزدن توزیع درآمد در جامعه شود. افزون بر این، تورم اعتبار سیاست گذاری و برهمدر نظام قیمت

  ی منجر به رفتارها  تواند یم  طیشرا  نیا.  (1402ثباتی سیاسی شدید در کشور منجر شود )غلامی،  کند و تداوم آن ممکن است به بیدار میخدشه 

  گذاران هی سرما   گر، ید  یانداز شود. از سوبه پس  ل یتما  ش یکالاها و خدمات و افزا  د یهمانند کاهش خر  ، کنندگانمصرف انیتر در مکارانهمحافظه

 ت یو امن  یبه سودآور  توانندینم  رایموجود را کاهش دهند، ز  یهای گذارهی سرما  اینظر کنند  صرف  دیجد  یها یگذاره یممکن است از سرما  زین

و    یدی تول  یهادر بخش  یگذارهیکل و سرما   ی منجر به کاهش تقاضا  یطیشرا  نیچن  نی. بنابراشندداشته با  نانیخود اطم  یهایگذارهیسرما

 .کندیرشد و توسعه را محدود م  یها برابنگاه ییو توانا  شودیم ی خدمات

 الملل روابط بینتأثیر بر  

.  المللی آسیب برساندگذاری خارجی و تجارت بینتواند به کاهش سرمایهثباتی مالی منجر شود، این موضوع میهای بانکی به بیاگر ناترازی 

افزایش ریسک بنگاه اقتصادی و عدم قطعیت نتوانند به ها ممکن است به دلیل  المللی خود همکاری کنند. کاهش  راحتی با شرکای بینهای 

های اقتصادی بالاتر و عدم قطعیت المللی از ریسکگذاران بینهای خارجی شود، زیرا سرمایهگذاریتواند منجر به کاهش ورود سرمایهاعتماد می
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تواند رشد اقتصادی کشور را تحت تأثیر قرار داده و به کاهش  المللی میگذاری خارجی و تجارت بینکنند. در نهایت، کاهش سرمایهاجتناب می

 توسعه و پیشرفت اقتصادی منجر شود.

 تأثیر بر ثبات اجتماعی 

های سیاسی  های اجتماعی و افزایش تنشتواند به بروز نارضایتیمشکلات اقتصادی ناشی از ناترازی، مانند افزایش بیکاری و کاهش درآمدها، می

در شرایطی که جامعه دچار نارضایتی باشد،  .  شود  منتهیها  وکارها و بنگاهتواند به ایجاد محیطی نامناسب برای کسبمنجر شود. این موضوع می

یابد.  ها ممکن است با مشکلات بیشتری در جذب و نگهداری نیروی کار ماهر مواجه شوند، زیرا افراد بیکار و نارضایتی عمومی افزایش میبنگاه

زدن نظم عمومی و ایجاد  های اجتماعی و سیاسی به برهمها ممکن است دچار اختلال شود، زیرا ناآرامیهای اقتصادی بنگاههمچنین، فعالیت

 انجامد. مشکلات در تأمین منابع و مواد اولیه می

 ی و توسعه نوآورتأثیر بر  

بنگاه که  نمیزمانی  مواجه هستند، معمولاً  مالی  تأمین  با مشکلات  بهها  پروژهتوانند  تحقیق راحتی در  این  وتوسعه سرمایههای  گذاری کنند. 

وتوسعه  های تحقیقویژه بر پروژهکاهش دسترسی به منابع مالی به. ها منجر شودتواند به کاهش نوآوری و کاهش توان رقابتی بنگاهوضعیت می

توجهی هستند. بدون دسترسی به  های بلندمدت و منابع مالی قابلگذاری ها معمولاً نیازمند سرمایهگذارد، زیرا این پروژهها تأثیر منفی میبنگاه

ها  پذیری آن بتتواند کارایی و رقاهای جدید، فرایندهای نوآورانه و تحقیقاتی که میها قادر نخواهند بود در تکنولوژی تأمین مالی مناسب، بنگاه

 ها در انطباق با تغییرات بازار و پاسخگویی به نیازهای مشتریان است.به معنی عدم توانایی بنگاه این امر گذاری کنند ورا افزایش دهد، سرمایه

 گیرینتیجه خلاصه و 

بانک ناترازی  غیرمستقیم  و  مستقیم  اثرات  بررسی  به  حاضر  بنگاهتحقیق  بر  و  ها  پرداخته  اقتصادی  نظری  های  لحاظ  که    دهد مینشان  به 

های  برای اثبات این تأثیرگذاری به داده  ها تأثیر بگذارد. بر عملکرد و رشد بنگاه  یطورجدتواند بههای مالی و نقدینگی در نظام بانکی میناترازی 

های  ها بر عملکرد بنگاهکمی نیاز است که در پژوهش دیگری به آن پرداخته خواهد شد. بر مبنای تحلیل نظری اثرات مستقیم ناترازی بانک

پذیری، اثر های تأمین مالی، کاهش دسترسی به اعتبار، کاهش ظرفیت تولید، اثر بر اشتغال، کاهش رقابتاند از: افزایش هزینه اقتصادی عبارت

 وتوسعه.گذاری و حاشیه سود، اثر بر نوآوری و تحقیق بر قیمت

های سیستماتیک، افزایش بیکاری، تأثیر بر زنجیره تأمین،  اند از: ریسکهای اقتصادی نیز عبارتها بر بنگاهو اثرات غیرمستقیم ناترازی بانک

الملل، تأثیر بر ثبات اجتماعی، تأثیر بر نوآوری و های اقتصادی، تأثیر بر روابط بینگذاری عمومی و خصوصی، افزایش ریسک کاهش سرمایه

  توسعه.

 راهکارهای پیشنهادی 

 د:های بانکی اشاره کر توان به چندین راهکار برای کاهش اثرات منفی ناترازیبر اساس نتایج تحقیق، می

نظارتی .1 نظام  بانک:  بهبود  بر  نظارت  ناترازی تقویت  مدیریت  و  شناسایی  برای  مؤثر  سازوکارهای  ایجاد  و  میها  کاهش  ها  به  تواند 

از  ریسک  و جلوگیری  مالی  باید شامل  هابحران های  نظارت  این  بانکی کمک کند.  بانکی  مالی  وضعیت  ایجاد  بررسی مداوم  و  ها 

 .  دهی باشدهای مربوط به وامهای لازم برای مدیریت ریسک محدودیت

های رشد و توسعة اقتصاد ملی  ایجاد یک نظام هوشمند برای هدایت اعتبارات به سمت اولویتایجاد نظام هوشمند هدایت اعتبارات:  .2

 .  جزو الزامات مسیر کاهش اثرات منفی ناترازی بانکی استهای مستقیم بر مدیریت متغیرهای و اعمال کنترل 

  جادیتنها از انه  ها،ییدارا  نیبا حذف اها:  های موهومی و منجمد و حذف از ترازنامه بانکایجاد سازوکار متوقف کردن رشد دارایی .3

های غیرجاری از  عدم حذف دارایی.  گرددیم  لیتکم  زین  تیفیکیب   ینگینقد   یامحا  ندیبلکه فرا  شود،یم  یریمضاعف جلوگ  ینگینقد
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گیری روند مخربی از افزایش خلق نقدینگی ناسالم در  کند و منجر به شکلها، سرعت امحای نقدینگی را مختل میترازنامه بانک

ها به دلیل عدم تکمیل فرایند  ها در ترازنامه بانکماندگاری این دارایی  و  هاست دهی بانکشود که مستقل از توان تسهیلات اقتصاد می

های پولی را به دلیل افزایش ناترازی امحای نقدینگی، باعث انفعال بیشتر بانک مرکزی در بازار پول خواهد شد و کارایی سیاست

 . کند های جدی مواجه میها با چالشبانک

منظور تسهیل دسترسی های کوچک و متوسط، بهویژه بنگاهها، بههای حمایتی برای بنگاهایجاد برنامه:  تسهیل دسترسی به اعتبار .4

توانند شامل  ها میهای اقتصادی است. این برنامهها بر بنگاهها به منابع مالی، یکی از راهکارهای مؤثر برای رفع اثرات ناترازی بانکآن 

تواند به  ها میتضمین وام.  ها باشندها به اعطای وام به بنگاهمنظور تشویق آنها بههای مالی برای بانکها و ارائه مشوق تضمین وام

های کوچک و متوسط کمک کند، زیرا در صورت نکول وام، دولت یا نهادهای  ها در ارائه تسهیلات مالی به بنگاهکاهش ریسک بانک

ها، مانند کاهش نرخ  های مالی برای بانکاز سوی دیگر، ارائه مشوق .  بخشی از خسارت را جبران کنند  تواننددهنده می  نیمالی تضم

های  این برنامه.  ها فراهم کند منظور تأمین مالی بنگاهها بهتواند انگیزه بیشتری برای بانکسود سپرده یا ارائه تسهیلات مالیاتی، می

های  گذاری و توسعه فعالیتتوانند به افزایش سرمایهکنند، بلکه میها به منابع مالی کمک میتنها به تسهیل دسترسی بنگاهحمایتی نه

 . ها منجر شونداقتصادی بنگاه

ها باید به دنبال راهکارهای نوآورانه برای تأمین های بانکی، بنگاهمنظور مقابله با اثرات منفی ناترازی به :  تأکید بر نوآوری و تحقیق .5

وکار جدید و ایجاد محصولات نوآورانه های کسبتوانند شامل توسعه مدلمنابع مالی و افزایش کارایی خود باشند. این راهکارها می

کند تا با شناسایی نیازهای  ها کمک میوتوسعه مداوم به بنگاهتحقیق.  شودها میپذیری بنگاهباشند که باعث بهبود کارایی و رقابت

  ندیفرابازار و تطبیق با تغییرات آن، محصولات و خدمات جدیدی ارائه دهند که جذابیت بیشتری برای مشتریان دارند. همچنین، این  

 شود.  ها منجر میوری بنگاهتولید و افزایش بهره یندهایبه بهبود فرا

ای های اقتصادی معناداری متغیرهای واسطه های نظام بانکی و عملکرد بنگاهشود در یک پژوهش تفصیلی، بر اساس دادهدر نهایت پیشنهاد می

 ی ناتراز  یاثر منف  ای در جهت کاهشریزی ویژهگذار نظام اقتصادی برای کنترل این متغیرها برنامهمستقیم و غیرمستقیم بررسی شده تا سیاست

 ی انجام دهد. اقتصاد یهاعملکرد بنگاه یبر رو ی نظام بانک

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 موازین اخلاقی

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام مطالعه حاضر، ه در

 ها شفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. داده
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 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.

 فهرست منابع 

Extended Abstract 

Introduction 

Banking imbalance has emerged as a central concern in contemporary financial systems, particularly in 

economies with structural vulnerabilities where banks play a dominant role in resource allocation and credit 

intermediation. Imbalance occurs when there is a mismatch between banks’ assets and liabilities, resulting in 

a disequilibrium that undermines their stability and, by extension, the stability of the wider economy. In the 

context of Iran and other developing countries, banking imbalances have intensified due to macroeconomic 

fluctuations, insufficient regulatory oversight, and systemic inefficiencies (Shirijian, Farzin, Hadinejad, & 

Damankeshideh, 2023). Banks function as primary financial intermediaries; thus, any disruption in their 

balance sheets can significantly constrain credit allocation, investment decisions, and the overall trajectory of 

economic growth (Chenaran, Yavari, Heidari, & Sharifzadeh, 2023). 

The phenomenon of imbalance is not merely a technical matter of accounting; rather, it is intrinsically tied to 

wider economic, social, and political implications. For instance, weaknesses in internal and external 

supervision, including deficiencies in auditing practices and insufficient central bank oversight, have enabled 

banks to conceal their financial disequilibria by inflating fictitious assets, rescheduling non-performing loans, 

or overvaluing fixed assets (Doroudian, 2018). Such practices create opacity in financial reporting, meaning 

that bank failures often occur suddenly and without prior warning to depositors and investors (Central Bank 

of the Islamic Republic of Iran, 2022). The international literature similarly emphasizes that banking crises, 

when left unchecked, transmit adverse shocks to the real economy, suppress innovation, and reduce 

competitiveness (Kristóf & Virág, 2022; Haan, Fang, & Jing, 2020). 

Banking imbalances also generate chain reactions across macroeconomic variables, such as inflation, exchange 

rate volatility, and unemployment. In Iran, the persistence of such imbalances over recent decades has been 

identified as a driver of instability, leading to a misallocation of credit from productive to speculative sectors, 

depreciation of the national currency, and recurring inflationary pressures (Abdollahipour & Bet Shekan, 2020; 

Shakeri, 2008). These issues underscore the dual challenge policymakers face: addressing structural 

weaknesses within the banking sector while simultaneously safeguarding economic enterprises that rely on 

banks for financing and liquidity. 

The central question, therefore, is through which mechanisms banking imbalances exert their effects on 

enterprises and whether these effects are direct—such as higher borrowing costs and reduced access to credit—

or indirect—such as systemic risks, reduced public and private investment, and diminished social stability. 

Previous research indicates that in both advanced and developing economies, the presence of imbalance 

magnifies vulnerability to crises, while proactive regulation and restructuring can mitigate risks (Brzoza-

Brzezina & Makarski, 2010; Flanagan & Purnanandam, 2019). Building on these insights, the present study 

explores mediating factors in the relationship between banking imbalance and enterprise performance, offering 

a comprehensive framework for understanding its channels of influence and highlighting implications for 

economic stability and policy reform. 
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Methods and Materials 

The research adopts an analytical-documentary method, which is particularly suited for examining financial 

phenomena with complex theoretical underpinnings and limited accessible quantitative data. By systematically 

reviewing academic literature, policy documents, financial reports, and previous empirical studies, the study 

identifies mediating mechanisms through which banking imbalances impact enterprises. The documentary 

analysis encompasses both domestic and international sources, ensuring that the findings reflect the specific 

realities of Iran’s financial system while remaining aligned with global theoretical debates. The method also 

allows for triangulation across multiple forms of evidence, ensuring robustness and coherence in the derived 

conclusions. 

Findings 

The findings demonstrate that banking imbalance exerts both direct and indirect effects on the performance of 

economic enterprises. 

Direct effects include increased financing costs, as banks facing imbalances tend to raise lending rates to 

compensate for heightened risk, thereby reducing profit margins and discouraging new investments. 

Enterprises also face reduced access to credit, as banks become more conservative in loan allocation, 

particularly impacting small and medium-sized enterprises. The imbalance constrains production capacity, 

since firms are unable to invest in new technology, infrastructure, or workforce expansion. Employment levels 

suffer as enterprises cut back on hiring or lay off existing staff to offset higher financial costs. Competitive 

capacity diminishes, as firms unable to secure sufficient financing struggle to maintain market share or pursue 

innovation. Furthermore, imbalances influence pricing and profit margins, with enterprises often forced to 

raise prices to cope with higher borrowing costs, leading to reduced consumer demand. Lastly, research and 

development activities are curtailed, as firms prioritize short-term survival over long-term innovation. 

Indirect effects extend the impact of banking imbalance beyond individual enterprises to the broader economy. 

Systemic risks increase as imbalances spread through the financial system, creating uncertainty and 

vulnerability to crises. Rising unemployment, resulting from reduced enterprise activity, amplifies social and 

economic instability. Supply chains are disrupted, as financially constrained firms fail to secure raw materials 

or meet obligations to suppliers, leading to production delays and inefficiencies. Public and private investment 

declines, since both governments and enterprises face restricted access to financing for large-scale projects. 

Broader economic risks also escalate, including inflationary pressures and speculative capital flows that 

undermine stability. International relations are negatively affected, as diminished economic credibility deters 

foreign investment and restricts trade partnerships. Social stability is threatened, as unemployment and 

declining incomes contribute to unrest and dissatisfaction. Finally, innovation and development are hampered, 

as firms reduce long-term investments critical for technological progress and competitiveness. 

Discussion and Conclusion 

The study highlights that banking imbalance is not an isolated issue within the financial sector but a systemic 

challenge with significant implications for enterprises and the broader economy. The direct effects demonstrate 

how enterprises are immediately constrained in their operational and financial decision-making, while the 

indirect effects reveal the wider ripple impacts on macroeconomic stability, social cohesion, and international 

credibility. Taken together, these findings underscore the need for policymakers to adopt multidimensional 

strategies that address both the financial root causes of imbalance and the economic outcomes for enterprises. 

The analysis suggests that strengthening regulatory frameworks, improving transparency in bank reporting, 

and restructuring non-performing assets are essential steps in mitigating imbalance. Moreover, targeted support 

for enterprises, particularly in the form of guaranteed credit access for small and medium-sized firms, can 

reduce vulnerability and sustain innovation. Addressing imbalance also requires broader structural reforms, 
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such as aligning deposit and lending rates with inflationary conditions, curbing speculative activities, and 

incentivizing banks to channel resources into productive sectors. 

Ultimately, banking imbalance creates a vicious cycle in which financial instability suppresses enterprise 

growth, while reduced enterprise activity reinforces banking vulnerabilities. Breaking this cycle demands a 

coordinated effort between regulators, policymakers, and enterprises, grounded in transparent oversight, sound 

economic management, and a long-term vision for sustainable development. The study thus provides not only 

a theoretical framework for understanding the mechanisms of imbalance but also practical insights for 

mitigating its consequences and fostering a more resilient financial and economic system. 
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